PARLAMENTUL g . MAPNAMEHT
REPUBLICII MOLDOVA 7iN PECNYBNWUKK MONOOBA

LEGE
privind Comisia Nationala a Pietei Financiare*

nr. 192-XIV din 12.11.1998

Republicat: Monitorul Oficial al R.Moldova nr.117-126BIS din 14.08.2007
Monitorul Oficial al R.Moldova nr.22-23/91 din 04.03.1999

* % %

Nota: In cuprinsul legii, cuvintele ,act cu caracter individual’, la orice forma gramaticald, se substituie cu cuvintele ,act
administrativ individual” la forma gramaticala corespunzatoare, conform Legii nr.216 din 21.07.2022, in vigoare
05.09.2022

Parlamentul adopta prezenta lege organica.

Capitolul |
DISPOZITII| GENERALE

Art.1. — (1) Comisia Nationala a Pietei Financiare, denumita in continuare Comisia Nationala, este
o autoritate publica autonoma, responsabila fata de Parlament, care, in exercitarea atributiilor sale, este
investita cu putere de decizie, de dispensa, de interdictie, de interventie, de control si de sanctionare, in
limitele stabilite de legislatie.

(2) Comisia Nationala este persoana juridica, cu bilant propriu, dispune de stampila cu imaginea
Stemei de Stat si cu denumirea sa. Autoritatea Comisiei Nationale se exercita pe intreg teritoriul
Republicii Moldova.

(3) Comisia Nationala are sediul central in municipiul Chisindu. in functie de necesitati, aceasta fsi
poate deschide in teritoriu reprezentante, care functioneaza potrivit regulamentelor aprobate de ea.

[Art.1 modificat prin Legea nr.175 din 30.06.2023, in vigoare 03.07.2023]

[Art.1 modificat prin Legea nr.144 din 02.07.2010, in vigoare 13.07.2010]

Art.2. — (1) Comisia Nationala functioneaza potrivit prevederilor Constitutiei, prezentei legi, altor
acte legislative, regulamentului propriu si este independenta in exercitarea funcitiilor sale.

(2) Comisia Nationala prezinta anual Parlamentului, pina la data de 1 iunie, un raport care se
examineaza in sedinta plenara a Parlamentului si care include informatia privind activitatea sa in anul
precedent, inclusiv executarea bugetului, raportul fiind publicat pe pagina web oficiala a Comisiei
Nationale. Cite o copie a raportului se remite Presedintelui Republicii Moldova si Guvernului pentru
informare.

[Art.2 modificat prin Legea nr.175 din 30.06.2023, in vigoare 03.07.2023]

[Art.2 modificat prin Legea nr.221 din 27.10.2017, in vigoare 01.12.2017]

Art.3. — Comisia Nationala are drept obiective de baza asigurarea stabilitatii, transparentei,
sigurantei si eficientei pe piata de capital si in raport cu fondurile de pensii facultative si cu organismele
de plasament colectiv, prevenirea riscurilor sistemice si a manipularii pe piata de capital, precum si
protejarea drepturilor consumatorilor de servicii financiare, in limitele stabilite de legislatie.

[Art.3 in redactia Legii nr.175 din 30.06.2023, in vigoare 03.07.2023]

[Art.3 completat prin Legea nr.178 din 11.09.2020, in vigoare 01.07.2023]
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Art.4. — (1) Autoritatea Comisiei Nationale se extinde asupra participantilor la piata financiara
nebancara, care cuprind emitentii de valori mobiliare, participantii profesionisti la piata financiara
nebancara si investitorii, precum si asupra subiectilor raporturilor ce {in de reglementarea,
supravegherea si controlul in domeniul protectiei drepturilor consumatorilor.

(1) Comisia Nationala reglementeaza activitatea Depozitarului central unic al valorilor mobiliare si
il supravegheaza in conformitate cu Legea nr.234/2016 cu privire la Depozitarul central unic al valorilor
mobiliare.

(2) Participanti profesionisti la piata financiara nebancara, denumiti in continuare participanti
profesionigti, sunt persoanele licentiate sau autorizate sa desfasoare activitati pe piata de capital,
fondurile de pensii facultative si administratorii acestora, precum si furnizorii de servicii de finantare
participativa.

(21) Subiecti ai raporturilor ce tin de reglementarea, supravegherea si controlul in domeniul
protectiei drepturilor consumatorilor sunt:

a) participantii profesionisti;

b) participantii profesionisti pe piata asigurarilor, in sensul Legii nr.92/2022 privind activitatea de
asigurare sau de reasigurare;

c) organizatjile de creditare nebancara;

d) bancile;

e) prestatorii de servicii de plata specificati la art.5 alin.(1) lit.b) si c) din Legea nr.114/2012 cu
privire la serviciile de plata si moneda electronica, unitatile de schimb valutar (altele decat bancile).

(22) Reglementarea, supravegherea si controlul in domeniul protectiei drepturilor consumatorilor se
aplica corespunzator participantilor profesionisti pe piata asigurarilor — subiecti ai raporturilor juridice care
deriva din contractul de asigurare obligatorie de raspundere civila auto pentru pagube produse de
accidente de vehicule.

(23) Atributiile Comisiei Nationale privind reglementarea, supravegherea si controlul subiectilor
indicati la alin.(2") lit.b) din prezentul articol se extind asupra conditiilor de asigurare in limitele stabilite
de Legea nr.92/2022 privind activitatea de asigurare sau de reasigurare.

(3) Atributiile Comisiei Nationale privind reglementarea, supravegherea si controlul subiectilor
prevazuti la aIin.(21) nu se suprapun cu atributiile Bancii Nationale a Moldovei.

(4) Comisia Nationala dispune de independenta organizationalda, functionala, operationala si
financiara in conformitate cu prezenta lege.

(5) In exercitarea atributiilor si imputernicirilor sale, stabilite de prezenta lege si de actele legislative
specifice fiecarui domeniu supravegheat, Comisia Nationala nu va fi ingradita de nicio alta autoritate.

(6) Tn exercitarea de catre Comisia Nationala a atributiilor sale, stabilite de prezenta lege si de alte
acte normative, dispozitiile Legii nr.235/2006 cu privire la principiile de baza de reglementare a activitatii
de intreprinzator, ale Legii nr.160/2011 privind reglementarea prin autorizare a activitati de
intreprinzator, ale Legii nr.161/2011 privind implementarea ghiseului unic in desfasurarea activitatii de
intreprinzator si ale Legii nr.131/2012 privind controlul de stat asupra activitatii de intreprinzator nu se
aplica.

[Art.4 completat prin Legea nr.174 din 11.07.2024, in vigoare 02.08.2024]

[Art.4 completat prin Legea nr.181 din 07.07.2023, in vigoare 01.03.2024]

[Art.4 completat prin Legea nr.175 din 30.06.2023, in vigoare 01.01.2024]

[Art.4 completat prin Legea nr.292 din 19.10.2023, in vigoare 21.10.2023]

[Art.4 modificat prin Legea nr.175 din 30.06.2023, in vigoare 03.07.2023]

[Art.4 modificat prin Legea nr.178 din 11.09.2020, in vigoare 01.07.2023]

[Art.4 modificat prin Legea nr.96 din 27.04.2023, in vigoare 11.06.2023]

[Art.4 completat prin Legea nr.97 din 11.06.2020, in vigoare 01.01.2021]

[Art.4 modificat prin Legea nr.35 din 16.03.2018, in vigoare 01.10.2018]

[Art.4 completat prin Legea nr.94 din 31.05.2018, in vigoare 29.06.2018]

[Art.4 modificat prin Legea nr.225 din 15.12.2017, in vigoare 29.12.2017]
[Art.4 completat prin Legea nr.62 din 08.04.2016, in vigoare 06.05.2016]
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Art.5. — (1) Comisia Nationala este in drept sa colaboreze cu organisme de specialitate
internationale corespunzatoare si sa adere la ele.

(2) Comisia Nationala este in drept sa acorde asistenta si sa efectueze, in conformitate cu
legislatia, schimb de informatii privind piata financiara si participantii acesteia cu institutiile de specialitate
internationale si autoritatile similare din alte state, inclusiv in contextul prevenirii si combaterii spalarii
banilor si finantarii terorismului, al depistarii si investigarii incalcarilor in domeniul respectiv.

(3) Cooperarea nationala si internationala ce t{ine de competenta Comisiei Nationale se desfasoara
dupa principiul asistentei reciproce, conform legislatiei Republicii Moldova, in baza acordurilor de
colaborare si a tratatelor internationale la care Republica Moldova este parte.

(4) Comisia Nationala poate sa incheie acorduri de colaborare, altele decat tratatele internationale,
si sa realizeze schimburi de informatii cu autoritatile de supraveghere ale altor state cu conditia ca
informatiile comunicate beneficiaza de garantii ale secretului de stat, secretului comercial si secretului
profesional, cel putin echivalente cu cele stabilite de legislatia Republicii Moldova. Acordurile de
colaborare vor stabili ca informatiile confidentiale transmise pot fi divulgate doar cu acordul expres al
Comisiei Nationale.

(5) Informatiile provenite dintr-un alt stat vor putea fi divulgate numai cu acordul expres al autoritatji
care le-a furnizat si, dupa caz, exclusiv in scopul pentru care acordul respectiv a fost dat.

[Art.5 modificat prin Legea nr.175 din 30.06.2023, in vigoare 03.07.2023]

[Art.5 completat prin Legea nr.216 din 21.07.2022, in vigoare 05.09.2022]

Art.6. — (1) Comisia Nationala se finanteaza integral din:

a) taxe in marime de pina la 0,5 la suta din suma emisiunii valorilor mobiliare, cu exceptia emisiunii
obligatiunilor pentru care se va percepe taxa in marime de pina la 0,1 la suta din suma emisiunii;

b) taxe in marime de pina la 0,1 la suta din suma emisiunii valorilor mobiliare efectuate in scopul
consolidarii, fractionarii sau convertirii valorilor mobiliare emise anterior;

c) taxe din tranzactiile de vinzare-cumparare efectuate pe piata reglementata:

- in marime de pina la 0,1 la suta din tranzactiile inregistrate in regimul pietei interactive;

- iIn marime de pina la 0,3 la suta din tranzactiile inregistrate in regimul pietei directe;

d) taxe in marime de pina la 1 la suta din tranzactjile de vinzare-cumparare a valorilor mobiliare,
efectuate in afara pietei reglementate;

e) taxe in marime de pina la 1 la suta din tranzactiile cu valori mobiliare, altele decit cele
specificate la lit.c) si d);

e') taxe in marime de pind la 0,5 la sutd din valoarea tranzactiilor de succesiune a valorilor
mobiliare, dar nu mai mult de 2 milioane de lei;

e2) plata in marime de péna la 50 la suta din veniturile aferente gestiunii Fondului de compensare a
investitorilor;

[Lit.f) alin.(1) art.6 abrogaté prin Legea nr.178 din 11.09.2020, in vigoare 01.07.2023]

[Lit.g) alin.(1) art.6 abrogata prin Legea nr.225 din 15.12.2017, in vigoare 29.12.2017]

h) plati achitate cu periodicitatea stabilitd de Comisia Nationala, si anume:

— platile organismelor de plasament colectiv, achitate de catre administratorii acestora, in marime
de pana la 0,1 la suta din valoarea medie anuala a activelor nete;

— platile societatilor de asigurare, in marime de pana la 0,3 la sutad din primele brute anuale
subscrise;

— platile intermediarilor in asigurari si/sau in reasigurari, in marime de péana la 0,1 la suta din
valoarea comisioanelor;

— platile societatilor de investitii, in marime de pana la 0,1 la suta din valoarea anuala a venitului din
prestarea serviciilor;
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— platile fondurilor de pensii facultative, achitate de administratorii acestora, in marime de pana la
0,5 la suta din valoarea medie anuala a activelor nete;

— platile operatorilor de piata sau ale societatilor de investitii care detin licenta de categoria C si
exploateaza sistemul multilateral de tranzactionare, ale societatilor de registru, consultantilor de investitji,
in marime de pana la 1 la suta din valoarea anuala a veniturilor inregistrate;

— platile organizatiilor de creditare nebancara, in marime de péana la 0,05 la sutd din valoarea
medie anuala a soldului creditelor nebancare si leasingului financiar inregistrat, acordate consumatorilor
persoane fizice;

— platile bancilor, in marime de pana la 0,05 la suta din valoarea medie anuala a soldului creditelor
acordate consumatorilor persoane fizice;

— platile prestatorilor de servicii de plata, specificati la art.5 alin.(1) lit.b) si c) din Legea nr.114/2012
cu privire la serviciile de plata si moneda electronica, ale unitatilor de schimb valutar (altele decat
bancile), in marime de pana la 0,1 la suta din valoarea anuala a venitului din prestarea serviciilor;

— platile furnizorilor de servicii de finantare participativa in marime de pana la 1 la suta din valoarea
contractelor de finantare participativa incheiate;

i) plati percepute pentru examinarea cererilor si emiterea actelor administrative individuale aferente
licentierii, autorizarii, avizarii, aprobarii, confirmarii, precum si efectuarii inscrierilor/inregistrarilor in
registrele tinute de Comisia Nationala;

j) veniturile de la editarea publicatiilor periodice de specialitate ale Comisiei Nationale;

[Lit.k) alin.(2) art.6 abrogata prin Legea nr.23 din 27.02.2020, in vigoare 20.04.2020]

I) donatii si orice alte surse legale.

(11) Marimea concreta a taxelor si platilor, in limitele valorilor specificate la alin.(1), se stabileste de
catre Comisia Nationala la un nivel suficient sa acopere cheltuielile necesare pentru asigurarea activitaji
sale, in baza estimarii indicatorilor bugetari. Pina in data de 1 noiembrie a fiecarui an, Comisia Nationala
publica in Monitorul Oficial al Republicii Moldova hotarirea Consiliului de administratie privind cuantumul
taxelor si platilor stabilite pentru anul urmator, iar in cazul modificarii si/sau completarii acestora in
conformitate cu legislatia, hotarirea se publica in termen de 5 zile lucratoare de la adoptare.

(2) Bugetul Comisiei Nationale se aproba anual, pina in data de 15 noiembrie, de catre Consiliul de
administratie in limita necesarului pentru asigurarea unei activitati conforme si in conditiile independentei
sale financiare, fiind publicat in Monitorul Oficial al Republicii Moldova si pe pagina web oficiala a
Comisiei Nationale. Comisia Nationala prezinta Parlamentului, pina la data de 30 noiembrie, bugetul sau
pentru anul financiar urmator, precum si informatia cu privire la executarea scontata a bugetului pentru
anul curent.

(21) Tn cadrul unui an bugetar pot fi efectuate rectificari la bugetul Comisiei Nationale, care, de
reguld, se aproba nu mai devreme de data de 1 iulie si nu mai tirziu de data de 1 noiembrie. In termen
de 5 zile lucratoare de la aprobare, Parlamentul este notificat cu privire la rectificarea bugetara, care se
publica in Monitorul Oficial al Republicii Moldova si pe pagina web oficiala a Comisiei Nationale.

(3) Taxele si platile regulatorii de functionare urmeaza a fi transferate pe un cont de decontare al
Comisiei Nationale in termenele stabilite prin actele normative ale Comisiei Nationale. Un transfer
incomplet sau intirziat pe contul Comisiei Nationale atrage dupa sine penalitate in marime de 0,05 la
suta din suma netransferata, pentru fiecare zi de intirziere.

(4) Gestionarea si utilizarea mijloacelor financiare acumulate pe cont tin de competenta exclusiva a
Comisiei Nationale. Soldul mijloacelor acumulate si neutilizate in decursul anului financiar ramine
disponibil, pe contul Comisiei Nationale, pentru anul financiar urmator.

(5) Patrimoniul si veniturile Comisiei Nationale sint scutite de impozite si taxe.

(6) Structura si statele de personal ale Comisiei Nationale, formele si modul de retributie a
membrilor si a angajatilor se stabilesc de Consiliul de administratie. Salariul presedintelui Comisiei
Nationale este stabilit de Consiliul de administratie in marime ce variaza intre 3 si 5 salarii medii lunare
ale angajatilor Comisiei Nationale, cu exceptia personalului tehnic, calculat in raport cu ultimele 3 luni de
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activitate a acesteia. Salariul membrilor Comisiei Nationale este stabilit de Consiliul de administratie in
marime ce variaza intre 3 si 4 salarii medii lunare ale angajatilor Comisiei Nationale, cu exceptia
personalului tehnic, calculat in raport cu ultimele 3 luni de activitate a acesteia.

(7) Auditul public extern al exercitiului financiar-bugetar al Comisiei Nationale se efectueaza de
catre Curtea de Conturi.

(8) Comisia Nationala tine contabilitatea in conformitate cu standardele nationale de contabilitate.

(9) Amenzile aferente sanctiunilor aplicate conform legislatiei de catre Comisia Nationala se varsa
la bugetul de stat.

[Art.6 completat prin Legea nr.181 din 07.07.2023, in vigoare 01.03.2024]

[Art.6 completat prin Legea nr.175 din 30.06.2023, in vigoare 01.01.2024]

[Art.6 modificat prin Legea nr.175 din 30.06.2023, in vigoare 03.07.2023]

[Art.6 modificat prin Legea nr.178 din 11.09.2020, in vigoare 01.07.2023]

[Art.6 modificat prin Legea nr.96 din 27.04.2023, in vigoare 11.06.2023]

[Art.6 modificat prin Legea nr.301 din 03.11.2022, in vigoare 25.12.2022]

[Art.6 modificat prin Legea nr.216 din 21.07.2022, in vigoare 05.09.2022]

[Art.6 modificat prin Legea nr.23 din 27.02.2020, in vigoare 20.04.2020]

[Art.6 completat prin Legea nr.35 din 16.03.2018, in vigoare 01.10.2018]

[Art.6 modificat prin Legea nr.288 din 15.12.2017, in vigoare 01.01.2018]

[Art.6 modificat prin Legea nr.225 din 15.12.2017, in vigoare 29.12.2017]

[Art.6 modificat prin Legea nr.221 din 27.10.2017, in vigoare 01.12.2017]

[Art.6 modificat prin Legea nr.144 din 02.07.2010, in vigoare 13.07.2010]

[Art.6 modificat prin Legea nr.63 din 23.04.2010, in vigoare 18.05.2010]

[Art.6 modificat prin Legea nr.108-XVI din 17.12.2009, in vigoare 01.01.2010]

Art.7. — (1) In procesul exercitarii atributiilor sale, Comisia National& conlucreaza cu autoritatile
publice in vederea realizarii obiectivelor sale si asigurarii protectiei drepturilor investitorilor si ale
publicului larg.

(2) Guvernul, Banca Nationala a Moldovei, ministerele, alte autoritati ale administratiei publice
coordoneaza cu Comisia Nationala proiectele actelor normative ce vizeaza piata financiara nebancara.

Capitolul Il
ATRIBUTIILE S| DREPTURILE COMISIEI NATIONALE

Art.8. — In scopul realiz&rii obiectivelor sale, Comisia Nationald are urmatoarele atributii:

a) elaboreaza si promoveaza documente de politici in domeniile supravegheate, participa la
elaborarea, promovarea si implementarea documentelor de politici in domeniul incluziunii si educatiei
financiare;

b) exercita, in limitele stabilite de legislatie, prerogativele legale privind reglementarea,
supravegherea si controlul pietei financiare prin adoptarea de decizii si dispunerea de masuri executorii
pentru participantii la piata financiaré nebancara si pentru subiectii prevazuti la art.4 alin.(2) lit.b)-e), de
asemenea efectueaza, la cerere sau din oficiu, interpretarea oficiala a deciziilor proprii;

c) acorda, retrage, suspenda si reperfecteaza licente si autorizatii participantilor profesionisti,
precum si acorda autorizatii de reorganizare a acestora, in conformitate cu legislatia si actele sale
normative;

c') inregistreaza si supravegheaza agentiile de rating de credit conform Legii nr.171/2012 privind
piata de capital;

d) acorda asociatiilor participantilor profesionisti statut de organizatie de autoreglementare, precum
si deleaga acestora, in corespundere cu legislatia, una sau mai multe imputerniciri;

e) stabileste, in cazurile prevazute de legislatie, cerinte fata de operatiunile cu valori mobiliare si
activitatea participantilor profesionisti, inclusiv cerinte fatd de marimea capitalului propriu, si normele de
prudenta financiara;

f) monitorizeaza situatia financiara a participantilor profesionisti, precum si conformarea acestora
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cerintelor de activitate stabilite de legislatie;

f1) desfasoara activitati de control in raport cu participantii profesionisti si cu subiectii prevazuti la
art.4 alin.(21) lit.b)—e), in limitele competentei, conform procedurii stabilite prin actele sale normative;

g) stabileste, in cazurile prevazute de legislatie, cerinte fata de asociatii/actionarii semnificativi,
persoanele cu functie de raspundere si specialistii participantilor profesionisti, precum si stabileste modul
de atestare a specialistilor participantilor profesionisti;

h) stabileste regimul, forma, continutul si modul de tinere a registrelor interne ale participantilor
profesionisti, a registrelor detinatorilor de unitati de fond;

h1) stabileste cerintele privind registrul detinatorilor valorilor mobiliare si modul de tinere a acestuia;

i) elaboreaza si aproba regulile de intocmire si prezentare a darilor de seama specializate ale
participantilor profesionisti, ale emitentilor, precum si ale subiectilor prevazuti la art.4 alin.(21) lit.b)—e) in
partea ce tine de protectia consumatorului;

j) creeaza si intretine reteaua informationala, necesara supravegherii participantilor profesionisti,
precum si baza informationala publica privind emitentji, titularii de licenta si de autorizatie si functionarea
pietei financiare nebancare, ofera publicului larg informatiile cu privire la activitatea sa si la dezvoltarea
pietei financiare nebancare;

k) stabileste modul de inregistrare, inregistreaza ofertele publice de valori mobiliare, unitatile de
fond, precum si rezultatele realizarii acestora;

[) stabileste modul de plasare si de circulatie a valorilor mobiliare straine pe piata de capital a
Republicii Moldova;

m) tine Registrul emitentilor de valori mobiliare, Registrul emitentilor de unitati de fond, registrul
participantilor profesionisti, registrul licentelor si autorizatiilor eliberate si al atestatelor de calificare ale
specialigtilor participantilor profesionisti, registrul agentiilor de rating de credit, precum si alte registre in
conformitate cu legislatia;

n) exercita, in comun cu Consiliul Concurentei, controlul asupra respectarii legislatiei cu privire la
protectia concurentei pe piata de capital,

0) inregistreaza emisiunile de valori mobiliare ale emitentilor din Republica Moldova;

p) publica preturile valorilor mobiliare care circula in afara pietei reglementate si/sau a sistemului
multilateral de tranzactionare, determina publicatijile periodice Tn care participantii profesionisti si emitentii
de valori mobiliare sint obligati sa publice informatia ce urmeaza a fi dezvaluitd in conformitate cu
legislatia;

q) elibereaza, in cazurile stabilite de legislatie, avize de dobindire a participatiunilor calificate in
capitalul social al participantilor profesionisti, avize de deschidere a sucursalelor participantilor
profesionisti, precum si avize prealabile la constituirea/ inregistrarea organismelor de plasament colectiv;

q') solutioneaza petitiile, inclusiv prin utilizarea metodelor alternative de solutionare a litigiilor;

[Lit.r)-s) art.8 abrogate prin Legea nr.178 din 11.09.2020, in vigoare 01.07.2023]

t) realizeaza alte atributii potrivit cadrului normativ ce reglementeaza activitatea subiectilor
supravegheati.

[Art.8 modificat prin Legea nr.259 din 21.11.2024, in vigoare 26.11.2024]
[Art.8 modificat prin Legea nr.175 din 30.06.2023, in vigoare 03.07.2023]
[Art.8 modificat prin Legea nr.178 din 11.09.2020, in vigoare 01.07.2023]
[Art.8 modificat prin Legea nr.301 din 03.11.2022, in vigoare 25.12.2022]
[Art.8 modificat prin Legea nr.216 din 21.07.2022, in vigoare 05.09.2022]
[Art.8 completat prin Legea nr.97 din 11.06.2020, in vigoare 01.01.2021]
[Art.8 modificat prin Legea nr.58 din 06.04.2017, in vigoare 30.03.2020]
[Art.8 modificat prin Legea nr.94 din 31.05.2018, in vigoare 29.06.2018]
[Art.8 modificat prin Legea nr.225 din 15.12.2017, in vigoare 29.12.2017]
[Art.8 modificat prin Legea nr.54 din 30.03.2017, in vigoare 14.04.2017]
[Art.8 modificat prin Legea nr.38 din 27.03.2014, in vigoare 18.04.2014]
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Art.9. — (1) Comisia Nationala are urmatoarele drepturi:

a) sa califice valorile mobiliare (sa le determine tipul) conform legislatiei privind piata de capital;

b) sa suspende emisiunea valorilor mobiliare/unitatilor (titlurilor) de fond sau sa anuleze emisiunile
corespunzatoare de valori mobiliare/unitati (titluri) de fond in cazurile stipulate de legislatia privind piata
de capital;

c) sa aplice, in modul prevazut de legislatie, restrictii in activitatea emitentilor de valori mobiliare si
participantilor profesionisti, precum si in activitatea celor care au detinut anterior calitatea de participant
profesionist si nu au finalizat onorarea obligatilor ce deriva din activitatea respectiva, inclusiv sa
suspende operatiunile bancare la conturile acestora;

d) sa emita prescriptii spre executare obligatorie, inclusiv in ce priveste desfasurarea adunarilor
generale ale actionarilor si in cazul aplicarii masurilor de prevenire si combatere a spalarii banilor i
finantarii terorismului;

e) sa ceara si sa examineze, cu periodicitatea stabilita in legislatie, darile de seama asupra
activitatii participantilor profesionisti, a emitentilor si subiectilor prevazuti la art.4 alin.(2) lit.b)—e) in
partea ce tine de protectia consumatorului;

f) sa stabileasca pentru participantii profesionisti, in cazurile prevazute de legislatie, normative
obligatorii in ce priveste mijloacele proprii de limitare a riscurilor sistemice;

[Lit.g) alin.(1) art.9 abrogata prin Legea nr.58 din 06.04.2017, in vigoare 30.03.2020]

h) in scopul protejarii drepturilor investitorilor si ale publicului larg, precum si/sau in cazul incalcarii
legislatiei privind piata de capital, sa suspende plasarea valorilor mobiliare si/sau circulatia acestora pe
piata reglementata, in cadrul sistemului multilateral de tranzactionare si in afara acestora, clearingul si
decontarile la tranzactii;

h1) sa desemneze, prin concurs, societatea de registru cu care emitentul de valori mobiliare ce a
incalcat regulile stabilite de tinere a registrului detinatorilor de valori mobiliare este obligat sa semneze
contractul de tinere a acestui registru, cu respectarea principiilor concurentei, eficientei, transparentei,
tratamentului egal si nediscriminarii;

i) sa sisteze, in modul prevazut de legislatie, orice activitate a participantilor profesionisti care
contravine legislatiei sau nu este prevazuta de legislatie;

[Lit.j) alin.(1) art.9 abrogata prin Legea nr.175 din 30.06.2023, in vigoare 03.07.2023]

k) sa examineze cauzele contraventionale in domeniul pietei financiare, atribuite in competenta sa
conform Codului contraventional;

[) sa intenteze, in instanta de judecata, actiuni privind chestiunile ce {in de competenta sa, inclusiv
privind invaliditatea tranzaciiilor cu valori mobiliare;

[Lit.m) alin.(1) art.9 abrogata prin Legea nr.225 din 15.12.2017, in vigoare 29.12.2017]

n) sa monitorizeze circulatia valorilor mobiliare in tara;
0) sa califice actiunile participantilor la piata de capital ca manipulari si/sau abuz pe piata, conform
legislatiei privind piata de capital,

[Lit.p) alin.(1) art.9 abrogata prin Legea nr.178 din 11.09.2020, in vigoare 01.07.2023]

g) in scopul realizarii atributiilor sale, sa dispuna crearea grupurilor de lucru, inclusiv a celor
interministeriale;

[Lit.r) alin.(1) art.9 abrogata prin Legea nr.175 din 30.06.2023, in vigoare 03.07.2023]
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(1) Modalitatea de suspendare a operatiunilor bancare conform alin.(1) lit.c) se stabileste prin
actele normative emise in acest sens.

(12) Procedura administrativd de control este reglementatd prin actul normativ al autorititii de
supraveghere.

(13) Tn situatiile In care Comisia Nationala considers c& notificarea participantului poate determina
disparitia probelor sau periclitarea activitatii de supraveghere, pot fi initiate proceduri administrative de
control fara Tnstiintarea participantului.

(2) TIn scopul asigurarii transparentei si dezvaluirii de catre toti participantii la piata financiara
nebancara a informatiei referitoare la activitatea lor financiara si la evenimentele si actiunile ce afecteaza
aceasta activitate, precum si in scopul informarii actionarilor despre adunarile generale, Comisia
Nationala fondeaza publicatii periodice de specialitate.

[Art.9 modificat prin Legea nr.175 din 30.06.2023, in vigoare 03.07.2023]

[Art.9 modificat prin Legea nr.178 din 11.09.2020, in vigoare 01.07.2023]

[Art.9 modificat prin Legea nr.216 din 21.07.2022, in vigoare 05.09.2022]

[Art.9 modificat prin Legea nr.58 din 06.04.2017, in vigoare 30.03.2020]

[Art.9 modificat prin Legea nr.225 din 15.12.2017, in vigoare 29.12.2017]

[Art.9 modificat prin Legea nr.131-XVIll din 23.12.2009, in vigoare 12.02.2010]

Capitolul Ill
ORGANIZAREA $I1 ADMINISTRAREA COMISIEI NATIONALE

Art.10. — (1) Comisia Nationala este condusa de Consiliul de administratie.

(2) Consiliul de administratie este un organ colegial compus din 3 membri, inclusiv presedintele si
doi vicepresedinti ai Consiliului de administratie, care sint, respectiv, presedinte si vicepresedinii ai
Comisiei Nationale.

[Art. 10 modificat prin Legea nr.126 din 19.05.2022, in vigoare 03.06.2022]

[Art. 10 modificat prin Legea nr.144 din 02.07.2010, in vigoare 13.07.2010]

Art.11. — Membrii Consiliului de administratie sint desemnati de Parlament pentru un mandat de 5
ani, la propunerea Presedintelui Parlamentului, cu avizul prealabil pozitiv al comisiei parlamentare de
profil. Fiecare membru al Consiliului de administratie are dreptul la doua mandate consecutive.

Nota: Vezi art.VI din Legea nr.144 din 02.07.2010 (Modificarea duratei mandatului pentru membrii Consiliului de

administratie al Comisiei Nationale a Pietei Financiare, nu atrage modificarea termenului de valabilitate a
mandatelor membrilor Consiliului de administratie in exercitiu)
[Art. 11 modificat prin Legea nr.144 din 02.07.2010, in vigoare 13.07.2010]

Art.12. — in functia de membru al Consiliului de administratie poate fi desemnatd persoana care
detine cetatenia Republicii Moldova, are domiciliul in tara si o vechime in munca de cel putin 10 ani n
domeniile financiar, economic sau bancar, nu are interdictia de a ocupa o functie publica sau de
demnitate publica, ce deriva dintr-un act de constatare al Autoritatii Nationale de Integritate, precum si nu
are Tn ultimii 5 ani, in cazierul privind integritatea profesionald, inscrieri cu privire la rezultatul negativ al
testului de integritate profesionala pentru incalcarea obligatiei prevazute la art.7 alin.(2) lit.a) din Legea
nr.325 din 23 decembrie 2013 privind evaluarea integritatii institutionale.

[Art.12 completat prin Legea nr.74 din 26.04.2018, in vigoare 29.06.2018]

[Art.12 modificat prin Legea nr.305 din 21.12.2017, in vigoare 12.01.2018]

[Art.12 completat prin Legea nr.102 din 21.07.2016, in vigoare 12.11.2016]

[Art. 12 modificat prin Legea nr.127-XVIIl din 23.12.2009, in vigoare 31.12.2009]

[Art. 12 in redactia Leqii nr.273-XVI din 07.12.2007, in vigoare 13.05.2008]

Art.13. — (1) Membrii Consiliului de administratie sint desemnati cu acordul in scris al candidatilor.
(2) In cazul in care candidatul este membru al unui partid sau al unei alte organizatii social-politice,
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acordul sau trebuie sa contina angajamentul de suspendare a calitatii de membru al partidului sau al altei
organizatji social-politice.

Art.131. - Presedintele si vicepresedintii Comisiei Nationale detin functii de demnitate publica prin
numire.

[Art. 13" in redactia Legii nr.126 din 19.05.2022, in vigoare 03.06.2022]

[Art. 137 introdus prin Legea nr.134 din 17.06.2016, in vigoare 01.08.2016]

Art.14. — Calitatea de membru al Consiliului de administratie inceteaza in caz de:

a) expirare a termenului pentru care a fost desemnat;

b) revocare de catre Parlament, la propunerea Pregedintelui Parlamentului, inclusiv din initiativa
presedintelui Comisiei Nationale;

c) demisie;

d) deces.

Art.15. — (1) Revocarea membrilor Consiliului de Administratie se face de Parlament in cazul in
care:

a) in urma exercitarii neadecvate a atributjilor sale sau savirsirii unor acte ilegale, s-au produs
efecte de criza pe piata de capital;

b) au fost condamnati prin sentinta judecatoreasca ramasa definitiva;

b1) a ramas definitiv actul de constatare prin care s-a stabilit emiterea/adoptarea de catre acestia a
unui act administrativ, incheierea directa sau prin intermediul unei persoane terte a unui act juridic,
luarea sau participarea la luarea unei decizii cu incalcarea dispozitiilor legale privind conflictul de
interese;

c) devin neeligibili in cazul unor situatii de incompatibilitate prevazute la art.27 alin.(3), stabilite prin
actul de constatare ramas definitiv;

d) nu-si pot indeplini atributile din cauza incapacitatii fizice sau psihice, constatata de catre o
comisie medicala.;

e) nu au depus declaratia de avere si interese personale sau au refuzat sa o depuna, in conditiile
art.27 alin.(8) din Legea nr.132 din 17 iunie 2016 cu privire la Autoritatea Nationala de Integritate;

f) instanta de judecata a dispus, prin hotarire irevocabila, confiscarea averii nejustificate;

g) se constata executarea necorespunzatoare sau neexecutarea obligatiilor, prerogativelor sau a
atributiilor lor;

h) se constata, in rezultatul controlului parlamentar efectuat in conditiile legii, o activitate
defectuoasa.

(11) La stabilirea temeiului de revocare din functie pe motivul executarii necorespunzatoare sau al
neexecutarii obligatiilor, prerogativelor sau a atributiilor de serviciu ori pe motivul aprecierii activitatii
autoritatii ca fiind defectuoasa, comisia parlamentara de profil va analiza, in mod obiectiv si transparent,
managementul institutional, deciziile adoptate de autoritate, rapoartele de activitate ale autoritatii,
rapoartele de audit, plangerile, reclamatiile, petitiile, obiectivele individuale de activitate si indicatorii de
performanta pentru persoana evaluata, alte date si informatii relevante acumulate si prezentate comisiei.
In baza analizei efectuate, comisia parlamentard de profil intocmeste un raport prin care apreciaza
competentele manageriale si competentele profesionale ale membrului Consiliului de administratie,
modul in care acesta isi realizeaza obligatiile si atributiile de serviciu ori, dupa caz, apreciaza eficienta
activitatii autoritatii. in procesul examinérii temeiurilor de revocare din functie, comisia parlamentara de
profil poate audia membrii Consiliului de administratie si orice angajat al institutiei Tn care acestia
activeaza, de asemenea poate solicita si primi orice informatie relevanta de la persoane fizice sau
juridice. In cazul in care comisia parlamentara de profil constata existenta temeiurilor de revocare din
functie prevazute la alin.(1) lit.g) si h), aceasta intocmeste un raport motivat, in care se indica faptele,
imprejurarile si circumstantele ce servesc drept temei pentru revocarea din functie, si il remite plenului
Parlamentului.
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(12) in baza raportului comisiei parlamentare de profil, Parlamentul, cu votul majoritatii deputatilor
alesi, poate revoca din functie membrii Consiliului de administratie. Hotararea Parlamentului de revocare
din functie a membrului Consiliului de administratie poate fi contestata in instanta de judecata in
conditiile si termenele prevazute de Codul administrativ.

(2) Membrii Consiliului de administratie se revoca din functie cu majoritatea simpla de voturi
(50%+1) din numarul total al deputatilor din Parlament.

(3) Membrii Consiliului de administratie ale caror mandate au expirat vor ramine in functie pina la
numirea succesorilor lor.

[Art. 15 modificat prin Legea nr.175 din 30.06.2023, in vigoare 03.07.2023]

[Art. 16 completat prin Legea nr.121 din 30.09.2021, in vigoare 08.10.2021]

[Art.15 modificat prin Legea nr.134 din 17.06.2016, in vigoare 01.08.2016]

[Art. 15 completat prin Legea nr. 181 din 19.12.2011, in vigoare 01.03.2012]

Art.16. — Pe linga Comisia Nationala poate fi constituit un organ consultativ — Consiliul de expert;.
Modul de constituire, componenta si atributiile acestui organ se stabilesc de catre Comisia Nationala.

Art.17. — (1) Tn scopul exercitarii atributiilor stabilite de prezenta lege, Comisia Nationald, in
conformitate cu regulamentul propriu, poate contracta sau dispune contractarea unor servicii
specializate.

(2) La adoptarea deciziilor, rezultatele si concluziile cuprinse in actele/rapoartele furnizate in
conditiile alin.(1) prevaleaza fata de informatiile sau actele prezentate de participantii la piata financiara
nebancara si de subiectii prevazuii la art.4 aIin.(21) cu privire la acelasi obiect.

(3) Cheltuielile suportate in legatura cu prestarea serviciilor specializate sunt acoperite de Comisia
National&. In cazul in care rezultatele si concluziile cuprinse in actele/rapoartele furnizate in conditiile
alin.(1) sunt diferite de cele expuse in actele/rapoartele prezentate de participantjii la piata financiara
nebancard si de subiectii prevazuti la art.4 alin.(21), cheltuielile suportate de Comisia Nationald se
restituie de catre participantul/subiectul vizat.

[Art. 17 modificat prin Legea nr.175 din 30.06.2023, in vigoare 03.07.2023]

[Art. 17 in redactia Legii nr.216 din 21.07.2022, in vigoare 05.09.2022]

Capitolul IV
DECIZIILE COMISIEI NATIONALE $1 MODUL DE ADOPTARE A LOR

Art.18. — (1) Deciziile Comisiei Nationale se adopta la sedintele Consiliului de administratie, care
pot fi ordinare sau extraordinare. Procesele-verbale sint semnate de presedintele Comisiei Nationale sau
de vicepresedintele care a prezidat sedinta. Sedintele ordinare se convoaca dupa necesitate, dar nu mai
rar decit de 2 ori pe luna. Sedintele extraordinare se convoaca din initiativa presedintelui sau a cel putin
2 membri ai Consiliului de administratie.

(2) Sedintele Consiliului de administratie pot fi publice sau inchise. $edintele inchise au loc doar in
cazul in care exista pericolul prejudicierii pietei financiare sau a participantilor la ea. Aceasta forma a
sedintei se decide prin vot.

[Art. 18 modificat prin Legea nr.175 din 30.06.2023, in vigoare 03.07.2023]

[Art. 18 completat prin Legea nr.144 din 02.07.2010, in vigoare 13.07.2010]

Art.19. — (1) Sedintele Consiliului de administratie sint deliberative in cazul in care la ele participa
cel putin 2 membri si sint prezidate de catre presedintele Consiliului de administratie, iar in absenta
acestuia, de catre vicepresedintele imputernicit.

(2) Deciziile Comisiei Nationale se adopta prin votul majoritatii celor prezenti la sedinta Consiliului
de administratie. Membrii Consiliului de administratie absenti pot vota in scris.

(3) Membrii Consiliului de administratie nu au dreptul de a se abtine de la vot. Membrii care au
votat impotriva isi pot consemna opinia separata in procesul-verbal al sedintei respective.

[Art. 19 modificat prin Legea nr.126 din 19.05.2022, in vigoare 03.06.2022]
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[Art.19 modificat prin Legea nr.144 din 02.07.2010, in vigoare 13.07.2010]

Art.20. — (1) Tn scopul exercitarii atributjilor sale, Comisia Nationald emite decizii sub forma actelor
normative si a actelor administrative individuale, care se semneaza de catre presedinte sau, in absenta
acestuia, de catre vicepresedintele imputernicit.

(1) Suspendarea procedurii administrative, reluarea procedurii administrative, prelungirea
termenului procedurii administrative, conexarea procedurilor administrative, atragerea tertilor in
procedura administrativa, declararea procedurii administrative ca finalizata in cazurile retragerii petitiei,
constatarea renuntarii tacite la procedura administrativa, precum si restituirea petitiei in cazul in care
aceasta nu t{ine de competenta Comisiei Nationale, iar din continutul petitiei nu poate fi identificata o alta
autoritate competenta, pot fi dispuse de catre presedinte sau, in absenta acestuia, de catre
vicepresedintele Tmputernicit.

(12) Tn cazul in care in cadrul sedintei Consiliului de administratie se constatd necesitatea adoptarii
unui act administrativ din cele nominalizate la alin.(11) sau realizarii unei operatiuni administrative,
acestea pot fi consemnate in decizia adoptata in cadrul sedintei.

(13) Tn cazuri complexe, presedintele convoacd sedinta Consiliului de administratie in vederea
adoptarii unuia dintre actele prevazute la alin.(11).

(2) In cazul constat&rii semnelor componentei unei infractiuni in cadrul exercitarii atributiilor si
drepturilor sale, Comisia Nationala emite o decizie in care indica incalcarile admise, prescrie masurile de
inlaturare a acestor incalcari si, daca exista si poate fi constatat, indica prejudiciul cauzat prin aceste
incalcari, prin sesizarea organului de urmarire penala conform alin.(3). Termenul de executare a
prescriptiei in acest caz nu poate depasi 30 de zile.

(3) Sesizarea organului de urmarire penala cu privire la existenta semnelor componentei de
infractiune se face printr-o adresare scrisa, care se transmite acestuia in termen de 5 zile lucratoare de
la data emiterii deciziei Comisiei Nationale sau de la data expirarii termenului stabilit la alin.(2) pentru
executarea prescriptiei. La sesizare se anexeaza decizia si materialele aferente.

(4) In cazul prevazut la alin.(2), decizia Comisiei Nationale nu se contest& in instanta de judecata.

(5) Examinarea rapoartelor prezentate de participantii profesionisti constituie supraveghere
continua a pietei si nu necesita initierea unei proceduri administrative. Procedura administrativa aferenta
examinarii rapoartelor participantului profesionist se initiaza numai in cazurile in care, ca urmare a
analizei raportului, se atesta indici ai nerespectarii cadrului normativ conex sau necesitatea prezentarii
unor explicatii aditionale.

[Art.20 completat prin Legea nr.175 din 30.06.2023, in vigoare 03.07.2023]

[Art.20 modificat prin Legea nr.216 din 21.07.2022, in vigoare 05.09.2022]

[Art.20 modificat prin Legea nr.179 din 26.07.2018, in vigoare 17.08.2018]

[Art.20 in redactia Legii nr.94 din 31.05.2018, in vigoare 29.06.2018]

[Art.20 modificat prin Legea nr.144 din 02.07.2010, in vigoare 13.07.2010]

[Art.21 abrogat prin Legea nr.94 din 31.05.2018, in vigoare 29.06.2018]
[Art.21 modificat prin Legea nr.225 din 15.12.2017, in vigoare 29.12.2017]

Art.22. — (1) Actele normative ale Comisiei Nationale care sint obligatorii pentru participantii la
piata financiard nebancara si pentru subiectii prevazuti la art.4 alin.(2) lit.b)-e) se publica in Monitorul
Oficial al Republicii Moldova si intra in vigoare fie la data publicarii lor, fie la o alta data prevazuta in
textul actului respectiv.

(2) Actele normative ale Comisiei Nationale pot fi contestate doar de catre persoana in privinta
careia, Tn baza actului cu caracter normativ contestat, s-a adoptat ori s-a refuzat adoptarea unui act
administrativ individual. Actul cu caracter normativ in baza caruia s-a adoptat ori s-a refuzat adoptarea
unui act administrativ individual poate fi contestat doar concomitent cu contestarea actului administrativ
individual, cu respectarea procedurii prealabile de contestare a actului normativ.

(3) Actele administrative individuale emise de catre Comisia Nationala se comunica destinatarilor
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contra semnatura sau prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire. Comunicarea prin scrisoare
recomandata cu confirmare de primire se efectueaza la domiciliul sau la sediul persoanei, dupa caz.
Daca comunicarea actului nu este posibila prin niciuna dintre modalitatile prevazute in prezentul alineat,
inclusiv in cazul in care destinatarul refuza luarea de cunostinta, actul se considera comunicat daca este
disponibil la sediul Comisiei Nationale. Tn acest din urma caz, drept dovadd a comunicarii actului
administrativ individual serveste comunicatul oficial al Comisiei Nationale privind disponibilitatea acestui
act la sediul Comisiei Nationale, care se publica in termen de 10 zile pe pagina web oficiala a Comisiei
Nationale si in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, iar data intrarii in vigoare a acestuia este
considerata data publicarii comunicatului oficial in Monitorul Oficial al Republicii Moldova.

[Alin.(4) art.22 abrogat prin Legea nr.49 din 21.03.2024, in vigoare 05.07.2024]

(5) Actele normative emise de Comisia Nationala intra sub incidenta prevederilor Legii nr.239-XVI
din 13 noiembrie 2008 privind transparenta in procesul decizional. In cadrul consultarii partilor interesate
cu privire la elaborarea actelor sale normative, Comisia Nationala va solicita o opinie cu caracter
consultativ din partea Ministerului Justitiei.

(6) Actele Comisiei Nationale nu se supun controlului de oportunitate.

[Art.22 modificat prin Legea nr.49 din 21.03.2024, in vigoare 05.07.2024]

[Art.22 completat prin Legea nr.175 din 30.06.2023, in vigoare 03.07.2023]

[Art.22 modificat prin Legea nr.94 din 31.05.2018, in vigoare 29.06.2018]

[Art.22 completat prin Legea nr.62 din 08.04.2016, in vigoare 06.05.2016]

[Art.22 modificat prin Legea nr.136 din 03.07.2015, in vigoare 31.07.2015]

Art.23. — (1) Actele Comisiei Nationale sunt supuse controlului de legalitate in instantele de
judecata conform procedurii stabilite de Codul administrativ si normelor prezentei legi numai dupa
contestarea acestora la Comisia Nationala, in ordinea procedurii prealabile, in termen de 30 de zile de la
comunicare. Dispozitile Codului administrativ si ale altor legi pot fi aplicate in cazurile de contestare a
actelor Comisiei Nationale doar in masura in care nu contravin normelor stabilite de prezenta lege.

(1) Institutia suspendédrii nu se aplicd in cazul contestarii actelor Comisiei Nationale privind
sanctiunile aplicate participantului la piata financiara nebancara referitoare la:

a) suspendarea/retragerea licentei, autorizatiei, avizului, aprobarii sau a confirmarii;

[Lit.b) alin.(17) art.23 abrogata prin Legea nr.175 din 30.06.2023, in vigoare 03.07.2023]

c) masurile de salvgardare adoptate in procesul de evaluare si supraveghere a calitatii actionarilor
si persoanelor cu functii de conducere ale entitatilor supravegheate;

[Lit.d) alin.(17) art.23 abrogata prin Legea nr.175 din 30.06.2023, in vigoare 03.07.2023]

(12) Prin derogare de la art.171 alin.(4) din Codul administrativ nr.116/2018, depunerea unei cereri
de suspendare a executarii unui act al Comisiei Nationale nu suspenda de drept efectele actului
contestat pana la solutionarea cererii de suspendare.

(2) Suspendarea executdrii actelor Comisiei Nationale, altele decat cele previzute la alin.(11),
poate fi ceruta in instanta de judecata numai dupa contestarea acestora la Comisia Nationala in termen
de 30 de zile de la data comunicarii raspunsului Comisiei Nationale pe marginea cererii prealabile privind
aceste acte sau de la data expirarii termenului pentru solutionarea cererii prealabile. Termenul de 30 de
zile nu se extinde asupra actelor cu caracter normativ.

(3) Suspendarea executarii actelor Comisiei Nationale, altele decat cele prevazute la alin.(17),
poate fi dispusa de instanta de judecatd numai la cererea reclamantului, depusa concomitent cu
fnaintarea actiunii, si doar in cazul in care sint intrunite cumulativ urmatoarele condiji:

a) motivele invocate de reclamant in sustinerea actiunii sint pertinente si bine intemeiate si este un
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caz prima facie impotriva legalitatii actului contestat;

b) reclamantul prezintd argumente care au o baza factologica precum ca circumstantele litigiului
reclama dispunerea urgenta a suspendarii executarii actului administrativ contestat pentru a evita
prejudicierea grava si ireparabila a intereselor reclamantului;

c) prejudiciul care ar putea fi cauzat reclamantului depaseste interesul public urmarit prin emiterea
actului administrativ contestat.

(4) Sarcina probatiunii intrunirii conditiilor mentionate la alin.(3) revine reclamantului. Pina la proba
contrara se prezuma existenta unui interes public in executarea imediata si neintreruptda a actelor
Comisiei Nationale.

(5) in cadrul examinarii cererilor privind suspendarea executdrii actelor Comisiei Nationale, instanta
de judecata citeaza partile in proces, indicind data si ora desfasurarii sedintei de judecata si anexind
copia de pe cererea de suspendare a executarii actului Comisiei Nationale, de asemenea solicita
Comisiei Nationale sa prezinte referinta pe marginea cererii de suspendare.

(6) In termen de 5 zile lucratoare de la primirea copiei de pe cererea de suspendare a executarii
actului Comisiei Nationale, Comisia Nationala depune referinta pe marginea acestei cereri.

(7) Instanta de judecata este obligata sa solutioneze cererea de suspendare a executarii actului
Comisiei Nationale in cel mult 5 zile de la prezentarea referintei de catre Comisia Nationala sau de la
data la care trebuia prezentata referinta.

[Alin.(8) art.23 abrogat prin Legea nr.175 din 30.06.2023, in vigoare 03.07.2023]

(9) Hotarirea instantei de judecata privind anularea, in tot sau in parte, ori constatarea nulitatji
actului normativ al Comisiei Nationale se transmite de indata Comisiei Nationale si se publica neintirziat
pe pagina web oficiala a Comisiei Nationale. Daca instanta de judecata anuleaza in totalitate sau in
parte actul administrativ individual de respingere a solicitarii sau o eventuald decizie adoptatd in
procedura prealabilda si obliga Comisia Nationala sa reconsidere emiterea unui act administrativ
individual, Comisia Nationala aplica termenul prevazut de actul normativ pentru examinarea unei
asemenea solicitari din partea unui participant al procedurii administrative, cu luarea in considerare a
circumstantelor de oportunitate noi.

[Alin.(10) art.23 abrogat prin Legea nr.175 din 30.06.2023, in vigoare 03.07.2023]

(11) Incheierea judecatoreasca privind suspendarea sau refuzul de suspendare a executarii actului
Comisiei Nationale poate fi atacatd cu recurs in conformitate cu Codul administrativ, iar recursul
impotriva incheierii se examineaza in termen restrins, care nu va depasi 10 zile de la data depunerii
recursului.

(12) Cererile de contestare a hotaririlor Comisiei Nationale cu privire la emiterea de prescriptii si
interdictii, la Tnregistrarea emisiunilor de valori mobiliare ale emitentilor, la suspendarea sau retragerea
licentei participantilor profesionisti, precum si cererile de contestare a ordonantelor Comisiei Nationale se
judeca in termen de 3 luni de la data depunerii.

[Art.23 modificat prin Legea nr.175 din 30.06.2023, in vigoare 03.07.2023]

[Art.23 modificat prin Legea nr.216 din 21.07.2022, in vigoare 05.09.2022]

[Art.23 in redactia Legii nr.136 din 03.07.2015, in vigoare 31.07.2015]

Capitolul V
DREPTURILE $1 OBLIGATIILE MEMBRILOR CONSILIULUI DE
ADMINISTRATIE SI ANGAJATILOR COMISIEI NATIONALE
Art.24. — (1) Membrii Consiliului de administratie sint independenti in exercitiul functiunii si se
supun numai legii.
(2) Membrii Consiliului de administratie nu pot fi retinuti, arestati ori trasi la raspundere
administrativa sau penala decit la cererea Procurorului General, cu consimtamintul Parlamentului.
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Art.25. — (1) Presedintele Comisiei Nationale:

a) conduce activitatea Comisiei Nationale, poarta raspundere in fata Parlamentului pentru
indeplinirea de catre Comisia Nationala a sarcinilor atribuite acesteia prin prezenta lege si prin
regulamentul acesteia;

b) reprezinta Comisia Nationala in relatile cu autoritatile publice, precum si cu organismele
internationale de specialitate respective;

c) convoaca sedintele Consiliului de administratie, le prezideaza si asigura indeplinirea hotaririlor
adoptate;

d) repartizeaza atributii si Tmputerniciri vicepresedintilor, confirmate prin hotararea Comisiei
Nationale;

e) recruteaza, promoveaza si elibereaza din serviciu angajatii Comisiei Nationale. Recrutarea se
efectueaza prin aplicarea principiului de transparenta conform regulamentului propriu, respectind criteriul
de selectare in baza de integritate profesionalg;

f) aplica, dupa caz, sanctiuni disciplinare angajatilor Comisiei Nationale;

g) semneaza avize, rapoarte, raspunsuri oficiale, altd corespondenta curents;

h) examineaza cauzele contraventionale si aplica sanctiuni contraventionale in corespundere cu
prevederile Codului contraventional al Republicii Moldova.

(2) Tn absenta Presedintelui Comisiei Nationale, atributiile prevazute la alin.(1) sint exercitate de
vicepresedintele imputernicit.

[Art.25 modificat prin Legea nr.175 din 30.06.2023, in vigoare 03.07.2023]

[Art.25 modificat prin Legea nr.216 din 21.07.2022, in vigoare 05.09.2022]

[Art.25 modificat prin Legea nr.126 din 19.05.2022, in vigoare 03.06.2022]

[Art.25 modificat prin Legea nr.94 din 31.05.2018, in vigoare 29.06.2018]

[Art.25 modificat prin Legea nr.144 din 02.07.2010, in vigoare 13.07.2010]

[Art.25 completat prin Legea nr.131-XVIIl din 23.12.2009, in vigoare 12.02.2010]

Art.26. — Presedintele Comisiei Nationale participa la sedintele Parlamentului si ale Guvernului n
problemele reglementarii si controlului functionarii pietei financiare.
[Art.26 modificat prin Legea nr.175 din 30.06.2023, in vigoare 03.07.2023]

Art.27. — (1) Membrii Consiliului de administratie si angajatii Comisiei Nationale sint obligati:

a) sa nu divulge informatia obtinuta in exercitiul functiunii, decat in cazurile si limitele prevazute de
prezenta lege si de alte acte normative;

b) sa se abtina de la orice activitate sau actiune incompatibila cu calitatea de membru al Consiliului
de administratie sau angajat al Comisiei Nationale.

(1" Informatiile obtinute in exercitiul functiunii de membrii Consiliului de administratie si de
angajatii Comisiei Nationale pot fi divulgate sau furnizate in urmatoarele situatii:

a) in cazul in care exista acordul expres al persoanei la care se refera informatiile;

b) in cazul in care aceste informatii urmeaza a fi publicate conform legislatiei;

c) in cazul furnizarii acestor informatii intr-o forma rezumata sau integrata, ce nu permite
identificarea persoanei la care se refera informatia, precum si in cazul exercitarii atributiilor privind
informarea publicului;

d) in cadrul acordurilor de cooperare cu alte autoritati publice sau din initiativa Comisiei Nationale,
in scopul exercitarii atributiilor de supraveghere si control asupra respectarii prevederilor legislatiei;

e) la cererea instantelor de judecata si/sau a organelor de urmarire penala si a altor autoritati
prevazute de lege;

f) la cererea autoritatilor sau a altor organe de supraveghere similare din alte state, in conditjile
prevazute la art.5 alin.(3).

(2) La incadrarea in serviciu si ulterior in fiecare an, membrii Consiliului de administratie sint
obligati sa depuna, in conditiile legii, declaratie de avere si interese personale.
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(3) Sint incompatibile cu calitatea de membru al Consiliului de administratie persoanele care:

a) sint rude sau afini atit intre ei, cit si cu Presedintele Republicii Moldova, cu Presedintele
Parlamentului, cu Prim-ministrul, cu Guvernatorul Bancii Nationale;

b) au antecedente penale;

c) desfasoara orice alt tip de activitate remunerata, cu exceptia activitatilor stiintifice, didactice si de
creatie;

d) sint membri ai consililor de administratie, consiliilor de directori, comitetelor de conducere,
comisiilor de revizie si ai altor organe de conducere ale persoanelor juridice, care sint subiecti ai
supravegherii din partea Comisiei Nationale;

e) poseda mai mult de 0,5% din actiuni (cote de participare) sau din alte valori mobiliare ale
participantilor profesionisti si ale emitentilor;

f) abuzeaza de atributiile lor in scop de publicitate.

(4) Sint incompatibile cu calitatea de angajat al Comisiei Nationale persoanele care:

a) desfagoara orice alt tip de activitate remunerata, cu exceptia activitatilor stiintifice, didactice, de
creatie si a celor prevazute de legislatie si/sau de regulamentul propriu;

b) sint membri ai consililor de supraveghere, consilillor de directori, comitetelor de conducere,
comisiilor de cenzori si ai altor organe de conducere ale persoanelor juridice, care sint subiecti ai
supravegherii din partea Comisiei Nationale;

c) poseda mai mult de 0,5% din actiuni (cote de participare) sau din alte valori mobiliare ale
participantilor profesionigti si ale emitentilor;

d) abuzeaza de atributiile lor in scop de publicitate.

[Art.27 completat prin Legea nr.216 din 21.07.2022, in vigoare 05.09.2022]

[Art.27 modificat prin Legea nr.225 din 15.12.2017, in vigoare 29.12.2017]

[Art.27 modificat prin Legea nr.134 din 17.06.2016, in vigoare 01.08.2016]

Art.28. — (1) Membrii Consiliului de administratie si angajatii Comisiei Nationale poarta raspundere
administrativa sau penala pentru incalcarea prevederilor art.27.

(2) Comisia Nationala, membrii organelor de conducere ale Comisiei Nationale si personalul
acesteia nu raspund civil, administrativ sau penal pentru actele sau faptele indeplinite ori pentru
omisiunea indeplinirii unor acte sau fapte in exercitarea atributiilor conferite prin lege Comisiei Nationale,
inclusiv pentru efectuarea operatiunilor interne circumscrise exercitarii acestor atributii, cu exceptia
cazurilor in care instantele judecatoresti constata indeplinirea sau omisiunea indeplinirii de catre aceste
persoane, cu rea-credinta sau din neglijentda, a oricarui act sau fapt legat de exercitarea atributiilor
Comisiei Nationale, care a cauzat prejudicii unor terti.

[Art.28 modificat prin Legea nr.62 din 08.04.2016, in vigoare 06.05.2016]

Art.29. — Membrii Consiliului de administratie si angajatii Tmputerniciti ai Comisiei Nationale au
dreptul s& le ceara participantilor la piata financiara nebancara si subiectilor prevazuti la art.4 alin.(21)
lit.b)—e) sa prezinte Comisiei Nationale orice documente si explicatii orale si in scris, oferind acces direct,
liber si in timp util la informatiile, inclusiv digitalizate, la programele, aplicatiile si bazele de date necesare
la exercitarea atributjilor de control.

[Art.29 completat prin Legea nr.175 din 30.06.2023, in vigoare 03.07.2023]

[Art.29 completat prin Legea nr.216 din 21.07.2022, in vigoare 05.09.2022]

Art.30. — Membrii Consiliului de administratie si angajatii Comisiei Nationale nu au dreptul sa
transmita imputernicirile lor altor persoane.

Capitolul VI
DISPOZITII FINALE $I TRANZITORII
Art.31. — Prezenta lege intra in vigoare la data publicarii.
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PRESEDINTELE PARLAMENTULUI Dumitru DIACOV

Chisinau, 12 noiembrie 1998.
Nr.192-XIV.
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