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HOTARARE
pentru aprobarea Regulamentului cu privire la tratamentul riscului
de credit al contrapartii pentru banci

nr. 102 din 16.04.2020

Monitorul Oficial nr.118-123/464 din 22.05.2020

INREGISTRAT:
Ministerul Justitiei

al Republicii Moldova
nr.1563 din 8 mai 2020

in temeiul art.27 alin.(1) lit.c), art.44 lit.a) din Legea nr.548/1995 cu privire la Banca Nationala a
Moldovei (republicata in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2015, nr.297-300, art.544), cu
modificarile ulterioare, art.60 alin.(4) si art.73 alin.(1) din Legea nr.202/2017 privind activitatea bancilor
(Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2017, nr.434-439, art.727), Comitetul executiv al Bancii
Nationale a Moldovei

HOTARASTE:
1. Se aproba Regulamentul cu privire la tratamentul riscului de credit al contrapariii pentru banci
(se anexeaza).
2. Prezenta hotaréare se publica in Monitorul Oficial al Republicii Moldova si intra in vigoare
incepand cu data de 01.01.2021.

PRESEDINTELE COMITETULUI EXECUTIV Octavian ARMASU

Nr.102. Chisinau, 16 aprilie 2020.

Aprobat

prin Hotararea Comitetului executiv
al Bancii Nationale a Moldovei
nr.102 din 16 aprilie 2020

REGULAMENT
cu privire la tratamentul riscului de credit al
contrapartii pentru banci

Prezentul regulament transpune art.4 (1), pct.34; art.271; art.272, pct.2-6, 12, 24-26; art.273 (1), (3)
— (8); art.274-282; art.291; art.295-299; art.300 (2) si (3); art.305 din Regulamentul (UE) nr.575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile
de credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr.648/2012 (Text cu relevanta
pentru SEE), publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr.L 176 din 27 iunie 2013, astfel cum a fost
modificat ultima data prin Regulamentul delegat (UE) 2015/62 al Comisiei din 10 octombrie 2014.

Capitolul |
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DISPOZITII GENERALE

Sectiunea 1
Domeniu de aplicare si notiuni

1. Prezentul regulament stabileste metodologiile de determinare a cerintelor de fonduri proprii
pentru acoperirea riscului de credit al contrapartii, si anume:

1) regulile cu privire la tratamentul riscului de credit al contrapartii in cazul instrumentelor financiare
derivate, al tranzactiilor cu termen lung de decontare;

2) principiile pe care bancile le vor respecta la calculul valorilor expunerilor ponderate la risc pentru
riscul de contraparte ale elementelor din portofoliul de tranzactionare.

2. Prezentul regulament se aplica bancilor cu sediul in Republica Moldova, precum si sucursalelor
in Republica Moldova ale bancilor din alte state, care sunt licentiate de catre Banca Nationala a
Moldovei, denumite in continuare banci.

3. In sensul prezentului regulament se utilizeaza urmétoarele notjuni:

acord de compensare contractuald — un acord contractual bilateral intre o banca si o contraparte,
care creeaza o obligatie juridica unica (pe baza compensarii tranzactiilor acoperite) ce acopera toate
acordurile-cadru bilaterale si toate tranzactiile incluse in acest acord;

contraparte — orice persoana juridica sau fizica care participa la un acord de compensare si are
capacitatea de exercitiu in acest sens;

contraparte centrald (CPC) — o persoana juridica care se interpune intre contrapartile la contractele
tranzactionate pe una sau mai multe piete financiare, devenind astfel cumparator pentru fiecare vanzator
si vanzator pentru fiecare cumparator;

compensare — procesul de stabilire a pozitiilor, inclusiv calculul obligatiilor nete, si de asigurare a
disponibilitatii instrumentelor financiare, a fondurilor banesti sau a ambelor pentru acoperirea expunerilor
rezultate in urma acestor pozitii;

delta — variatia asteptata a pretului unui instrument financiar in raport cu o variatie a prefului
instrumentului suport al instrumentului financiar;

membru compensator — o persoana juridica care participa in cadrul unei CPC si care raspunde de
executarea obligatiilor financiare care decurg din aceasta participare;

pozitie de risc — o valoare de risc care este atribuita unei tranzactii, pe baza unui algoritm
predeterminat, in cadrul metodei standardizate prevazute in capitolul V, sectiunea 4;

riscul general de corelare defavorabila — riscul care apare atunci cand probabilitatea intrarii in stare
de nerambursare a contrapartilor este corelata pozitiv cu factorii de risc de piata general3;

riscul specific de corelare defavorabild — apare atunci cand expunerea viitoare fata de o anumita
contraparte este corelatd pozitiv cu probabilitate de nerambursare a contrapartii, ca urmare a tipului de
tranzactii efectuate cu contrapartea. Se considera ca banca este expusa unui risc specific de corelare
defavorabila, in cazul in care este de asteptat ca expunerea viitoare fata de o anumita contraparte sa fie
semnificativa atunci cand probabilitatea de nerambursare de catre contraparte este, de asemenea,
ridicata;

set de acoperire a riscului — un grup de pozitii de risc care rezulta din tranzactiile din cadrul unui
singur set de compensare si in cazul carora numai soldul este utilizat pentru determinarea valorii
expunerii Tn cadrul metodei standardizate prevazute in capitolul V, sectiunea 4 din prezentul regulament;

set de compensare — un grup de tranzactii intre o banca si o singura contraparte, care face obiectul
unui acord de compensare contractual executoriu din punct de vedere juridic si recunoscut in
conformitate cu capitolul VI din prezentul regulament si cu capitolele Il si VI din Regulamentul cu privire
la tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de banci, aprobat prin Hotararea Comitetului
Executiv (HCE) nr.112/2018. Orice tranzactie care nu face obiectul unui acord de compensare
contractual executoriu din punct de vedere juridic si recunoscut in conformitate cu capitolul VI din
Regulamentul nr.112/2018 va fi tratata ca fiind ea insasi un set de compensare in sensul prezentului
regulament;

segment de plata — plata convenita la o tranzactie cu un instrument financiar derivat extrabursier,
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care are un profil de risc liniar si prevede schimbul unui instrument financiar contra unei plati. In cazul
tranzactiilor care prevad schimbul unei plati contra altei plati, aceste doua segmente de plata constau in
plati brute convenite prin contract, incluzand valoarea notionala a tranzacfjei;

tranzactii cu termen lung de decontare — tranzacitii in care o contraparte se angajeaza sa livreze un
titlu, o marfa sau o suma in valuta contra mijloace banesti, alte instrumente financiare sau marfuri, sau
invers, la o data de decontare sau de livrare, specificata prin contract, care depaseste durata standard
pe piata pentru acest tip particular de tranzactie sau 5 zile lucratoare de la data la care banca a intrat in
tranzactie, daca aceasta a doua durata este mai scurta;

franzactii de creditare in marjd — tranzactii in care banca acorda credit in legaturda cu
achizifionarea, vanzarea, detinerea sau tranzactionarea de titluri. Tranzactiile de creditare in marja nu
includ alte imprumuturi care sunt acoperite cu garantii reale sub forma de titluri;

valoarea de piaté curentd (CMV) — in sensul capitolului V din prezentul regulament, inseamna
valoarea de piata neta a portofoliului de tranzactii din cadrul unui set de compensare, fiind utilizate atat
valorile de piata pozitive, cat si cele negative.

Capitolul Il
DETERMINAREA VALORII EXPUNERII

4. Banca este in drept sa determine valoarea expunerii tranzactilor de rascumparare, a
operatiunilor de dare sau luare de titluri sau marfuri cu Tmprumut, a tranzactiilor cu termen lung de
decontare si a tranzacfjilor de creditare in marja in conformitate cu prezentul regulament, fara utilizarea
dispozitiilor Regulamentului nr.112/2018 cu privire la tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate
de banci.

5. In scopul evaluarii riscului de credit al contrapartii, valoarea expunerii instrumentelor financiare
derivate si a tranzactiilor mentionate la punctul 4 se determina utilizand urmatoarele metode de calcul:

1) metoda marcarii la piata (Mark-to-Market Method);

2) metoda expunerii initiale (Original Exposure Method);

3) metoda standardizata (Standardised Method).

6. Banca stabileste valoarea expunerii pentru contractele mentionate in anexa nr.1 la
Regulamentul nr.114/2018 cu privire la tratamentul riscului de piata potrivit abordarii standardizate, pe
baza uneia dintre metodele prevazute in capitolele IlI-V si in conformitate cu prezentul capitol.

7. Banca nu trebuie sa utilizeze metoda expunerii inifiale prevazuta in capitolul IV in urmatoarele
situatii:

1) in cazul in care banca nu este eligibila pentru tratamentul prevazut la punctele 135-137 din
Regulamentul cu privire la fondurile proprii ale bancilor si cerintele de capital, aprobat prin HCE
nr.109/2018;

2) pentru a determina valoarea expunerii pentru contractele enumerate la punctul 3 din anexa nr.1
la Regulamentul nr.114/2018 cu privire la tratamentul riscului de piata potrivit abordarii standardizate.

8. Bancile pot utiliza combinat metodele prevazute in capitolele Ill-V, in mod permanent, in cadrul
unui grup astfel cum este definit in Legea nr.250/2017 cu privire la supravegherea suplimentara a
bancilor, asiguratorilor/reasiguratorilor si a societatilor de investiti care apartin unui conglomerat
financiar.

9. Banca nu trebuie sa utilizeze combinat, in mod permanent, metodele prevazute in capitolele IlI-
V, insa aceasta poate sa utilizeze combinat metodele prevazute in capitolele IlI-V, cu exceptia cazului in
care una dintre metode este utilizata pentru situatiile prevazute la punctul 48.

10. Daca banca achizitioneaza protectie prin intermediul unui instrument financiar derivat de credit
pentru a acoperi o expunere din afara portofoliului de tranzactionare sau o expunere la riscul de credit al
contrapartii, aceasta poate calcula cerinta de fonduri proprii pentru expunerea acoperita impotriva
riscurilor in conformitate cu capitolul IX din Regulamentul nr.112/2018 cu privire la tehnicile de diminuare
a riscului de credit utilizate de banci. Valoarea expunerii la riscul de credit al contrapartii pentru aceste
instrumente financiare derivate de credit este zero, cu exceptia cazului in care banca aplica abordarea
prevazuta la punctul 76 subpunctul 2).
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11. Prin derogare de la prevederile punctului 10, banca poate decide sa includa, in mod
consecvent, in calculul cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de credit al contrapartii toate
instrumentele financiare derivate de credit care nu sunt incluse in portofoliul de tranzactionare si sunt
achiziionate ca protectie pentru acoperirea unei expuneri din afara portofoliului de tranzactionare sau a
unei expuneri la riscul de credit al contrapartii, daca protectia creditului este recunoscuta in temeiul
Regulamentului nr.112/2018 cu privire la tehnicile de diminuare a riscului de credit si al prezentului
regulament.

12. Daca instrumentele de tip credit default swap vandute de banca sunt tratate ca protectie a
creditului furnizata de aceasta si fac obiectul unei cerinte de fonduri proprii pentru riscul de credit al
activului suport la intreaga valoare notionala, valoarea expunerii acestor instrumente la riscul de credit al
contrapartii in afara portofoliului de tranzactionare este zero.

13. In cadrul tuturor metodelor prevazute in capitolele Ill-V, valoarea expunerii pentru 0 anumita
contraparte este egala cu suma valorilor expunerilor calculate pentru fiecare set de compensare cu
contrapartea respectiva.

14. Pentru o anumita contraparte, valoarea expunerii pentru un anumit set de compensare a
instrumentelor financiare derivate extrabursiere enumerate in anexa nr.1 la Regulamentul nr.114/2018
cu privire la tratamentul riscului de piata potrivit abordarii standardizate, calculata in conformitate cu
prezentul regulament, este valoarea mai mare dintre zero si diferenta dintre suma valorilor expunerilor
pentru toate seturile de compensare cu contrapartea si suma valorilor ajustarii evaluarii creditului (CVA)
pentru contrapartea respectiva, care este recunoscuta de banca ca fiind o reducere suportata a valorii
contabile. Ajustarile evaluarii creditului, potrivit pct.3 din Regulamentul cu privire la tratamentul riscului de
ajustare a evaluarii creditului pentru banci, se calculeaza fara sa se tina cont de nicio ajustare
compensatoare a evaluarii debitului atribuita propriului risc de credit al bancii care a fost deja exclusa din
fondurile proprii in temeiul punctului 26 subpunctul 3) din Regulamentul nr.109/2018 cu privire la
fondurile proprii ale bancilor si cerintele de capital.

15. Bancile determina valoarea expunerilor care rezulta din tranzactii cu termen lung de decontare
prin oricare din metodele prevazute in capitolele IlI-V, indiferent de metoda aleasa pentru a trata
instrumentele financiare derivate extrabursiere si tranzactiile de rascumparare, operatiunile de dare sau
luare de titluri sau marfuri cu imprumut si tranzactiile de creditare in marja.

16. In cazul metodelor prevazute in capitolele Il si IV, banca trebuie s& adopte o metodologie
coerenta pentru determinarea valorii notionale pentru diferite tipuri de produse si trebuie sa se asigure ca
valoarea notionala care este luata in considerare constituie un indicator adecvat pentru riscul inerent
contractului. In cazul in care contractul prevede o multiplicare a fluxurilor de numerar, valoarea notionala
se ajusteaza de catre banca pentru a tine seama de efectele multiplicarii asupra structurii de risc a
contractului respectiv.

17. In cazul metodelor prevazute in capitolele -V, bancile trateaza tranzactiile in cazul c&rora a
fost identificat un risc specific de corelare defavorabila in conformitate cu urmatoarele prevederi, dupa
caz:

1) banca trebuie sa ia in considerare in mod corespunzator expunerile care conduc la un nivel
semnificativ al riscului specific si al celui general de corelare defavorabila;

2) banca trebuie sa dispuna de proceduri de identificare, monitorizare si control al cazurilor de risc
specific de corelare defavorabila pentru fiecare persoana juridica, incepand de la initierea tranzactiei si
continuand pe toata durata acesteia;

3) bancile trebuie sa calculeze cerintele de fonduri proprii pentru riscul de credit al contrapartii
legate de tranzactiile in cazul carora a fost identificat un risc specific de corelare defavorabila si atunci
cand exista o legatura juridica intre contraparte si emitentul instrumentului-suport al instrumentului
financiar derivat extrabursier sau al tranzactiilor de rascumparare, operatiunilor de dare sau luare de
titluri sau marfuri cu imprumut, al tranzactiilor de creditare in marja, in conformitate cu urmatoarele
principii:

a) instrumentele in cazul carora exista un risc specific de corelare defavorabila nu se includ in
acelasi set de compensare cu alte tranzaciii cu contrapartea si trebuie sa fie tratate, fiecare, ca un set de
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compensare separat;

b) in orice astfel de set de compensare separat, valoarea expunerii pentru instrumentele de tip
credit default swap avand la baza o singura semnatura (contract care ofera protectie de la default din
partea unui singur emitent — o singura semnatura) este egala cu intreaga pierdere asteptata pentru restul
valorii juste a instrumentelor-suport, in ipoteza ca emitentul acestora este in lichidare;

c) ponderea de risc aplicabila trebuie sa fie cea a unei tranzactii negarantate, in conformitate cu
prevederile punctului 73 din Regulamentul cu privire la tratamentul riscului de credit pentru banci potrivit
abordarii standardizate, aprobat prin HCE nr.111/2018;

d) pentru toate celelalte tranzacitii (decat cele indicate la lit.b)) avand la baza o singura semnatura
din orice astfel de set de compensare separat, calculul valorii expunerii trebuie sa fie efectuat {inand
seama de ipoteza unei intrari subite in stare de nerambursare (jump-to-default) a obligatiilor-suport, n
cazul in care exista o legatura de natura juridica intre emitent si contraparte. Pentru tranzactiile care au
la baza un grup de semnaturi sau un indice, se aplica intrarea subita in stare de nerambursare (jump-to-
default) a obligatiilor-suport respective, daca sunt semnificative, in care exista o legatura de natura
juridica intre emitent si contraparte;

4) subdiviziunile responsabile ale bancii trebuie sa prezinte organului executiv si comitetului
competent al consiliului bancii rapoarte periodice privind riscul specific, precum si riscul general de
corelare defavorabila si masurile luate pentru administrarea acestui risc.

18. Bancile raporteaza expunerea la riscul de credit al contrapartii in conformitate cu cerintele
stabilite prin Instructiunea cu privire la prezentarea de catre banci a rapoartelor COREP in scopuri de
supraveghere, aprobata prin HCE nr.117/2018.

Capitolul IlI
METODA MARCARII LA PIATA

19. Potrivit metodei marcarii la piata, valoarea expunerii reprezinta suma dintre costul de inlocuire
curent si expunerea din credite viitoare potentiale.

20. Pentru a determina costul de inlocuire curent al tuturor contractelor cu valori pozitive, bancile
ataseaza contractelor valorile de piata curente.

21. Pentru a determina expunerea din credite viitoare potentiale, bancile inmuliesc valorile
notionale sau valorile-suport cu procentele din tabelul 1, in conformitate cu urmatoarele principii:

1) contractele care nu se incadreaza in una din cele cinci categorii indicate in tabelul 1, se trateaza
ca fiind contracte pe marfuri, altele decat metalele pretioase;

2) in cazul contractelor care implica schimbari multiple ale principalului, procentele se inmultesc cu
numarul de plati care mai raman de efectuat conform contractului;

3) in cazul contractelor care sunt structurate astfel incat expunerile ramase sa fie decontate dupa
anumite date de plata specificate si ale caror termene sunt revizuite astfel incat valoarea de piata a
contractului sa fie zero la datele specificate respective, scadenta reziduala este egala cu perioada
ramasd pana la data urmatoarei revizuiri a termenelor. In cazul contractelor pe rata dobanzii care
indeplinesc criteriile de mai sus si au o scadenta reziduala mai mare de un an, procentul nu trebuie sa fie
mai mic de 0,5%.

Tabelul 1
Scadenta reziduala Contracte | Contracte | Contracte | Contracte | Contracte
pe rata | pe cursul | pe titluri | pe metale pe
dobanzii de de capital | pretioase,| marfuri,
schimb si cu altele
pe aur exceptia decat
aurului | metalele
pretioase
Mai mica sau egala cu un an 0% 1% 6% 7% 10%
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Mai mare de un an, dar mai mica sau 0,5% 5% 8% 7% 12%
egala cu cinci ani
Mai mare de cinci ani 1,5% 7.5% 10% 8% 15%

22. In cazul contractelor pe marfuri, altele decat aurul, mentionate la punctul 3 din anexa nr.1 la
Regulamentul nr.114/2018 cu privire la tratamentul riscului de piata potrivit abordarii standardizate, ca
alternativa la aplicarea procentelor din tabelul 1, banca poate sa aplice procentele din tabelul 2, cu
conditia ca banca sa utilizeze pentru contractele respective abordarea extinsa pe benzi de scadenta
prevazuta la punctele 157 si 158 din Regulamentul nr.114/2018 cu privire la tratamentul riscului de piata

potrivit abordarii standardizate.

Tabelul 2
Scadenta reziduala Metale Metale | Produse Altele,
pretioase |de baza| agricole inclusiv
(exceptand (perisabile)| produse
aurul) energetice
Mai mica sau egala cu un an 2% 2,5% 3% 4%
Mai mare de un an, dar mai mica sau egala cu 5% 4% 5% 6%
cinci ani
Mai mare de cinci ani 7,5% 8% 9% 10%
Capitolul IV
METODA EXPUNERII INITIALE
23. Potrivit metodei expunerii initiale, valoarea expunerii este valoarea

instrument inmultita cu procentele indicate in tabelul 3.

Tabelul 3

Scadenta initiala

Contracte pe

Contracte pe

rata cursul de
dobanzii |schimb si pe
aur
Mai mica sau egala cu un an 0,5% 2%
Mai mare de un an, dar mai mica sau egala cu doi ani 1% 5%
Procent pentru fiecare an in plus 1% 3%

notionala a fiecarui

24. Pentru calcularea valorii expunerii contractelor pe rata dobanzii, banca poate decide sa
utilizeze fie scadenta initiala, fie scadenta reziduala.

Capitolul V

METODA STANDARDIZATA

Sectiunea 1

Metoda standardizata
25. La aplicarea metodei standardizate, bancile calculeaza valoarea expunerii separat pentru
fiecare set de compensare, deducand garantiile reale, dupa cum urmeaza:

Valoarea expunerii
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Valoarea expunerii = 8 - max {cmv - CMC, Y

i

Y RPTj; — » RPCy
i |

1

- CCHMj}

unde:

B=14

CMV = valoarea de piata curenta a portofoliului de tranzactiji din cadrul setului de compensare cu o
contraparte, ihainte de deducerea garantiilor reale, unde:

CMV =% CMV;

unde:
CMV; = valoarea de piata curenta a tranzactiei /;
CMC = valoarea de piata curenta a garantiilor reale atribuite setului de compensare, unde:

CMC = ¥ CMC,
|

unde

CMC, = valoarea de piata curenta a garantiei reale /,

i = indicele care desemneaza tranzaciia;

I = indicele care desemneaza garantja reala;

j = indicele care desemneaza categoria setului de acoperire a riscului.

in acest scop, seturile de acoperire a riscului corespund factorilor de risc pentru care pozitille de
risc de semn opus pot fi compensate pentru a obtine o pozitie de risc neta, pe care apoi se bazeaza
masurarea expunerii;

RPT;j; = pozitia de risc care rezulta din tranzactia / in raport cu setul de acoperire a riscului j;

RPC; = pozitia de risc care rezulta din garantia reala / in raport cu setul de acoperire a riscului j;

CCRM; = multiplicatorul aferent riscului de credit al contrapartii indicat in tabelul 5, in raport cu setul
de acoperire a riscului J.

26. In scopul calculului prevazut la punctul 25:

1) garantia reala eligibila primita de la o contraparte are un semn pozitiv, iar garantia reala furnizata
unei contraparti are semn negativ;

2) numai garantiile reale eligibile in temeiul capitolului Ill sectiunile 3 si 4 din Regulamentul
nr.112/2018 cu privire la tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de banci si al punctului 72 din
prezentul regulament sunt utilizate in cadrul metodei standardizate;

3) banca poate sa nu {ina seama de riscul de ratda a dobanzii aferent segmentelor de plata cu
scadenta reziduala mai mica de un an;

4) banca poate trata tranzactiile care constau din doua segmente de plata denominate in aceeasi
moneda ca fiind o singura tranzactie agregata. Tratamentul segmentelor de plata se aplica tranzactiei
agregate.

Sectiunea 2
Tranzactii cu profil de risc liniar
27. Tranzactiile cu profit de risc liniar reprezinta tranzactiile al caror rezultat variaza in mare parte
liniar. Bancile pun tranzactiile cu profil de risc liniar in corespondenta cu pozitiile de risc in conformitate
cu urmatoarele dispozitji:
1) tranzactjile cu profil de risc liniar cu cel al titlurilor de capital, avand ca instrumente financiare-
suport titluri de capital (inclusiv indici ai titlurilor de capital), aur, alte metale pretioase sau alte marfuri,
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sunt puse in corespondenta cu o pozitie de risc pe titlurile de capital respective (sau pe indicii titlurilor de
capital) sau pe marfurile respective si cu o pozitie de risc de rata a dobanzii pentru segmentul de plata;

2) tranzactiile cu profil de risc liniar, avand ca instrument financiar-suport un instrument de datorie,
sunt puse in corespondenta cu o pozitie de risc de rata a dobanzii pentru instrumentul de datorie si cu o
alta pozitie de risc de rata dobanzii pentru segmentul de plata;

3) tranzactiile cu profil de risc liniar care prevad schimbul unei plati contra altei plati, inclusiv
contractele forward pe cursul de schimb, sunt puse in corespondenta cu o pozitie de risc de rata a
dobéanzii pentru fiecare dintre segmentele de plata.

28. Daca, in cadrul unei tranzactii mentionate la punctul 27, un segment de plata sau instrumentul
de datorie-suport este denominat in valuta, segmentul de plata respectiv sau instrumentul financiar-
suport respectiv este, de asemenea, pus in corespondenta cu o pozitie de risc pe aceeasi valuta.

29. Marimea unei pozitii de risc care rezulta dintr-o tranzactie cu profil de risc liniar este valoarea
notionala efectiva (pretul de piata inmultit cu cantitatea) a instrumentelor financiare sau a marfurilor-
suport, cu exceptia instrumentelor de datorie, convertitd in lei moldovenesti prin inmultire la cursul
valutar convenit intre parti.

30. In cazul instrumentelor de datorie si al segmentelor de platd, marimea pozitiei de risc este
valoarea notionala efectiva a platilor brute ramase de efectuat (inclusiv valoarea notionala) convertita in
lei moldovenesti si inmultita cu durata modificata a instrumentului de datorie sau a segmentului de plata,
dupa caz.

31. Marimea unei pozitii de risc care provine dintr-un instrument de tip credit default swap este
valoarea notionala a instrumentului de datorie de referinfa Tnmultita cu scadenta reziduala a
instrumentului de tip credit default swap.

Sectiunea 3
Tranzactii cu profil de risc neliniar

32. Marimea unei pozitii de risc care provine dintr-un instrument financiar derivat extrabursier,
avand un profil de risc neliniar, inclusiv din optiuni si instrumente de tip swaption, al carui instrument
financiar-suport nu este un instrument de datorie sau un segment de plata, este egala cu echivalentul
delta al valorii notionale efective a instrumentului financiar-suport al tranzactiei calculat conform
prevederilor punctului 35 alin.1 lit.b).

33. Marimea unei pozitii de risc care provine dintr-un instrument financiar derivat extrabursier,
avand un profil de risc neliniar, inclusiv din optiuni si instrumente de tip swaption, al carui instrument
financiar-suport este un instrument de datorie sau un segment de plata, este egala cu echivalentul delta
al valorii notionale efective a instrumentului financiar sau a segmentului de platda inmuliit cu durata
modificata a instrumentului de datorie sau a segmentului de plata, dupa caz.

Sectiunea 4
Tratamentul garantiilor reale si calculul pozitiilor de risc

34. Pentru determinarea pozitiilor de risc, bancile trateaza garantiile reale dupa cum urmeaza:

1) garantia reala furnizatd unei contraparti este tratata ca o creanta asupra contrapartii in baza unui
contract derivat (pozitie lunga), care este scadenta in ziua determinarii;

2) garantja reala primita de la o contraparte este tratata ca o obligatie fata de o contraparte (pozitie
scurta), care este scadenta in ziua determinarii.

35. Banca determina marimea si semnul unei pozitii de risc dupa cum urmeaza:

1) pentru toate instrumentele, altele decat instrumentele de datorie:

a) ca valoare notionala efectiva, in cazul unei tranzactii cu profil de risc liniar;

av

P, - . . .. . . -
"¢ ™ ap’ in cazul unei tranzactii cu profil de risc neliniar,

b) ca echivalent delta al valorii notionale,
in care:

Pref = pretul instrumentului-suport, exprimat in moneda de referinta;

V = valoarea instrumentului financiar (in cazul unei optiuni, valoarea este pretul optiunii);



p = pretul instrumentului-suport, exprimat in aceeasi moneda ca V,

Daca V este denominata in altd moneda decit moneda de referinta, instrumentul financiar derivat
se converteste in moneda de referinta prin inmultire la cursul valutar convenit intre partj;

2) pentru instrumentele de datorie si pentru segmentele de plata ale tuturor tranzactiilor:

a) ca valoare notionala efectiva inmultita cu durata modificata, in cazul unei tranzactii cu profil de
risc liniar;
av av

Poo¢g®—. . v moeoa ;
"7 ™ ap’ inmultit cu durata modificata, @, in cazul unei

b) ca echivalent delta al valorii notionale
tranzactii cu profil de risc neliniar, unde:

Pref = pretul instrumentului-suport, exprimat in moneda de referinta;

p = pretul instrumentului-suport, exprimat in aceeasi moneda ca V,

V = valoarea instrumentului financiar (in cazul unei optiuni, valoarea este pretul optiunii);

r = nivelul ratei dobinzii.

Daca V este denominata in alta moneda decit moneda de referinta, instrumentul financiar derivat
se converteste Tn moneda de referinta prin inmultire la cursul valutar convenit intre parti.

36. Bancile grupeaza pozitiile de risc in seturi de acoperire a riscului. Valoarea absoluta a sumei
pozitiilor de risc rezultate se calculeaza pentru fiecare set de acoperire a riscului. Rezultatul acestui
calcul este pozitia de risc neta, iar aceasta se calculeaza, in scopul punctului 25, dupa cum urmeaza:

Y RPT; — ¥ RPCy
i 1

37. Pentru pozitile de risc de rata a dobinzii care provin din depozite banesti primite de la
contraparte drept garantie reala, din segmente de plata si din instrumente de datorie-suport si carora, in
fiecare caz, li se aplica o cerinta de capital mai mica sau egala cu 1,60% in conformitate cu tabelul 2 de
la punctul 58 din Regulamentul nr.114/2018 cu privire la tratamentul riscului de piata potrivit abordarii
standardizate, exista sase seturi de acoperire a riscului pentru fiecare moneda, prevazute in tabelul 4.

Tabelul 4
Rate ale dobinzii de referinte Rate ale dobinzii de referinte
guvernamentale neguvernamentale
Scadenta <1an <1an
>1 <5 ani >1 <5 ani
> 5 ani > 5 ani

38. Pentru pozitiile de risc de rata a dobinzii care provin din instrumente de datorie-suport sau din
segmente de plata pentru care rata dobinzii este legata de o rata a dobinzii de referinta care reprezinta
un nivel general al ratelor de dobinda de pe piata, maturitatea reziduald este durata de timp pina la
urmatoarea reajustare a ratei dobinzii. in toate celelalte cazuri, scadenta ramasa este durata de viata
ramasa a instrumentului de datorie-suport sau, in cazul unui segment de plata, durata de viata ramasa a
tranzactiei.

Sectiunea 5
Seturi de acoperire a riscului
39. Pentru fiecare emitent al unui instrument de datorie de referinta care este suportul unui
instrument de tip credit default swap exista un set de acoperire a riscului.
40. Instrumentele de tip basket n-th-to-default credit default swap (instrumente de credit default
swap care sunt legate de un cos de obligatii cu mai multe obligatii de referin{d) se trateaza dupa cum
urmeaza:


https://moldlex.md/lexact/61967

1) marimea unei pozitii de risc pe un instrument de datorie de referinta dintr-un cos de expuneri,
care este elementul-suport al unui instrument de tip n-th-to-default credit default swap, este valoarea
notionala efectiva a instrumentului de datorie de referinta inmuliita cu durata modificata a instrumentului
financiar derivat de tip n-th-to-default legata de o schimbare a marjei de credit a instrumentului de datorie
de referinta;

2) pentru fiecare instrument de datorie de referinta dintr-un ansamblu, care este suportul unui
instrument de tip n-th-to-default credit default swap dat, exista un set de acoperire a riscului. Pozitiile de
risc care provin din diferite instrumente de tip n-th-to-default credit default swap nu se includ in acelasi
set de acoperire a riscului;

3) multiplicatorul riscului de credit al contrapartii aplicabil fiecarui set de acoperire a riscului creat
pentru unul din instrumentele de datorie de referinta ale unui instrument financiar derivat de tip n-th-to-
default este urmatorul:

4) 0,3% pentru instrumentele de datorie de referinta care au o evaluare a creditului efectuata de o
societate de evaluare externa a creditului (ECAI) recunoscuta conform prevederilor anexei nr.3 la
Regulamentul nr.111/2018 cu privire la tratamentul riscului de credit pentru banci potrivit abordarii
standardizate, echivalenta cu nivelurile 1-3 de calitate a creditului;

5) 0,6% pentru alte instrumente de datorie.

41. Exista un set de acoperire a riscului aferent fiecarui emitent pentru pozitiile de risc de rata a
dobinzii care provin din:

1) depozite in numerar furnizate unei contraparti drept garantie reala, atunci cind contrapartea
respectiva nu are obligatii de plata curente cu risc specific scazut;

2) instrumente de datorie-suport, carora li se aplica o cerinta de capital mai mare de 1,60% in
conformitate cu tabelul 2 de la punctul 58 din Regulamentul nr.114/2018 cu privire la tratamentul riscului
de piata potrivit abordarii standardizate.

42. Atunci cind un segment de plata reproduce un astfel de instrument de datorie indicat la punctul
41 subpunctul 2) exista, de asemenea, un set de acoperire a riscului pentru fiecare emitent al
instrumentului de datorie de referinta.

43. Banca poate atribui la acelasi set de acoperire a riscului pozitile de risc care provin din
instrumentele de datorie ale unui anumit emitent sau din instrumentele de datorie de referinta ale
aceluiasi emitent care sunt reproduse de segmente de plata sau sunt elementul-suport al unui instrument
de tip credit default swap.

44. Instrumentele financiare-suport, altele decit instrumentele de datorie, se atribuie aceluiasi set
de acoperire a riscului numai daca sunt instrumente identice sau similare. in toate celelalte cazuri,
acestea se atribuite unor seturi de acoperire a riscului diferite.

45, Tn scopul punctului 44, bancile stabilesc dacé instrumentele-suport sunt similare in conformitate
cu urmatoarele principii:

1) pentru titlurile de capital, instrumentele-suport sunt similare, daca sunt emise de acelasi emitent.
Un indice al titlurilor de capital se trateaza ca un emitent distinct;

2) pentru metalele pretioase, instrumentele-suport similare sunt cele aferente aceluiasi metal. Un
indice al metalelor pretioase se trateaza ca metal pretios distinct;

3) pentru energia electrica, instrumentele-suport sunt similare, daca drepturile si obligatile de
livrare se refera la aceeasi perioada de incarcare a capacitatii, la nivel maxim sau nu, din oricare interval
de 24 de ore;

4) pentru marfuri, instrumentele-suport sunt similare, daca reprezinta aceeasi marfa. Un indice al
marfurilor trebuie sa fie tratat ca marfa distincta.

46. Multiplicatorii aferenti riscului de credit al contrapartii (CCRM) pentru diferitele categorii de
seturi de acoperire a riscului sunt indicati in tabelul urmator:

Tabelul 5

Categorii de seturi de acoperire a riscului CCRM
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1. Ratele dobinzii 0,2%

2. | Ratele dobinzii pentru pozitjiile de risc provenind dintr-un instrument de datorie de 0,3%

referinta care este suport al unui instrument de tip credit default swap si caruia i se

aplica o cerinta de capital mai mica sau egala cu 1,60% in conformitate cu tabelul 2
din punctul 58 din Regulamentul nr.114/2018 cu privire la tratamentul riscului de

piata potrivit abordarii standardizate.

3. Ratele dobinzii pentru pozitii de risc provenind dintr-un instrument de datorie sau 0,6%
dintr-un instrument de datorie de referinta caruia i se aplica o cerinta de capital mai
mare de 1,60% in conformitate cu tabelul 2 din punctul 58 din Regulamentul
nr.114/2018 cu privire la tratamentul riscului de piata potrivit abordarii standardizate.

4. Cursuri de schimb 2,5%
5. Energie electrica 4%
6. Aur 5%
7. Titluri de capital 7%
8. Metale pretioase (altele decit aurul) 8,5%
9. Alte marfuri (cu exceptia metalelor pretioase si a energiei electrice) 10%
10.| Instrumente-suport ale instrumentelor financiare derivate extrabursiere care nu sunt 10%

incluse Tn categoriile de mai sus

47. Instrumentele-suport ale instrumentelor financiare derivate extrabursiere, mentionate la punctul
10 din tabelul 5, se atribuie unor seturi de acoperire a riscului distincte pentru fiecare categorie de
instrument-suport.

48. Pentru tranzactiile cu profil de risc neliniar sau pentru segmentele de plata si tranzactiile care
au ca suport instrumente de datorie, pentru care banca nu poate determina delta sau durata modificata,
dupa caz, cu ajutorul unui model aprobat in contextul punctului 41 din Regulamentul nr.114/2018 cu
privire la tratamentul riscului de piata potrivit abordarii standardizate, in scopul calcularii cerintelor de
fonduri proprii pentru riscul de piata, Banca Nationala a Moldovei fie determina, in mod prudent, marimea
pozitiilor de risc si multiplicatorii CCRM; aplicabili, fie solicita bancii sa utilizeze metoda marcarii la piata
prevazuta in capitolul [ll. Compensarea nu este recunoscuta (respectiv, valoarea expunerii se calculeaza
ca in cazul unui set de compensare care cuprinde numai o tranzactje).

49. Banca trebuie sa dispuna de proceduri interne pentru a verifica daca, inainte de includerea unei
tranzactii intr-un set de acoperire a riscului, tranzactia este acoperita de un contract de compensare
executoriu din punct de vedere juridic care indeplineste cerintele stabilite in capitolul VI.

50. Banca care utilizeaza garantji reale pentru a diminua riscul de credit al contrapariii trebuie sa
dispuna de proceduri interne pentru a verifica daca, inainte de recunoasterea efectului garantiilor reale in
calculele sale, garantiile reale respecta cerintele stabilite in capitolul VI din Regulamentul nr.112/2018 cu
privire la tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de banci.

Capitolul VI
COMPENSAREA CONTRACTUALA

Sectiunea 1
Recunoasterea compensarii contractuale ca diminuatoare de risc

51. Bancile trateaza numai urmatoarele tipuri de acorduri de compensare contractuala ca fiind
diminuatoare de risc in conformitate cu sectiunea 4 din prezentul capitol, daca acordul de compensare a
fost recunoscut de Banca Nationala a Moldovei in conformitate cu sectiunea 2 din prezentul capitol si
daca banca indeplineste cerintele stabilite la sectiunea 3 din prezentul capitol:

1) contractele bilaterale de novatie intre banca si contrapartea sa, in temeiul carora creantele si
datoriile reciproce sunt automat comasate in asa fel incit novatia stabileste, de fiecare data cind se
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aplica, o singura suma neta astfel incit sa creeze un singur contract nou care inlocuieste toate
contractele anterioare si toate obligatiile intre parti decurgind din aceste contracte si care este obligatoriu
pentru parti;

2) alte contracte bilaterale (decit cele indicate la subpunctul 1)) intre banca si contrapartea sa.

52. Compensarea tranzacitiilor efectuate de persoane juridice ale unui grup nu este recunoscuta in
scopul calcularii cerintelor de fonduri proprii.

Sectiunea 2
Recunoasterea acordurilor de compensare contractuala

53. Toate acordurile de compensare contractuala utilizate de banca pentru a determina valoarea
expunerii in cadrul acestei parti trebuie sa indeplineasca urmatoarele conditji:

1) banca a incheiat un acord de compensare contractuala cu contrapartea sa, care creeaza o
singura obligatie juridica acoperind toate tranzacfiile incluse, astfel incit in cazul in care contrapartea ar
intra in stare de nerambursare, banca ar avea dreptul sa primeasca sau ar fi obligata sa plateasca numai
suma neta a valorilor pozitive si negative marcate la piata ale tranzactiilor individuale incluse;

2) banca dispune de opinii juridice scrise, fundamentate, in care se precizeaza ca, in cazul
contestarii in instantd a acordului de compensare, creantele si datoriile bancii nu ar depasi cele
mentionate la subpunctul 1).

Opinia juridica trebuie sa se refere la legislatia aplicabila:

a) in jurisdictia in care este inregistrata contrapartea;

b) daca este implicata o sucursala a unei contraparti, care este situata in alta tara decit cea in care
este inregistrata contrapartea, in jurisdictia in care este situata sucursala;

c) in jurisdictia a carei legislatie guverneaza tranzactiile individuale incluse in acordul de
compensare;

d) in jurisdictia a carei legislatie guverneaza orice contract sau acord necesar efectuarii
compensarii contractuale;

3) riscul de credit fata de fiecare contraparte este agregat pentru a obtine o singura expunere din
punct de vedere juridic pentru toate tranzactiile cu contrapartea respectiva. Aceasta agregare trebuie sa
se ia in considerare pentru scopurile limitei de creditare si ale capitalului intern;

4) contractul nu contine nicio clauza care, in cazul intrarii unei contraparii in stare de
nerambursare, permite unei contraparti care nu se afla in stare de nerambursare sa efectueze numai
plati limitate sau sa nu efectueze nicio plata in favoarea contrapartii aflate in stare de nerambursare,
chiar daca aceasta din urma este un creditor net.

54. Daca Banca Nationala a Moldovei, in cazul procesului de supraveghere, nu primeste dovezi
satisfacatoare potrivit carora este convinsa ca compensarea contractuala este valabila si executorie din
punct de vedere juridic, in temeiul legislatiei fiecareia dintre jurisdictile mentionate la punctul 53
subpunctul 2), acordul de compensare contractuala nu este recunoscut ca diminuator de risc pentru
niciuna dintre contraparti.

Sectiunea 3
Obligatiile bancilor

55. Banca stabileste si mentine proceduri pentru a asigura reexaminarea, in cazul modificarilor
legislatiilor jurisdictiilor relevante mentionate la punctul 53 subpunctul 2), a valabilitatii si a caracterului
executoriu din punct de vedere juridic ale compensarii contractuale.

56. Banca pastreaza in dosarele sale toate documentele referitoare la compensarea contractuala.

57. Banca {ine seama de efectele compensarii la masurarea expunerii la riscul de credit agregat al
fiecarei contraparti si administreaza riscul de credit al contrapartii pe baza efectelor acestei masurari.

Sectiunea 4
Efectele recunoasterii compensarii ca diminuatoare de risc
58. In cazul acordurilor de compensare contractuala se aplica urmatorul tratament:



1) compensarea in sensul capitolului V este recunoscuta dupa cum se indica in prezentul capitol;

2) in sensul capitolelor Il si IV, compensarea este recunoscuta dupa cum urmeaza:

a) in cazul acordurilor de compensare indicate la punctul 51 subpunctul 1) se aplica prevederile
punctelor 60-61;

b) in cazul acordurilor de compensare indicate la punctul 51 subpunctul 2) se aplica prevederile
punctelor 62-66.

59. In cazul contractelor de novatie, pot fi ponderate sumele nete unice stabilite prin astfel de
contracte si nu sumele brute in cauza.

60. in aplicarea capitolului Ill, b&ncile pot lua in considerare contractul de novatie la determinarea:

1) costului de inlocuire curent mentionat la punctul 20;

2) valorilor principalului notional sau a valorilor-suport, mentionate la punctul 21.

61. In aplicarea capitolului IV, la determinarea valorii notionale mentionate la punctul 23, bancile
pot lua in considerare contractul de novatie la calculul valorii principalului notional. In aceste cazuri,
bancile aplica procentele indicate in tabelul 3.

62. in cazul altor acorduri de compensare mentionate la punctul 51 subpunctul 2), bancile aplica
capitolul Il dupa cum urmeaza:

1) costul de inlocuire curent mentionat la punctul 20 pentru contractele incluse intr-un acord de
compensare se obtine tinind seama de costul de inlocuire net ipotetic efectiv care rezultd din acord. in
cazul in care compensarea conduce la o obligatie neta pentru banca care calculeaza costul de inlocuire
net, costul de inlocuire curent este considerat ca fiind O;

2) cifra aferenta expunerii din credite viitoare potentiale, mentionata la punctul 21, pentru toate
contractele incluse intr-un acord de compensare se reduce conform urmatoarei formule:

PCEred = 0,4 - PCEgross + 0,6 * NGR * PCEgross

unde:

PCE,oq4 = cifra redusa aferenta expunerii din credite viitoare potentiale pentru toate contractele cu o
contraparte incluse intr-un acord de compensare contractual valabil din punct de vedere juridic;

PCEgr0ss = suma cifrelor aferente expunerii din credite viitoare potentiale pentru toate contractele
cu o contraparte, care sunt incluse intr-un acord de compensare contractual valabil din punct de vedere
juridic si sunt calculate prin inmultirea valorilor principalului notional cu procentele indicate in tabelul 1;

NGR = raportul net/brut (net-to-gross ratio), calculat ca raportul dintre costul de inlocuire net pentru
toate contractele incluse intr-un acord de compensare contractul valabil din punct de vedere juridic cu o
contraparte (la numarator) si costul de inlocuire brut pentru toate contractele incluse intr-un acord de
compensare contractual valabil din punct de vedere juridic cu contrapartea respectiva (la numitor).

63. Atunci cind calculeaza expunerea din credite viitoare potentiala in conformitate cu formula de la
punctul 62 subpunctul 2), bancile pot trata contractele incluse in acordul de compensare care se
potrivesc perfect, ca fiind un singur contract cu un principal notional echivalent cu veniturile nete.

64. In cazul altor acorduri de compensare mentionate la punctul 51 subpunctul 2), in aplicarea
punctului 23, bancile trateaza contractele incluse in acordul de compensare care se potrivesc ca fiind un
singur contract cu un principal notional care este echivalent cu veniturile nete, inmultind valorile
principalului notional cu procentele indicate in tabelul 3.

65. In sensul punctelor 63 si 64, contractele care se potrivesc sunt contractele forward pe cursul de
schimb sau contractele similare in care principalul notional este echivalent cu fluxurile de numerar, daca
acestea devin scadente la aceeasi data a valutei si integral in aceeasi moneda.

66. Pentru toate celelalte contracte incluse intr-un acord de compensare, procentele aplicabile in
tabelul 3 se reduc dupa cum este indicat in tabelul 6:

Tabelul 6

Scadenta initiala Contracte pe | Contracte pe




rata dobinzii | cursul de
schimb
Mai mica sau egala cu un an 0,35% 1,50%
Mai mare de un an, dar mai mica sau egala cu doi ani 0,75% 3,75%
Procent pentru fiecare an in plus 0,75% 2,25%

Capitolul VII
ELEMENTE ALE PORTOFOLIULUI DE TRANZACTIONARE

67. La calculul valorilor ponderate la riscul de contraparte ale expunerilor elementelor din portofoliul
de tranzactionare, bancile respecta regulile descrise la punctele 68-76.

68. In cazul instrumentelor financiare derivate de credit de tip total return swap si credit default
swap, pentru a obtine cifra corespunzatoare expunerii din credite viitoare potentiale in conformitate cu
metoda prevazuta in capitolul Ill din prezentul regulament, valoarea nominala al instrumentului se
inmulteste cu urmatoarele procente:

1) 5%, daca obligatia de referinta, in cazul in care ar da nastere unei expuneri directe a bancii, ar fi
un element eligibil in sensul capitolului Il din Regulamentul nr.114/2018 cu privire la tratamentul riscului
de piata potrivit abordarii standardizate;

2) 10%, daca obligatia de referinta, in cazul in care ar da nastere unei expuneri directe a bancii, nu
ar fi un element eligibil in sensul capitolului Il din Regulamentul nr.114/2018 cu privire la tratamentul
riscului de piata potrivit abordarii standardizate.

69. Pentru banca a carei expunere provenind dintr-un instrument de tip credit default swap
reprezintda o pozitie lunga pe instrumentul-suport, procentul utilizat la calculul expunerii din credite
viitoare potentiale poate fi 0%, cu exceptia cazului in care instrumentul de tip credit default swap este
supus lichidarii in cazul insolvabilitatii bancii a carei expunere provenind din swap reprezinta o pozitie
scurta pe instrumentul-suport, chiar daca instrumentul-suport nu a inregistrat starea de nerambursare.

70. Daca instrumentul financiar derivat de credit furnizeaza protectie in privinta obligatiei ,nth to
default” dintr-un numar de obligatii-suport, banca determina care din procentele prevazute la punctul 68
se aplica luand ca referinta obligatia cu a nth cea mai scazuta calitate a creditului care, daca ar fi
suportatd de banca, ar fi un element eligibil in sensul capitolului Ill din Regulamentul nr.114/2018 cu
privire la tratamentul riscului de piata potrivit abordarii standardizate.

71. Pentru recunoasgterea efectelor garantiei financiare bancile nu utilizeaza metoda simpla a
garantiilor financiare prevazuta la capitolul VIl sectiunea a 4-a din Regulamentul nr.112/2018 cu privire
la tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de banci.

72. In cazul tranzactiilor de rdscumparare si al operatiunilor de dare sau luare de titluri sau marfuri
cu Tmprumut Tnregistrate in portofoliul de tranzactionare, bancile pot recunoagte drept garantii reale
eligibile toate instrumentele financiare si toate marfurile care sunt eligibile pentru includere in portofoliul
de tranzactionare.

73. Pentru expunerile care provin din instrumente financiare derivate extrabursiere inregistrate in
portofoliul de tranzactionare, bancile pot recunoaste drept garantii reale eligibile marfurile care sunt
eligibile pentru includere in portofoliul de tranzactionare.

74. In vederea calcularii ajustarilor de volatilitate, in cazul in care astfel de instrumente financiare
sau marfuri, care nu sunt eligibile in conformitate cu Regulamentul nr.112/2018 cu privire la tehnicile de
diminuare a riscului de credit utilizate de banci, sunt date cu imprumut, vindute sau furnizate, ori luate cu
imprumut, achizifionate sau primite drept garantii reale, sau in alt mod in cadrul unei astfel de tranzaciii,
iar banca utilizeaza, in conformitate cu Capitolul VIII din regulamentul nominalizat, abordarea bazata pe
ajustari de volatilitate reglementate, astfel de instrumente si marfuri se trateaza in acelasi fel ca titlurile
de capital neincluse intr-un indice principal si cotate la 0 bursa recunoscuta.

75. In ceea ce priveste recunoasterea acordurilor-cadru de compensare care acopera tranzactii de
rascumparare, operatiuni de dare sau luare de titluri sau marfuri cu imprumut sau alte operatiuni ajustate
la conditiile pietei de capital, bancile recunosc compensarea intre pozitii din portofoliul de tranzactionare
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si pozitii din afara portofoliului de tranzactionare, numai daca tranzactiile compensate indeplinesc
urmatoarele conditji:

1) toate tranzactiile sunt marcate la piata zilnic;

2) orice elemente luate cu imprumut, achizifionate sau primite in cadrul tranzactjilor pot fi
recunoscute drept garantii financiare eligibile in conformitate cu pct.25 din Regulamentul nr.112/2018 cu
privire la tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de banci, fara aplicarea punctului 72.

76. Daca un instrument financiar derivat de credit inclus in portofoliul de tranzactionare face parte
dintr-o acoperire interna a riscului, iar protectia creditului este recunoscuta in temeiul capitolului V din
Regulamentul nr.112/2018 cu privire la tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de banci,
bancile aplica una din urmatoarele abordari:

1) trateaza instrumentul financiar derivat de credit ca si cind nu ar exista risc de contraparte
decurgind din pozitia pe instrumentul respectiv;

2) includ in mod consecvent in calculul cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de credit al
contrapartii toate instrumentele financiare derivate de credit din portofoliul de tranzactionare care fac
parte din acoperiri interne ale riscului sau sunt achizitionate ca protectie impotriva unei expuneri la riscul
de credit al contrapartii, daca protectia creditului este recunoscuta ca eligibila in conformitate cu
Regulamentul nr.112/2018 cu privire la tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de banci.

Capitolul VIII
CERINTELE DE FONDURI PROPRII PENTRU TRANZACTIILE LEGATE
DE O CONTRAPARTE CENTRALA

77. O tranzactie legata de o CPC reprezinta un contract si o tranzactie, enumerate in anexa nr.1 la
Regulamentul nr.114/2018 cu privire la tratamentul riscului de piata potrivit abordarii standardizate si la
punctul 4 din prezentul regulament, intre un client si un membru compensator care sunt direct legate de
un contract sau de o tranzactie intre membrul compensator respectiv si o CPC.

78. In cazul in care banca are contractele enumerate in anexa nr.1 la Regulamentul nr.114/2018 cu
privire la tratamentul riscului de piata potrivit abordarii standardizate, instrumentele financiare derivate de
credit si tranzactjile cu termen lung de decontare, atat timp cat acestea sunt in curs de desfasurare cu
participarea unei CPC, banca aplica prevederile punctului 79.

79. In cazul in care banca este client, aceasta calculeazi cerintele de fonduri proprii pentru
tranzactiile sale cu membrul compensator legate de CPC in conformitate cu prezentul regulament sau cu
Regulamentul cu privire la tratamentul riscului de ajustare a evaluarii creditului pentru banci.
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