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Parlamentul adopta prezenta lege organica.

Prezenta lege transpune partial Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din
8 iunie 2011 privind administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor
2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr.1060/2009 si (UE) nr.1095/2010, versiunea
consolidata care insereaza modificarile introduse prin Directiva 2014/65/UE, publicata in Jurnalul Oficial
al Uniunii Europene L 174 din 1 iulie 2011; Regulamentul (UE) nr.345/2013 al Parlamentului European si
al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind fondurile europene cu capital de risc, publicat in Jurnalul Oficial
al Uniunii Europene L 115 din 25 aprilie 2013; Regulamentul delegat (UE) nr.694/2014 al Comisiei din 17
decembrie 2013 de completare a Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului in
ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare care stabilesc tipurile de administratori ai
fondurilor de investitii alternative, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 183 din 24 iunie 2014,
si Regulamentul (UE) nr.2015/760 al Parlamentului European si al Consiliului din 29 aprilie 2015 privind
fondurile europene de investitii pe termen lung, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 123 din
19 mai 2015.

Capitolul |
PREVEDERI GENERALE

Articolul 1. Scopul legii si domeniul de aplicare

(1) Scopul prezentei legi este stabilirea cadrului legal privind constituirea, avizarea si functionarea
organismelor de plasament colectiv alternative, cerintele fata de organizarea, licentierea si activitatile
desfasurate de societatile de administrare a investitiilor, inclusiv obligatile aferente gestionarii
organismelor de plasament colectiv cu capital de risc si cu investitii pe termen lung, precum i normele
referitoare la depozitarii activelor organismelor de plasament colectiv alternative.

(2) Prezenta lege se aplica persoanelor fizice si juridice din Republica Moldova, persoanelor fizice
si juridice straine si apatrizilor care presteaza servicii ori desfagoara activitaii aferente crearii i
gestionarii organismelor de plasament colectiv alternative. Prevederile prezentei legi se aplica bancilor
care presteaza servicii si desfasoara activitati de administrare a investitiilor, cu exceptiile prevazute de
prezenta lege.



(3) Comisia Nationala a Pietei Financiare (in continuare — Comisie Nationald) este autoritatea
abilitata cu punerea in aplicare a prezentei legi in conformitate cu atributiile stabilite de Legea
nr.192/1998 privind Comisia Nationala a Pietei Financiare.

(4) Prezenta lege nu se aplica:

a) fondurilor de pensii facultative si schemelor de participare a angajatilor;

b) autoritatilor administratiei publice centrale si locale, Bancii Nationale a Moldovei si bancilor
centrale ale altor state, organismelor internationale si regionale, precum Banca Mondiala, Fondul
Monetar International, Banca Centrala Europeana, Banca Europeana de Investitii, Banca Europeana
pentru Reconstructie si Dezvoltare si alte institutii internationale similare;

c) autoritatilor si organelor nationale, regionale si locale sau altor institutii care administreaza
fonduri ce sprijina sistemele de asigurari sociale si sistemele de pensii;

d) persoanelor juridice care gestioneaza unul sau mai multe organisme de plasament colectiv
alternative ai caror unici investitori sunt aceste persoane, societat-mama sau filiale ale acestor
persoane, sau alte filiale ale societatilor-mama, cu conditia ca niciunul dintre acesti investitori sa nu fie el
fnsusi un organism de plasament colectiv alternativ.

[Art.1 modificat prin Legea nr.96 din 27.04.2023, in vigoare 11.06.2023]

Articolul 2. Notiuni principale

In sensul prezentei legi, urmatoarele notiuni semnifica:

costuri relevante — toate comisioanele, taxele si cheltuielile suportate direct sau indirect de catre
investitori si convenite intre societatea de administrare a investitiilor si investitori;

depozitar al activelor organismelor de plasament colectiv (in continuare — depozitar) — societate de
investitii, inclusiv banca, care, in conformitate cu licenta de societate de investitii de categoria ,B” sau
,C”, detinuta conform Legii nr.171/2012 privind piata de capital, este in drept sa desfasoare activitati de
custodie;

distribuire — ofertd publica sau oferta inchisa, directa sau indirecta, adresata unor investitori,
efectuata de societatea de administrare a investitiilor sau in numele acesteia, de actiuni sau unitati de
fond ale unui organism de plasament colectiv alternativ pe care aceasta il administreaza;

investitor de retail — investitor cu amanuntul care nu este client profesionist in sensul Leqii
nr.171/2012 privind piata de capital,

legaturi stranse — situatie astfel cum este definita de Legea nr.171/2012 privind piata de capital;

oferta inchisa (emisiune inchisd) — oferta, adresata unui cerc de persoane limitat, de cumparare a
titlurilor de participare ale organismului de plasament colectiv alternativ;

ofertd publicd — comunicare adresata unor persoane, sub orice forma si prin orice mijloace, care
prezinta informatii suficiente referitoare la conditiile ofertei si la actiunile sau unitatile de fond oferite,
astfel incat sa permita investitorului sa adopte o decizie cu privire la cumpararea sau subscrierea acestor
actiuni sau unitati de fond;

organism de plasament colectiv alternativ (in continuare — OPCA) — orice organism de plasament
colectiv alternativ, altul decat organismul de plasament colectiv in valori mobiliare, ale carui constituire si
functionare sunt avizate de catre Comisia Nationala, in conformitate cu prezenta lege, si care atrage
resurse financiare de la o serie de investitori in vederea plasarii acestora conform politicii de investitii,
promovata in interesul respectivilor investitori;

organism de plasament colectiv in valori mobiliare (in continuare — OPCVM) — organism de
plasament colectiv in valori mobiliare, definit si constituit conform prevederilor Legii nr.171/2012 privind
piata de capital,

participatie calificatd — detinere directa sau indirecta a cel putin 10% din capitalul social al unei
societati de administrare a investitiilor sau detinere care permite exercitarea unei influente semnificative
asupra gestionarii societatii de administrare a investitjilor in care este detinuta participatia respectiva;

societate de administrare a investitiilor (in continuare — SAl) — persoana juridica a carei activitate
consta in administrarea unuia sau mai multor OPCA in conformitate cu prezenta lege;

suport durabil — instrument (suport de hartie, CD-ROM, DVD, hard-discuri ale calculatoarelor
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personale etc.) care permite investitorului sa stocheze informatii adresate personal acestuia intr-un mod
accesibil pentru consultari ulterioare si pentru o perioada de timp adecvata scopurilor informatiei
respective si care face posibila reproducerea exacta a informatiilor stocate;

titluri de participare ale OPCA — actiuni, certificate de participare sau unitati de fond emise de
OPCA in functie de forma juridica de organizare fie potrivit unui act de constituire, fie potrivit unui
contract de societate civila.

Capitolul Il
ORGANISME DE PLASAMENT COLECTIV ALTERNATIVE

Sectiunea 1
Dispozitii comune

Articolul 3. Organisme de plasament colectiv alternative

(1) OPCA sunt companii investitionale pe actiuni sau in comandita infiintate prin act de constituire
si fonduri de investitii infiintate prin contract de societate civila, fara a crea o persoana juridica, care
functioneaza pe principiul repartizarii riscurilor si a caror activitate consta in colectarea de resurse
financiare de la persoane fizice si/sau juridice, prin emiterea titlurilor de participare, in scopul investirii
ulterioare a acestora conform prevederilor prezentei legi.

(2) Un OPCA isi desfasoara activitatea tinand cont de interesele investitorilor si in conformitate cu
normele de diminuare a riscului de investitii, definite de prezenta lege.

(3) Un OPCA isi desfasoara activitatea cu conditia avizarii prealabile de catre Comisia Nationala in
conformitate cu prezenta lege.

(4) Fiecare OPCA este administrat de catre o SAl. In cazul companiei investitionale pe actjuni,
aceasta poate sa se autoadministreze cu conditia obtinerii licentei conform prevederilor prezentei legi.

(5) Detinatorii de titluri de participare ale OPCA sunt in drept sa ceara rascumpararea acestora in
modul si cu periodicitatea stabilite de actul de constituire sau de regulile OPCA.

Articolul 4. Tipurile si formele juridice de organizare a OPCA

(1) Tn functie de conditiile de emisiune si de réscumparare a titlurilor de participare, un OPCA poate
fi:

a) de tip deschis — un OPCA ale carui titluri de participare sunt, la cererea oricaruia dintre
detinatori, rascumparate din activele OPCA la intervale de timp regulate, in conformitate cu procedurile si
frecventa stabilite in actul de constituire sau in regulile OPCA;

b) de tip inchis — un OPCA ale carui titluri de participare sunt rascumparate din activele OPCA intr-
un anumit moment, stabilit Tn actul de constituire sau in regulile OPCA, ori la faza de incetare a activitaii,
dar nu mai devreme de o perioada initiala de 5 ani, in care dreptul de rascumparare nu poate fi exercitat.

(2) Tn cazul OPCA cu capital de risc sau al OPCA cu investitii pe termen lung, perioada initiala
pana la rascumparare, mentionata la alin.(1) lit.b), poate fi prelungita pana la 10 ani de la data constituirii
sale.

(3) Un OPCA poate fi constituit in una dintre urmatoarele forme juridice de organizare:

a) fond de investitii fara personalitate juridica, infiintat pe baza de contract de societate civila;

b) companie investitionala pe actiuni, infiintata prin act de constituire ca societate pe actiuni;

c) companie investitionala in comandita, infiintata prin act de constituire ca societate in comandita.

(4) Denumirea OPCA trebuie sa contina in mod obligatoriu una dintre urmatoarele sintagme: ,fond
de investitii fara personalitate juridica”, ,companie investitionala pe actiuni” sau ,companie investitionala
in comandita”, dupa caz, precum si o indicatie expresa a tipului OPCA, astfel cum este specificat la
alin.(1).

Sectiunea a 2-a
Dispozitii speciale
Articolul 5. Fondul de investitji



(1) Fondul de investitii reprezinta activele care sunt separate de activele SAl ce administreaza
acest fond si care apartin detinatorilor de unitati de fond.

(2) Fondul de investitii se constituie si se administreaza de catre o SAl, in baza unui contract de
societate civila Tntocmit in forma scrisa, ce reprezinta un contract de aderare, la care investitorul devine
parte contractuala prin subscrierea de unitati de fond. Prin incheierea cu SAIl a contractului de aderare,
investitorul accepta regulile fondului de investitji.

(3) Sediul unui fond de investitii este cel al SAlI care administreaza respectivul fond. SAI exercita
toate drepturile care deriva din detinerea si gestionarea activelor fondului de investitji.

(4) Fondurile de investitii nu emit alte titluri financiare in afara de unitatile de fond. Unitatile de fond
se emit doar in forma& nominativa nematerializata, care reprezinta inscrieri in conturile de evidenta ale
persoanelor inregistrate in registrul detinatorilor de unitati de fond.

(5) Unitatea de fond este un titlu financiar emis de fondul de investitii, care atesta dreptul la o parte
egala din activul net al acestuia si acorda detinatorului urmatoarele drepturi:

a) dreptul de a cere rascumpararea unitatii de fond cu periodicitatea stabilita de regulile fondului de
investitii;

b) dreptul la plata unei parti din venitul net al fondului de investitii, daca acest lucru este stipulat in
regulile acestuia;

c) dreptul la o cota proportionala din patrimoniul fondului de investitii, in cazul dizolvarii acestuia.

(6) Registrul detinatorilor de unitati de fond este tinut de catre SAl sau de catre depozitarul fondului
de investitii. Cerintele fata de continutul registrului detinatorilor de unitati de fond si fatd de modul de
tinere a acestuia se stabilesc prin actele normative ale Comisiei Nationale.

(7) Valoarea initiala (pretul de emisiune) a unei unitati de fond la data avizarii fondului de investitji
se stabileste in regulile acestuia.

(8) Unitatile de fond sunt liber transferabile, fara a se aduce atingere regulilor fondului de investitii,
care pot specifica orice restrictii in transferul unitatilor de fond.

(9) Transferul unitatilor de fond se inregistreaza in registrul detinatorilor de unitati de fond si intra in
vigoare la data efectuarii modificarilor respective in registru.

(10) Emisiunea de unitati de fond se inregistreaza de catre Comisia Nationala in modul stabilit de
actele normative ale acesteia.

(11) La administrarea activelor fondului de investitii, SAl actioneaza in conformitate cu prezenta
lege, cu regulile acestuia si cu actele normative ale Comisiei Nationale ce stabilesc regulile profesionale
de gestionare a investitiilor financiare, luand in considerare interesele detinatorilor de unitati de fond si
fiind responsabila fata de ei pentru prejudiciile cauzate prin actiuni contrare regulilor mentionate.

(12) Detinatorii de unitati de fond nu raspund pentru obligatiile fondului de investitii, asumate de
SAIl in procesul de administrare a acestuia, si suporta, in limita aportului depus, riscul pierderilor ce
rezulta din activitatea fondului de investitii.

Articolul 6. Compania investitionala pe actiuni

(1) Compania investitionala pe actiuni se constituie in conformitate cu Legea nr.1134/1997 privind
societatile pe actiuni, avand ca obiect exclusiv de activitate investirea si gestionarea activelor proprii in
conformitate cu dispozitiile prezentei legi si cu actele normative ale Comisiei Nationale.

(2) Compania investitionala pe actiuni emite actiuni ordinare nominative platite integral la momentul
subscrierii. Emisiunea acftiunilor preferentiale nu se admite.

(83) O companie investitionala pe actiuni poate fi administratda de o SAl sau se poate
autoadministra, in conformitate cu actul de constituire.

(4) Companiile investitionale pe actiuni care se autoadministreaza respecta in mod corespunzator
prevederile prezentei legi si normele stabilite prin actele normative ale Comisiei Nationale aplicabile SAI,
inclusiv obligatia de a obtine licenta de administrare a investitjilor.

(5) In cazul in care compania investitionald pe actiuni se autoadministreaza, aceasta are structura
corespunzatoare a actionariatului, structura organizatorica necesara, personalul si resursele economice
si tehnice corespunzatoare pentru exercitarea atributiilor SAl in conformitate cu prevederile prezentei legi
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si cu ale actelor normative ale Comisiei Nationale.

(6) Capitalul initial reprezentat de capitalul propriu al companiei investitionale pe actiuni care se
autoadministreaza trebuie sa constituie cel putin:

a) echivalentul in lei a 50000 de euro, calculat cu aplicarea cursului oficial al leului moldovenesc
stabilit de Banca Nationala a Moldovei, valabil la data intrarii in vigoare a prezentei legi;

b) echivalentul in lei a 100000 de euro, calculat cu aplicarea cursului oficial al leului moldovenesc
stabilit de Banca Nationala a Moldovei, valabil la 3 ani de la data intrarii in vigoare a prezentei legi;

c) echivalentul in lei a 150000 de euro, calculat cu aplicarea cursului oficial al leului moldovenesc
stabilit de Banca Nationala a Moldovei, valabil la 5 ani de la data intrarii in vigoare a prezentei legi;

d) echivalentul in lei a 200000 de euro, calculat cu aplicarea cursului oficial al leului moldovenesc
stabilit de Banca Nationala a Moldovei, valabil la 7 ani de la data intrarii in vigoare a prezentei legi;

e) echivalentul in lei a 300000 de euro, calculat cu aplicarea cursului oficial al leului moldovenesc
stabilit de Banca Nationala a Moldovei, valabil la 10 ani de la data intrarii in vigoare a prezentei legi.

(7) In cazul neconformarii companiei investitionale pe actiuni care se autoadministreaza cerintelor
alin.(6), aceasta este obligata sa selecteze o SAl si sa incheie cu aceasta un contract de administrare.

(8) Pretul de emisiune al actiunilor din emisiile suplimentare sau de rascumparare se stabileste in
baza valorii activului net unitar.

(9) Valoarea activului net unitar al companiei investitionale pe actiuni la o anumita data se
calculeaza ca raport dintre valoarea activului net (capital propriu) al companiei investitionale pe actiuni
de la acea data si numarul de actiuni emise si aflate in circulatie, excluzand actiunile proprii achizitionate
sau rascumparate (capital retras) de companie.

(10) Compania investitionala pe actiuni de tip deschis poate solicita inscrierea actiunilor sale la
tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare.

Articolul 7. Compania investitionala in comandita

(1) Compania investitionala in comandita se constituie si activeaza in conformitate cu prevederile
Codului civil si cu particularitatile stabilite de prezenta lege.

(2) Compania investitionala in comandita se constituie in scopul exclusiv de gestionare a activelor
sale prin intermediul comanditatului, care actioneaza in beneficiul partenerilor sai — comanditari.

(3) O companie investitionala in comandita poate avea doar un singur comanditat — SAl, care
detine licenta in conformitate cu prevederile prezentei legi si care:

a) exercita conducerea administrativa a companiei investitionale in comandita si o reprezinta in
relatiile cu terii;

b) este responsabila pentru obligatile companiei investitionale in comandita;

c) exercita atributile de SAl stabilite de prezenta lege si de actele normative ale Comisiei
Nationale.

(4) O companie investitionala in comandita poate avea mai multi comanditari. Comanditarii:

a) nu participa la gestionarea companiei investitionale in comandita si nu o reprezinta in relatjile cu
tertii;

b) suporta, in limita aportului depus, riscul pierderilor ce rezultd din activitatea companiei
investitionale in comandita.

(5) Un comanditar are dreptul de a se retrage dintr-o companie investitionala in comandita si de a
solicita rascumpararea participatiunii numai in conditiile actului de constituire si in conformitate cu
procedura prevazuta de acesta. Aceasta nu exclude sau nu restrictioneaza dreptul unui comanditar de a-
si instraina participatiunea catre alti comanditari sau unor terti in modul stabilit de Codul civil si de actul
de constituire.

Sectiunea a 3-a
Investirea activelor OPCA
Articolul 8. Obiectivele si politica de investitii ale OPCA
(1) OPCA, in actul de constituire sau in regulile sale, poate stabili anumite obiective de



performanta, care vor fi atinse ca rezultat al plasarii resurselor financiare atrase de la investitori, in
scopul obtinerii unei rentabilitati sporite a resurselor investite.

(2) Actul de constituire sau regulile OPCA, in definirea obiectivelor de investitii, pot contine o
rezerva prin care se stabileste ca OPCA nu garanteaza ca obiectivele vor fi atinse.

(3) Activele unui OPCA se investesc in functie de obiectivele stabilite si respectand cerintele si
restrictiile stipulate in politica de investitii.

(4) Politica de investitii a unui OPCA defineste metodele de realizare a obiectivelor de investitii, in
special:

a) principalele categorii de instrumente financiare sau alte active in care se va investi;

b) criteriile de selectare a investitiilor in cazul in care politica este specializata pe arii geografice
sau pe sectoare industriale;

c) normele de diversificare a investitiilor, inclusiv limitele de investitii;

d) nivelul acceptabil al creditelor si al imprumuturilor contractate de catre OPCA,;

e) factorii de risc ce deriva din politica de investiti a OPCA si tehnicile de asigurare impotriva
riscurilor.

Articolul 9. Investitile OPCA

(1) Activele unui OPCA pot fi investite in categoriile de active mentionate la art.112 alin.(1) din
Legea nr.171/2012 privind piata de capital, precum si in:

a) alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare, inclusiv neadmise la tranzactionare pe o
piata reglementata sau in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare;

b) titluri de creanta;

c) instrumente financiare derivate;

d) titluri de participare ale OPCVM si OPCA;

e) active imobiliare si alte drepturi patrimoniale aflate in circuitul civil.

(2) In cazul in care pentru efectuarea investitilor mentionate la alin.(1) este necesara obtinerea
autorizatiei Bancii Nationale a Moldovei in conformitate cu prevederile Legii nr.62/2008 privind
reglementarea valutara, aceasta autorizatie urmeaza a fi obtinuta pana la efectuarea investitiilor
respective.

(3) Actul de constituire sau regulile OPCA trebuie sa stabileasca, in partea referitoare la politica de
investitii, principalele categorii de active si norme de diversificare a investitiilor.

(4) Un OPCA nu este in drept sa investeasca in valori mobiliare emise de catre SAl care il
administreaza.

Articolul 10. Limitele de investitii

(1) Un OPCA care distribuie titlurile sale de participare investitorilor de retail poate investi in toate
categoriile de active indicate la art.9 alin.(1), cu intrunirea urmatoarelor cerinte:

a) valorile mobiliare si/sau instrumentele pietei monetare emise de o singura entitate sa nu
reprezinte mai mult de 20% din valoarea activelor OPCA. Limitele prevazute de prezenta litera nu se
aplica valorilor mobiliare emise sau garantate de o autoritate a administratiei publice centrale sau locale
din Republica Moldova, de Banca Nationald a Moldovei ori de o autoritate administrativa centrala sau
locala, ori de o banca centrala a unui stat membru al Uniunii Europene, de Banca Centrala Europeana
sau de Banca Europeana de Investitii, ori de un organism public international din care face parte unul
sau mai multe state membre;

b) valoarea depozitelor definute intr-o singura banca nationala sau straina sa nu reprezinte mai
mult de 20% din valoarea activelor OPCA,;

c) valoarea imprumuturilor acordate sau a garantiilor emise sa nu reprezinte mai mult de 30% din
valoarea activelor sale, iar valoarea oricarui imprumut sau a oricarei garantii acordate unei singure
entitati sa nu depaseasca 10% din valoarea activelor OPCA;

d) valoarea detinerilor in actiuni sau unitati de fond emise de OPCA de tip deschis sau de OPCVM
sa nu depaseasca 20% din valoarea activelor OPCA;
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e) valoarea investitiilor intr-un singur activ imobiliar sa nu depaseasca 30% din valoarea activelor
OPCA. n scopul calcularii acestei limite, proprietétile care au o destinatie economica interconectata sunt
considerate ca fiind un singur activ imobiliar.

(2) Un OPCA poate achizitiona titluri de participare ale altor OPCA administrate de aceeasi SAI in
cazul in care actul de constituire sau regulile acestuia prevad o astfel de achizitionare, iar valoarea
acestora nu trebuie sa reprezinte mai mult de 10% din valoarea activelor OPCA.

(38) O SAIl nu este in drept sa perceapa taxe suplimentare in legatura cu investirea activelor unui
OPCA in titluri de participare ale altui OPCA pe care le administreaza.

(4) Un OPCA ce atrage resurse financiare prin oferta inchisa poate investi in toate categoriile de
active mentionate la art.9 alin.(1). Limitele si categoriile de investitii ale respectivului OPCA se detaliaza
in actul de constituire sau in regulile OPCA.

(5) in cazul in care un OPCA depéseste limitele de investitii prevazute de prezenta lege, de actul
de constituire sau de regulile OPCA, acesta va fi obligat sa ajusteze, in termen de 12 luni, pozitia
activelor sale la cerintele prevazute de prezenta lege, de actul de constituire sau de regulile OPCA,
tindnd cont de interesele investitorilor.

(6) Alte prevederi ce vizeaza limitele si categoriile de active in care pot investi OPCA se stabilesc
prin actele normative ale Comisiei Nationale.

Sectiunea a 4-a
Modul de constituire si functionare a OPCA

Articolul 11. Documentele de constituire ale OPCA

(1) Tn functie de forma juridica de organizare, actul de constituire al companiei investitionale pe
actiuni/in comandita sau regulile fondului de investitii, pe langa cerintele stabilite de Codul civil si de
Legea nr.1134/1997 privind societatile pe actiuni, determina cel putin urmatoarele:

a) denumirea si tipul OPCA, sediul si forma juridica de organizare;

b) obligatiile SAIl si ale depozitarului;

c) durata de functionare a OPCA, in cazul in care este limitata;

d) obiectivele de investitii ale OPCA,

e) politica de investiti a OPCA si o evaluare succinta a profilului de risc al OPCA, inclusiv
principalele categorii de instrumente financiare sau active in care se va investi;

f) profilul investitorului caruia se adreseaza OPCA,;

g) valoarea capitalului social pentru OPCA creat in baza actului de constituire;

h) valoarea nominala sau valoarea initiala a titlului de participare;

i) caracteristicile si modalitatile de emitere, vanzare, rascumparare si anulare a titlurilor de
participare;

j) normele ce reglementeaza distributia veniturilor catre detinatorii de titluri de participare, in cazul
in care este prevazuta o astfel de distributie fara a fi nevoie de rascumpararea titlurilor de participare;

k) metodele si principiile evaluarii activelor, frecventa evaluarii activelor, metodele de determinare a
valorii activului net si a valorii activului net unitar al OPCA,;

[) conditiile de inlocuire a SAIl sau a depozitarului, regulile pentru asigurarea protectiei investitorilor
in astfel de situatii;

m) tipurile, valoarea maxima si metoda de calcul si de incasare a costurilor relevante, inclusiv
taxele de administrare datorate SAI;

n) drepturile detinatorilor de titluri de participare;

o) modalitatea de modificare a actului de constituire sau a regulilor OPCA si procedura de
informare a detinatorilor de titluri de participare in legatura cu modificarile operate, inclusiv cu privire la
dreptul acestora de a cere rascumpararea titlurilor de participare;

p) motivele si procedurile de reorganizare si dizolvare a OPCA;

g) modalitatea si mijloacele de informare a detinatorilor de titluri de participare, inclusiv locatia si
modul in care pot fi obtinute informatii suplimentare privind OPCA, precum prospectul de emisiune,
situatiile financiare, valoarea activului net si a activului net unitar.
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(2) Actul de constituire sau regulile OPCA adresate investitorilor de retail stabilesc suma minima
inifiala care trebuie investita pentru a adera la OPCA, achitata ca o plata unica pentru titlurile de
participare, a carei valoare se stabileste, in functie de categoria OPCA, in actele normative ale Comisiei
Nationale.

(3) Actul de constituire si regulile OPCA se avizeaza in prealabil de catre Comisia Nationala in
modul stabilit de prezenta lege si de actele normative ale Comisiei Nationale. Toate modificarile la
documentele indicate in prezentul alineat se opereaza cu avizul prealabil al Comisiei Nationale.

(4) La cererea de avizare prealabila a modificarilor care urmeaza a fi operate in actul de constituire
sau in regulile OPCA se anexeaza:

a) proiectul de modificare a actului de constituire sau a regulilor OPCA, cu anexarea deciziei
organului competent care le-a aprobat;

b) proiectul textului notificarii adresate detinatorilor de unitati de fond, cu explicatia efectului
modificarilor asupra drepturilor acestora, in cazul fondului de investitii.

(5) Comisia Nationala avizeaza modificarea actului de constituire sau a regulilor OPCA daca:

a) continutul modificarilor si al documentelor anexate este conform prevederilor prezentei legi si
actelor normative ale Comisiei Nationale;

b) in cazul fondului de investitii, se constata ca modificarea politicii acestuia este justificata in
termeni de continut si de timp si nu prejudiciaza drepturile detinatorilor de unitati de fond.

(6) Tn vederea informarii investitorilor cu privire la modificrile operate, SAl, dupd avizarea
prealabila de catre Comisia Nationala si intrarea lor in vigoare, publica textul modificarilor in modul
stabilit de actul de constituire sau de regulile OPCA. In cazul fondului de investitii, SAl, suplimentar,
expediaza detinatorilor de unitati de fond notificarea mentionata la alin.(4) lit.b).

(7) Tn situatia Tn care investitorii nu sunt de acord cu modificarile operate, SAI are obligatia de a
rascumpara integral titlurile de participare, conform cererilor depuse, intr-un interval de timp stabilit de
actul de constituire sau de regulile OPCA.

Articolul 12. Avizarea constituirii OPCA

(1) OPCA se constituie cu conditia avizarii prealabile de catre Comisia Nationala in conformitate cu
prezenta lege si cu actele normative emise in vederea aplicarii acesteia.

(2) TIn cazul constituirii unui fond de investitii, SAI licentiatad depune la Comisia Nationala o cerere,
cu anexarea urmatoarelor documente:

a) copia procesului-verbal al organului SAI abilitat sa adopte decizia cu privire la infiintarea fondului
de investitji;

b) regulile fondului de investitii, intocmite conform prevederilor prezentei legi, adoptate de organul
competent al SAI;

c) proiectul contractului de societate civila, intocmit conform prevederilor Codului civil si actelor
normative ale Comisiei Nationale;

d) contractul de depozitare incheiat intre SAI si depozitar (care va intra in vigoare dupa avizarea
constituirii fondului de investitji);

e) programul de activitate al depozitarului, aprobat prin decizia organului competent, care contine:
structura si functiile subdiviziunii ce desfasoara operatiuni legate de activitatea de depozitare, procedurile
de securitate, care sa permita pastrarea in siguranta a tuturor activelor OPCA pe care le pastreaza, o
descriere a capacitatilor tehnice si a echipamentelor de care dispune in acest scop; procedurile privind
exercitarea atributiilor de depozitare, inclusiv modalitatea de luare si transmitere a deciziilor si
modalitatile de control intern;

f) informatii privind persoanele desemnate de catre depozitar pentru a indeplini responsabilitatile
definite in contractul de depozitare, impreuna cu o descriere a calificarilor si a experientei profesionale
ce confirma corespunderea acestora cerintelor stabilite de prezenta lege;

g) dovada achitarii taxei pentru eliberarea avizului, Tn marimea stabilita in bugetul Comisiei
Nationale pe anul respectiv.

(3) Prin avizarea constituirii fondului de investitii, Comisia Nationala avizeaza regulile acestuia si



depozitarul.

(4) In cazul constituirii unei companii investitionale pe actiuni se prezintd o cerere semnata de
persoana imputernicitda sa reprezinte compania investitionala pe actiuni, cu anexarea urmatoarelor
documente:

a) actul de constituire, cu anexarea procesului-verbal al adunarii fondatorilor prin care a fost
aprobat;

b) lista fondatorilor si confirmarea depunerii mijloacelor banesti in contul achitarii capitalului social;

c) copia de pe documentul de proprietate, de pe contractul de locatiune, de comodat sau de pe alt
document ce confirma detinerea incaperilor in care va functiona compania investitionala pe actiuni;

d) proiectul contractului de administrare a investitilor cu SAl, in cazul in care compania
investitionala pe actiuni nu se va autoadministra;

e) documentele ce confirma corespunderea persoanelor cu functii de raspundere cerintelor art.25
alin.(4), in cazul in care compania investitionala pe actiuni se va autoadministra;

f) proiectul contractului de depozitare, cu indicarea societatii de investitii sau a bancii care va presta
servicii de depozitare, precum si documentele indicate la alin.(2) lit.e)—g).

(5) Prin avizul eliberat la constituirea companiei investitionale pe actiuni, Comisia Nationala
avizeaza actul de constituire, depozitarul si contractarea SAl, dupa caz.

(6) Tn cazul in care OPCA ia forma juridicd de organizare a unei societati in comandits, SAI
licentiata, care va exercita atributiile comanditatului, va prezenta urmatoarele documente:

a) proiectul actului de constituire, cu indicarea SAl in calitate de comanditat, cu anexarea
procesului-verbal al adunarii fondatorilor prin care a fost aprobat;

b) lista fondatorilor si confirmarea depunerii mijloacelor banesti in contul achitarii capitalului social;

c) copia de pe documentul de proprietate, de pe contractul de locatiune, de comodat sau de pe alt
document ce confirma detinerea incaperilor in care va functiona compania investitionala in comandita,
dupa caz;

d) proiectul contractului de depozitare, cu indicarea societatii de investitii sau a bancii care va
presta servicii de depozitare, precum si documentele indicate la alin.(2) lit.e)—g).

(7) Prin avizul eliberat la constituirea companiei investitionale in comandita, Comisia Nationala
avizeaza actul de constituire si depozitarul.

(8) Tn cazul infiintarii unui OPCA care beneficiazd de dreptul de a nu contracta un depozitar
conform art.31 alin.(2), documentele ce se refera la depozitar nu se prezinta.

(9) Tn termen de cel mult 30 de zile de la data depunerii tuturor documentelor stabilite, Comisia
Nationala examineaza documentele prezentate si elibereaza avizul pentru constituirea unui OPCA.

(10) Orice solicitare din partea Comisiei Nationale pentru prezentarea informatiei suplimentare sau
operarea de modificari in documentele depuse initial suspenda curgerea termenului stabilit la alin.(9). Tn
cazul in care solicitantul nu depune la Comisia Nationala informatia sau modificarile respective in termen
de cel mult 30 de zile de la data la care a fost primita adresarea Comisiei Nationale, aceasta respinge
cererea de eliberare a avizului.

(11) Comisia Nationala respinge cererea de eliberare a avizului daca exista cel putin unul dintre
urmatoarele temeiuri:

a) documentele si/sau informatiile prezentate contravin prevederilor legislatiei si/sau au fost
elaborate, aprobate si prezentate contrar procedurilor stabilite de legislatie;

b) structura organizatorica a depozitarului, precum si personalul abilitat cu functii de depozitare nu
corespund cerintelor stabilite la art.32 alin.(14) din prezenta lege si in actele normative ale Comisiei
Nationale.

(12) Tn cazul respingerii cererii, Comisia National il informeazé in scris pe solicitant si fi comunica
motivele respingerii cererii. Dupa inlaturarea motivelor ce au servit drept temei de respingere a cererii,
solicitantul este in drept sa depuna o noua cerere.

(13) Modificarile operate in documentele prezentate pentru avizarea prealabila a OPCA se supun
avizarii Comisiei Nationale in modul stabilit de aceasta Tnhainte de intrarea lor in vigoare.

(14) Comisia Nationala plaseaza pe pagina sa web oficiala informatia privind OPCA avizate in



temeiul prezentei legi.

Articolul 13. Oferta publica de actiuni sau unitati de fond

(1) Fondurile de investitii si companiile investitionale pe actiuni pot atrage, prin oferta publica sau
oferta inchisa, resurse financiare de la persoane fizice si/sau juridice. Companiile investitionale in
comandita vor atrage resurse financiare doar prin oferta inchisa.

(2) Emisiunea prin oferta publica de actiuni sau unitati de fond se realizeaza in baza prospectului
de emisiune aprobat de catre Comisia Nationala.

(3) Emisiunea prin oferta publica se realizeaza pentru un numar limitat de actiuni sau unitati de
fond si se desfasoara intr-o perioada determinata, cu respectarea prevederilor prezentei legi si ale
actelor normative ale Comisiei Nationale. Fiecare emisiune de actiuni sau unitati de fond necesita
intocmirea unui nou prospect de emisiune actualizat si, in situatia in care au intervenit modificari in
continutul prospectului intocmit anterior, se aproba de catre Comisia Nationala.

(4) Actul de constituire sau regulile OPCA care ofera public actiuni sau unitati de fond stabilesc in
mod expres:

a) perioada ofertei publice de actiuni sau de unitati de fond;

b) datele exacte la care detinatorii pot cere rascumpararea actiunilor sau unitatilor de fond sau
intervalele de timp prestabilite, determinate cu exactitate pentru rascumparari. in acest sens, actul de
constituire sau regulile OPCA pot prevedea un numar maxim de actiuni sau unitati de fond care pot fi
rascumparate la anumite date sau in anumite intervale de timp.

(5) Prospectul de emisiune reprezinta un document detaliat care contine informatia necesara
privind OPCA si actiunile sau unitatile de fond oferite public, pentru ca investitorii sa poata aprecia in
deplina cunostinta de cauza investitia care le este propusa.

(6) Actul de constituire al companiei investitionale pe actiuni sau regulile fondului de investitii fac
parte integranta din prospectul de emisiune si se anexeaza la acesta.

(7) Prospectul de emisiune include, cu conditia ca informatiile din el sa nu figureze deja in actul de
constituire sau in regulile OPCA anexate prospectului, cel putin:

a) prezentarea OPCA, cu descrierea obiectivelor sale de investitii;

b) informatia privind SAl, depozitarul OPCA si entitatea de audit;

c) politica de investitii a OPCA, inclusiv principalele categorii de instrumente financiare sau active
in care se va investi;

d) profilul investitorului caruia se adreseaza OPCA;

e) informatia referitoare la caracteristicile, modalitatile de emitere, vanzare, rascumparare si
anulare a actiunilor sau a unitatilor de fond, la distribuirea veniturilor detinatorilor acestora;

f) metodele si principiile evaluarii activelor, frecventa evaluarii activelor, metodele de determinare a
valorii activului net si a valorii activului net unitar al OPCA,;

g) informatia referitoare la impozite, costuri relevante, la alte cheltuieli si plati posibile;

h) descrierea clara si accesibila a profilului de risc al OPCA si alta informatie, in conformitate cu
actele normative ale Comisiei Nationale.

(8) Orice persoana care subscrie actiunile companiei investitionale pe actiuni sau unitatile de fond
ale unui fond de investitii depune o declaratie prin care confirma faptul ca a primit, a citit si a inteles
prospectul de emisiune.

(9) Pentru fiecare OPCA care distribuie actiuni sau unitati de fond catre investitori de retail, SAl
elaboreaza si prezinta spre aprobare Comisiei Nationale documentul privind informatiile-cheie destinate
investitorilor.

(10) Documentul privind informatiile-cheie destinate investitorilor trebuie sa contina cel putin
urmatoarele informatii cu privire la OPCA:

a) identificarea OPCA si a SAl;

b) o scurta descriere a obiectivelor si a politicii de investitii;

c) o prezentare a performantelor anterioare sau, daca este cazul, o prognoza a rezultatelor;

d) o lista a costurilor relevante aferente investitiei;



e) profilul de risc/randament al investitiei, inclusiv recomandari si avertizari privind riscurile aferente
investitiilor in OPCA respectiv.

(11) Documentul privind informatiile-cheie destinate investitorilor se transmite Comisiei Nationale
concomitent cu prospectul de emisiune si se publica pe paginile web oficiale ale SAl si OPCA.

(12) Informatiile-cheie destinate investitorilor constituie informatii precontractuale. Ele trebuie sa fie
corecte, clare si sa nu induca in eroare. Continutul lor trebuie sa fie conform cu componentele
corespunzatoare ale prospectului.

(13) Prospectul de emisiune si documentul privind informatiile-cheie destinate investitorilor se
furnizeaza investitorilor pe un suport durabil sau prin intermediul unei pagini web, gratuit si inainte de
subscriere. Un exemplar tiparit se distribuie investitorului la cerere si in mod gratuit.

(14) Termenul pentru inregistrarea ofertei publice de actiuni sau de unitati de fond este de cel mult
30 de zile de la data depunerii cererii respective, insofita de toate actele necesare, in conformitate cu
prevederile actului normativ al Comisiei Nationale. In cazul respingerii cererii, Comisia Nationala il
informeaza in scris pe solicitant si ii comunica motivele respingerii cererii.

(15) Pentru a asigura informarea corecta a publicului, in cazul in care s-au constatat greseli sau
inexactitati in informatia inclusa in prospect si/sau daca in perioada subscrierii s-au produs evenimente
ce pot afecta efectuarea ofertei publice, OPCA, de sine statator sau la cererea Comisiei Nationale,
modifica informatia din prospect si din documentul privind informatiile-cheie destinate investitorilor.
Modificarile la prospect si la documentul privind informatiile-cheie destinate investitorilor se prezinta, in
cel mult 7 zile lucratoare, Comisiei Nationale pentru inregistrare. Modificarile la prospect si la documentul
privind informatiile-cheie destinate investitorilor se publica in acelasi mod ca si prospectul.

(16) OPCA pot atrage prin oferta publica resurse financiare fara obligativitatea publicarii unui
prospect in cazurile stabilite la art.13 alin.(2) din Legea nr.171/2012 privind piata de capital.

(17) Este interzisa difuzarea catre public a oricarui material publicitar de catre OPCA care atrage
resurse financiare prin oferta inchisa.

(18) Comisia Nationala reglementeaza prin acte normative continutul prospectului de emisiune si al
documentului privind informatiile-cheie destinate investitorilor, precum si modul de aprobare a acestora
de catre Comisia Nationala.

Articolul 14. Emisiunea si rascumpararea titlurilor de participare ale OPCA

(1) Emisiunea si rascumpararea titlurilor de participare se efectueaza in conformitate cu actul de
constituire sau cu regulile OPCA si cu respectarea prevederilor prezentei legi si ale actelor normative ale
Comisiei Nationale.

(2) Titlurile de participare ale OPCA se emit numai dupa ce contravaloarea acestora, la pretul de
emisiune, se inregistreaza in contul bancar al OPCA.

(3) Pretul de emisiune este pretul platit de investitor, fiind format din valoarea activului net unitar
calculat conform prezentei legi si actelor normative ale Comisiei Nationale, valabila pentru ziua in care
se face cumpararea.

(4) La constituirea OPCA, pretul de emisiune se stabileste in actul de constituire al companiei
investitionale pe actiuni sau in regulile fondului de investitii si este egal cu valoarea nominala a actiunii
sau cu valoarea initiala indicata in lei a unitatii de fond. Prima oferta publica de actiuni sau de unitati de
fond poate fi efectuata la pretul de emisiune indicat in actul de constituire al companiei investitionale pe
actiuni sau in regulile fondului de investitii.

(5) In vederea rascumpdérarii titlurilor de participare, investitorii depun o cerere de rdscumparare la
data, respectiv, in perioada stabilite in actul de constituire sau in regulile OPCA, in care se poate face
aceasta rascumparare.

(6) Pretul de rascumparare este pretul cuvenit investitorului la data rascumpararii stabilita in actul
de constituire sau in regulile OPCA, fiind format din valoarea activului net unitar calculat conform
prezentei legi si actelor normative ale Comisiei Nationale la data depunerii cererii.

(7) Dupa executarea cererilor de subscriere sau de rascumparare, SAl sau compania investitionala
pe actiuni autoadministrata notifica detinatorul de titluri de participare prin intermediul unui suport durabil,
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confirmand executarea cererii de indata ce este posibil si cel tarziu in prima zi lucratoare dupa executare
sau, daca SAIl sau compania investitionala pe actiuni autoadministrata primeste confirmarea de la o terta
parte, cel tarziu in prima zi lucratoare dupa primirea confirmarii de la terta parte.

(8) Prevederile alin.(7) nu se aplica atunci cand notificarea contine aceleasi informatii pe care le
contine o confirmare trimisa cu promptitudine detinatorului de titluri de participare de catre un intermediar
sau de catre persoana care {ine registrul detinatorilor de valori mobiliare/unitati de fond.

(9) Subscrierea si rascumpararea pot fi supuse unor comisioane in cazul in care actul de
constituire sau regulile OPCA stipuleaza acest lucru si in cazul in care acestea definesc valoarea
maxima a comisioanelor. Taxele de administrare incasate de SAI nu pot fi incluse in pretul de emisiune
sau in cel de rascumparare.

Articolul 15. inregistrarea totalurilor emisiunii si rascumpararii titlurilor de participare

(1) Tnregistrarea totalurilor emisiunii suplimentare de actiuni sau a anulérii actiunilor de tezaur ca
rezultat al rascumpararii actiunilor unei companii investitionale pe actiuni se efectueaza in conformitate
cu prezenta lege, cu Legea nr.1134/1997 privind societatile pe actiuni si cu legislatia privind piata de
capital.

(2) SAI aduce la cunostinta Comisiei Nationale totalurile emisiunii suplimentare de unitati de fond
sau ale rascumpararii de unitati de fond ale fondului de investitii in termen de cel mult 30 de zile de la
data expirarii termenului-limita pentru subscrierea unitatilor de fond sau de la data pana la care poate fi
solicitata rascumpararea conform regulilor fondului de investitii.

(3) Tnregistrarea modificarilor in actul de constituire al companiei investitionale in comandita in
urma depunerii unor aporturi suplimentare sau a micsorarii capitalului social se efectueaza in
conformitate cu prevederile prezentei legi, cu ale Codului civil si cu ale Legii nr.220/2007 privind
inregistrarea de stat a persoanelor juridice si a intreprinzatorilor individuali. Compania investitionala in
comandita, in termen de 3 zile lucratoare de la data inregistrarii la organul inregistrarii de stat a
modificarilor operate in actul de constituire, va prezenta Comisiei Nationale o copie a acestora,
autentificata in conformitate cu cerintele legislatiei.

Articolul 16. Reorganizarea si dizolvarea SAl sia OPCA

(1) Fuziunea, dezmembrarea si dizolvarea SAl, a companiei investitionale pe actiuni si a companiei
investitionale in comandita se efectueaza in conformitate cu Codul civil, cu Legea nr.1134/1997 privind
societatile pe actiuni, cu prezenta lege si cu actele normative ale Comisiei Nationale.

(2) Fuziunea si dizolvarea fondurilor de investitii se efectueaza in conformitate cu Codul civil, cu
prezenta lege si cu actele normative ale Comisiei Nationale.

(3) Decizia de fuziune a fondului de investitii se adopta de catre SAl care administreaza respectivul
fond de investitii.

(4) Participanti la reorganizarea OPCA prin fuziune pot fi numai OPCA sau OPCVM.

(5) In cazul reorganizarii companiei investitionale pe actiuni prin dezmembrare pot fi create numai
OPCA sau OPCVM.

(6) Drept temeiuri pentru initierea procedurii de dizolvare a unui OPCA pot servi:

a) expirarea termenului pentru care a fost constituit;

b) decizia detinatorilor de titluri de participare ale OPCA sau decizia SAl, in cazul fondului de
investitii;

c) declangarea procedurii de lichidare pe cale judiciara;

d) retragerea licentei SAl, in cazul companiei investitionale in comandita;

e) imposibilitatea efectuarii transferului administrarii OPCA de la o SAl la o alta SAI.

(7) SAI sau compania investitionala pe actiuni autoadministrata informeaza Comisia Nationala in
ceea ce priveste initierea reorganizarii sau a dizolvarii OPCA si cauza acestora nu mai tarziu decat in
Ziua imediat urmatoare celei in care a aparut cauza respectiva.

(8) Orice reorganizare sau dizolvare a OPCA si a SAl se avizeaza in prealabil de catre Comisia
Nationala in modul stabilit de aceasta.
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(9) Tn cazul reorganizarii, OPCA participante furnizeaza detin&torilor de titluri de participare
informatii utile si exacte cu privire la reorganizarea propusa, pentru ca acestia sa poata lua o decizie
privind impactul propunerii asupra investitiei lor si sa isi poata exercita dreptul de a cere rascumpararea.
Furnizarea informatiilor se efectueaza cu cel putin 30 de zile Tnainte de data-limita pentru solicitarea
rascumpararii.

(10) Odata cu aparitia cauzei de dizolvare a fondului de investitii, detinatorii de unitati de fond nu
pot cere rascumpararea unitatilor de fond detinute, iar cererile primite de SAl dupa aparitia acestei cauze
nu au niciun efect juridic.

(11) Odata cu aparitia cauzei de dizolvare a OPCA, investitorii nu mai pot adera la acesta, iar
contractele incheiate de SAl dupa aparitia acestei cauze nu au niciun efect juridic.

(12) Odata cu aparitia cauzei de dizolvare a OPCA, SAl incaseaza taxa de administrare, dar numai
dupa rambursarea valorii de lichidare detinatorilor de titluri de participare.

(13) Dupa initierea procedurii de dizolvare a OPCA, SAIl poate incheia, in numele OPCA, doar
tranzactiile comerciale necesare pentru a vinde activele OPCA. La vanzarea activelor OPCA, SAl se
bazeaza pe principiul protectiei intereselor investitorului.

(14) Comisia Nationala reglementeaza prin acte normative avizarea prealabila, modul si procedura
de reorganizare a OPCA si a SAl, precum si procedura de dizolvare a OPCA.

Capitolul Ill
SOCIETATEA DE ADMINISTRARE A INVESTITIILOR

Sectiunea 1
Serviciile si activitatile desfagurate de SAIl. Eliberarea
licentei pentru administrarea OPCA

Articolul 17. Tipurile de servicii si activitati desfasurate de SAIl

(1) Tn cadrul administrarii OPCA, SAIl asigura executarea obligatorie a urmatoarelor activitati
principale:

a) administrarea portofoliului;

b) administrarea riscurilor.

(2) SAI poate desfasura si alte activitati ce {in de administrarea OPCA, precum:

a) servicii in vederea constituirii si administrarii activitatii curente a OPCA:

- servicii juridice, inclusiv controlul respectarii legislatiei aplicabile OPCA,;

- tinerea contabilitatii, intocmirea, publicarea si prezentarea catre organele abilitate a situatiilor
financiare si a rapoartelor specifice ale OPCA administrate;

- gestionarea reclamatiilor si sugestiilor investitorilor;

- asigurarea evaluarii activelor in conformitate cu prevederile legislatiei;

- calcularea si publicarea valorii activului net si a valorii activului net unitar ale OPCA administrate;

- asigurarea tinerii registrului detinatorilor de titluri de participare ale OPCA administrate;

- exercitarea drepturilor aferente detinerii de valori mobiliare si de alte active in numele si in contul
OPCA administrate;

- distributia veniturilor OPCA;

- servicii in vederea emisiunii $i rascumpararii titlurilor de participare ale OPCA administrate,
inclusiv incheierea cu investitorii a contractelor de aderare;

- tinerea evidentei activitatilor si operatiunilor desfasurate in conformitate cu prezenta lege, in
numele si in contul OPCA;

b) servicii de distribuire a titlurilor de participare;

c) activitati legate de activele OPCA, si anume servicii necesare pentru indeplinirea atributiilor de
administrare ale SAIl, administrarea infrastructurilor, administrarea bunurilor imobiliare, consultanta
acordata entitatilor cu privire la structura capitalului, strategia industriala si aspectele conexe acesteia,
consultanta si servicii privind fuziunile si achizitile de entitati, precum si alte servicii legate de
administrarea OPCA si a altor active in care a investit.



(3) O SAI nu are dreptul sa se implice in alte activitati decat cele prevazute la alin.(1) si (2). Sub
conditia licentjerii, in conformitate cu prevederile Legii nr.171/2012 privind piata de capital, aceasta poate
desfasura si activitatea de administrare a unuia sau a mai multor OPCVM.

(4) Prin derogare de la alin.(3), o SAIl poate presta suplimentar urmatoarele servicii:

a) managementul portofoliilor individuale de investitii, conform art.33 alin.(1) lit.d) din Legea
nr.171/2012 privind piata de capital,

b) servicii auxiliare:

- consultanta de investitji;

- pastrarea si administrarea titlurilor de participare ale organismelor de plasament colectiv;

- preluarea si transmiterea de ordine privind instrumentele financiare.

(5) Compania investitionala pe actiuni autoadministrata nu se poate implica in alte activitati decat
propria administrare, in conformitate cu alin.(1) si (2).

(6) SAI nu poate fi licentiata, in temeiul prezentei legi, sa desfasoare si/sau sa presteze:

a) exclusiv activitatile prevazute la alin.(2) sau serviciile prevazute la alin.(4);

b) serviciile auxiliare mentionate la alin.(4) lit.b) fara sa presteze serviciile mentionate la alin.(4)
lit.a);

c) activitatile mentionate la alin.(1) lit.a) fara a desfasura, de asemenea, activitatile mentionate la
alin.(1) lit.b) ori invers.

(7) Activitatea de management al portofoliilor de investitii se realizeaza cu conditia indeplinirii de
catre SAl a cerintelor stabilite in art.38, 41 si 49 din Legea nr.171/2012 privind piata de capital.

(8) SAIl are dreptul sa perceapa o taxa anuala de administrare la o rata prevazuta de actul de
constituire, regulile sau prospectul de emisiune, calculata procentual din valoarea venitului adus OPCA.
Taxa de administrare se achita din activele fondului de investiti.

(9) Activitatile desfasurate de SAI, enumerate in prezentul articol, sunt reglementate de actele
normative ale Comisiei Nationale.

(10) SAI are obligatia de a respecta, pe toatad durata desfasurarii activitatii, conditiile de licentiere,
normele de conduita, cerintele prudentiale si de adecvare a capitalului stabilite prin prezenta lege si prin
actele normative ale Comisiei Nationale.

Articolul 18. Eliberarea licentei pentru activitatea de administrare a OPCA

(1) Licenta pentru activitatea de administrare a OPCA poate fi obtinuta in cazul in care solicitantul
indeplineste cumulativ urmatoarele conditii:

a) are forma juridica de organizare de societate pe actiuni si include in denumirea sa sintagma
,Societate de administrare a investitiilor” sau sigla ,SAI”;

b) corespunde cerintelor de capital stabilite de prezenta lege;

c) persoanele care administreaza activitatea SAlI au o buna reputatie si o experienta suficienta,
conform cerintelor prezentei legi;

d) actionarii care detin participatii calificate in cadrul SAl corespund cerintelor de a asigura
administrarea solida si prudenta a SAIl si respecta cerintele stabilite de Legea nr.171/2012 privind piata
de capital, referitoare la regulile de procedura si criteriile aplicabile evaluarii prudentiale a achizitiilor si
majorarilor participatiilor calificate la o societate de investitii;

e) dispune de un program de activitate aprobat prin decizia organului competent al solicitantului,
care contine cel putin structura organizatorica a SAl, cu precizarea responsabilitatilor si limitelor de
competenta pentru personalul cu putere de decizie, modalitatea de luare si transmitere a deciziilor i
modalitatile de control intern, informatiji cu privire la modul in care SAl intentioneaza sa actioneze pentru
desfasurarea activitatii;

f) respecta cerintele privind politicile si practicile de remunerare stabilite in conformitate cu prezenta
lege.

(2) Pentru eliberarea licentei de desfasurare a activitati de administrare a OPCA in limitele
prevazute la art.17, solicitantul depune la Comisia Nationala, in modul stabilit prin actele normative ale
acesteia, o cerere scrisa, la care se anexeaza setul complet de documente ce confirma ca solicitantul
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intruneste cerintele stabilite la alin.(1).

(3) In cazul in care solicitantul detine licentd pentru administrarea OPCVM, in conformitate cu
prevederile Legii nr.171/2012 privind piata de capital, si solicita obtinerea licentei in calitate de SAl in
temeiul prezentei legi, societatea respectiva de administrare fiduciara a investitiilor nu mai trebuie sa
furnizeze informatii sau documente pe care le-a furnizat deja pentru licentierea sa conform Legii
nr.171/2012 privind piata de capital daca informatjile si documentele respective continua sa fie actuale.

(4) In termen de cel mult 3 luni de la data depunerii cererii de eliberare a licentei, Comisia
Nationald elibereaza licenta sau respinge cererea. in procesul de analizé a cererii, Comisia National&
poate solicita oricare documente si informatii suplimentare aferente procesului de licentiere daca cele
prezentate sunt insuficiente pentru evaluarea respectarii conditiilor prevazute pentru acordarea licentei.
In acest caz, termenul de eliberare a licentei poate fi prelungit cu maximum 3 luni, cu conditia informarii
in scris a solicitantului.

(5) n cazul in care solicitantul se afld in legaturi stranse cu alte persoane fizice sau juridice,
Comisia Nationala este in drept sa acorde licenta numai in situatia in care aceste legaturi nu impiedica
exercitarea atributiilor sale de supraveghere.

(6) Comisia Nationala respinge cererea de eliberare a licentei in cazul in care:

a) solicitantul nu intruneste conditiile de licentiere stabilite pentru activitatea respectiva;

b) solicitantului, anterior, i-a fost retrasa licenta ca urmare a incalcarii legislatiei in domeniul pietei
de capital;

c) considera ca exista motive obiective si demonstrabile ca persoanele care administreaza
activitatea SAIl ar putea sa nu asigure o administrare corecta si prudenta a societatii;

d) considera ca persoana cu participatii calificate poate exercita o influenta ce ar putea dauna
administrarii corecte si prudente a SAl.

(7) In cazul respingerii cererii de eliberare a licentei, Comisia Nationala il informeaza in scris pe
solicitant si i comunica motivele ce au servit drept temei pentru refuzul eliberarii licentei.

(8) Licenta se elibereaza pe termen nelimitat si este netransferabila.

(9) Taxa de eliberare a licentei este de 10000 de lei, care se varsa in bugetul Comisiei Nationale in
termen de cel mult 10 zile lucratoare de la data adoptarii deciziei de eliberare a licentei.

(10) La eliberarea licentei, Comisia Nationala include informatia privind persoana licentiata in
Registrul licentelor pentru activitatea pe piata financiara nebancara, tinut de Comisia Nationala.

Articolul 19. Modificarea datelor indicate in documentele anexate la cererea pentru eliberarea
licentei. Reperfectarea si eliberarea duplicatului licentei

(1) SAl este obligata sa notifice Comisia Nationala in privinta tuturor modificarilor operate in datele
si in informatia indicatda in documentele anexate la cererea pentru eliberarea licentei. Notificarea
Comisiei Nationale se efectueaza in termen de 10 zile lucratoare de la data intrarii in vigoare a deciziilor
organelor de conducere privind operarea modificarilor. La notificare se anexeaza documentele (sau
copiile de pe acestea) ce confirma modificarile respective.

(2) La aparitia temeiurilor pentru reperfectarea licentei, SAl este obligata, in termen de 10 zile
lucratoare de la data inregistrarii de stat a modificarilor operate sau a adoptarii deciziei privind
completarea/reducerea activitatilor desfasurate, sa depuna la Comisia Nationala o cerere de reperfectare
a licentei impreuna cu licenta care necesita reperfectare si documentele ce confirma modificarile
respective.

(3) Cererea de reperfectare a licentei se depune in conformitate cu procedura prevazuta pentru
depunerea cererii de eliberare a licentei.

(4) In caz de pierdere, sustragere, distrugere sau deteriorare a licentei, SAl este obligata, in decurs
de 10 zile lucratoare de la data constatarii acestor fapte, sa depuna la Comisia Nationala, in modul
prevazut de actele normative ale acesteia, o cerere de eliberare a duplicatului licentei.

(5) Comisia Nationala decide asupra reperfectarii licentei sau a eliberarii duplicatului licentei in
termen de cel mult 10 zile lucratoare de la data primirii cererii si a tuturor documentelor anexate.

(6) Formularul de licenta se perfecteaza in termen de 3 zile lucratoare de la data primirii
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documentului care confirma achitarea taxei pentru eliberarea licentei/reperfectareal/eliberarea
duplicatului sau a copiei autorizate de pe licenta.

(7) Taxa pentru reperfectarea licentei si/sau eliberarea copiei autorizate de pe aceasta, precum si
cea pentru eliberarea duplicatului licentei se stabilesc in proportie de 10% din taxa pentru eliberarea
licentei.

(8) Suma taxelor de licentiere prevazute in prezentul articol se varsa la bugetul Comisiei Nationale.

(9) Modul de eliberare, reperfectare, suspendare si retragere a licentei pentru activitatea de
administrare a OPCA se stabilegte in actele normative ale Comisiei Nationale.

Articolul 20. Suspendarea si retragerea licentei SAI

(1) Suspendarea licentei se efectueaza, in conformitate cu prezenta lege, pe un termen de cel mult
90 de zile, in cazul in care SAl:

a) nu a inceput sa presteze serviciile ori sa desfasoare activitatile pentru care detine licenta in
termen de un an de la primirea acesteia ori nu a desfasurat niciuna dintre activitatile indicate in licenta in
decursul a 6 luni;

b) nu a achitat taxa de eliberare a licentei;

c) incalca prevederile prezentei legi si ale actelor normative ale Comisiei Nationale;

d) nu corespunde conditiilor de licentiere stabilite de prezenta lege;

e) cade sub incidenta art.18 alin.(6) lit.c) si d);

f) nu a devenit membru al Fondului de compensare a investitorilor, in cazul prestarii serviciilor de
management al portofoliilor individuale.

(2) Suspendarea licentei are drept efect interzicerea infiintarii si/sau a administrarii unor noi OPCA
ori a incheierii unor noi contracte cu investitorii de aderare la OPCA administrate. SAl este obligata sa isi
indeplineasca obligatile asumate prin contractele incheiate anterior luarii deciziei de suspendare a
licentei.

(3) Decizia privind reluarea valabilitatii licentei SAl se adopta de catre Comisia Nationala dupa
inlaturarea incalcarilor constatate ce au dus la suspendarea licentei.

(4) Retragerea licentei se efectueaza, in conformitate cu prezenta lege, in cazul in care:

a) retragerea licentei este solicitata benevol de SAl,

b) nu au fost inlaturate, in termenul stabilit, circumstantele care au dus la suspendarea licentei;

c) licenta a fost obtinuta prin furnizarea de informatii false sau prin alte masuri ilegale;

d) SAIl a incalcat In mod grav sau sistematic dispozitile prezentei legi si decizile Comisiei
Nationale referitoare la serviciile si activitatile desfasurate. Se considera incalcare grava si sistematica a
prevederilor prezentei legi si a deciziilor Comisiei Nationale referitoare la serviciile si activitatile
desfasurate cazurile stabilite la art.144 alin.(9) din Legea nr.171/2012 privind piata de capital;

e) SAl se reorganizeaza sau se lichideaza ori a fost declarata insolvabila prin hotararea autoritatii
competente;

f) in cazul bancilor, a fost retrasa licenta de activitate de catre Banca Nationala a Moldovei;

g) SAl nu mai respecta prevederile Leqii nr.171/2012 privind piata de capital, in cazul in care
licenta acopera si serviciul de management al portofoliilor individuale.

(5) Retragerea licentei SAIl are drept efect transferul OPCA aflate in gestiune catre o alta SAIl sau,
in cazul imposibilitatii unui astfel de transfer, dizolvarea OPCA.

(6) La retragerea licentei in conformitate cu prezenta lege, Comisia Nationala supravegheaza
modul de executare a obligatiilor SAl fata de OPCA administrate, inclusiv fata de investitorii OPCA, si
este in drept sa aplice masurile stabilite la art.146 alin.(2) din Legea nr.171/2012 privind piata de capital.

Articolul 21. Persoane acceptate

(1) Se considera persoane acceptate si nu necesita licente de administrare a OPCA persoanele
juridice straine autorizate pentru aceasta activitate si supravegheate de autoritatile competente ale
statelor membre ale Uniunii Europene, in temeiul acordurilor incheiate intre aceste autoritati si Comisia
Nationala.
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(2) Persoanele acceptate isi desfasoara activitatea pe teritoriul Republicii Moldova prin intermediul
filialelor inregistrate in Republica Moldova.

(3) Persoanele autorizate sa realizeze activitati de administrare a OPCVM si a fondurilor de
investitii alternative (FIA) si supravegheate de autoritatile competente ale statelor membre ale Uniunii
Europene obtin calitatea de persoane acceptate dupa aprobarea Comisiei Nationale.

(4) Pentru obtinerea calitatii de persoana acceptata se vor respecta procedurile stabilite la art.36
alin.(4)-(7) din Legea nr.171/2012 privind piata de capital.

(5) Persoanele acceptate au dreptul sa desfasoare activitati de administrare a OPCA, prevazute de
prezenta lege, in limitele celor indicate in autorizatia eliberatd de autoritatea competenta din statul
membru al Uniunii Europene.

(6) Prevederile art.18 alin.(7)-(9) se aplica corespunzator persoanelor acceptate la acordarea
autorizatiei pentru obtinerea calitatii de persoana acceptata.

(7) Prevederile art.20 se aplica corespunzator persoanelor acceptate la suspendarea sau
retragerea calitatii de persoana acceptata.

(8) Comisia Nationala va informa autoritatea competenta din statul membru al Uniunii Europene
privind acordarea, suspendarea sau retragerea calitatii de persoana acceptata.

(9) Comisia Nationala exercita competentele sale de reglementare, supraveghere si control in
raport cu persoanele acceptate pentru a asigura corespunderea activitatii acestora cu legislatia.

(10) Activitatea pe teritoriul Republicii Moldova a filialelor persoanelor juridice din alte state decat
statele membre ale Uniunii Europene va fi supusa licentierii in conformitate cu prezenta lege.

Articolul 22. Cerinte de capital

(1) Capitalul initial reprezentat de capitalul propriu al unei SAl trebuie sa constituie cel putin:

a) echivalentul in lei a 19000 de euro, calculat cu aplicarea cursului oficial al leului moldovenesc
stabilit de Banca Nationala a Moldovei, valabil la data intrarii in vigoare a prezentei legi;

b) echivalentul in lei a 44000 de euro, calculat cu aplicarea cursului oficial al leului moldovenesc
stabilit de Banca Nationala a Moldovei, valabil la 3 ani de la data intrarii in vigoare a prezentei legi;

c) echivalentul in lei a 63000 de euro, calculat cu aplicarea cursului oficial al leului moldovenesc
stabilit de Banca Nationala a Moldovei, valabil la 5 ani de la data intrarii in vigoare a prezentei legi;

d) echivalentul in lei a 94000 de euro, calculat cu aplicarea cursului oficial al leului moldovenesc
stabilit de Banca Nationala a Moldovei, valabil la 7 ani de la data intrarii in vigoare a prezentei leg;i;

e) echivalentul in lei a 125000 de euro, calculat cu aplicarea cursului oficial al leului moldovenesc
stabilit de Banca Nationala a Moldovei, valabil la 10 ani de la data intrarii in vigoare a prezentei legi.

(2) Prin derogare de la alin.(1), capitalul initial reprezentat de capitalul propriu al unei SAl care
gestioneaza doar OPCA cu capital de risc trebuie sa constituie cel putin:

a) echivalentul in lei a 19000 de euro, calculat cu aplicarea cursului oficial al leului moldovenesc
stabilit de Banca Nationala a Moldovei, valabil la data intrarii in vigoare a prezentei legi;

b) echivalentul in lei a 35000 de euro, calculat cu aplicarea cursului oficial al leului moldovenesc
stabilit de Banca Nationala a Moldovei, valabil la 3 ani de la data intrarii in vigoare a prezentei leg;i;

c) echivalentul in lei a 50000 de euro, calculat cu aplicarea cursului oficial al leului moldovenesc
stabilit de Banca Nationala a Moldovei, valabil la 5 ani de la data intrarii in vigoare a prezentei legi.

(3) SAIl trebuie sa detina fonduri proprii echivalente cu o patrime din valoarea cheltuielilor generale
fixe aferente anului precedent. SAl care gestioneaza doar OPCA cu capital de risc trebuie sa detina
fonduri proprii echivalente cu o optime din valoarea cheltuielilor generale fixe aferente anului precedent.

(4) In cazul in care existd o schimbare in activitatea unei SAI in raport cu anul precedent, pe care
Comisia Nationala o considera semnificativa, Comisia Nationala poate ajusta cerinta prevazuta la
alin.(3).

(5) O SAI care activeaza mai putin de un an trebuie sa detina, incepand cu data la care si-a
inceput activitatea, fonduri proprii in marimea stabilita la alin.(3), calculate din valoarea cheltuielilor
generale fixe incluse in planul sau de afaceri, cu exceptia cazului in care Comisia Nationala solicita ca
planul de afaceri sa fie ajustat.
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(6) Pentru a acoperi eventualele riscuri de raspundere civila profesionala aferente activitatilor pe
care SAl le pot desfasura in temeiul prezentei legi, o SAI:

a) fie detine fonduri proprii suplimentare corespunzatoare pentru a acoperi eventualele riscuri de
raspundere civila care decurg din neglijenta profesionals;

b) fie detine o asigurare de raspundere civila profesionala pentru raspunderea ce decurge din
neglijenta profesionala, care este corespunzatoare riscurilor acoperite.

(7) Fondurile proprii, inclusiv fondurile proprii suplimentare mentionate la alin.(6) lit.a), se investesc
in active cu lichiditate nalta si nu includ pozitii speculative.

(8) Cu exceptia alin.(6) si (7) si a masurilor lor de aplicare stabilite in actele normative ale Comisiei
Nationale, prezentul articol nu se aplica societatilor de administrare fiduciara a investitiilor licentiate in
conformitate cu Legea nr.171/2012 privind piata de capital.

(9) Comisia Nationala, prin actele sale normative, stabileste nivelul si metodologia de calcul al
fondurilor proprii, inclusiv al fondurilor proprii suplimentare, al cheltuielilor generale fixe, precum si
conditiile ajustarii cheltuielilor in cazul prevazut la alin.(4).

(10) Comisia Nationala suspenda licenta SAl in cazul in care valoarea capitalului initial si a
fondurilor proprii ale acesteia scade sub nivelul stabilit si nu este majorata in termen de 3 luni, sub
rezerva prevederilor alin.(11).

(11) In cazul in care, ca urmare a modificarilor ratei de schimb a monedei euro in raport cu leul
moldovenesc, SAl nu respecta cerintele de capital mentionate la prezentul articol, SAl este obligata sa
se conformeze in termen de 6 luni cerintelor prezentului articol.

Sectiunea a 2-a
Cerinte privind organizarea si functionarea SAIl

Articolul 23. Reguli de conduita

(1) Pe parcursul desfasurarii activitatii lor, SAl sunt obligate sa respecte urmatoarele reguli de
conduita:

a) sa actioneze cu onestitate, competenta, prudenta, diligenta si echitate;

b) sa actioneze in interesul OPCA sau al investitorilor OPCA pe care le administreaza si al
integritatii pietei;

c) sa detina si sa utilizeze eficient resursele si sa stabileasca procedurile necesare pentru buna
desfasurare a activitatilor lor;

d) sa ia toate masurile rezonabile pentru a evita conflictele de interese si, in cazul in care acestea
nu pot fi evitate, pentru a identifica, a gestiona, a monitoriza si, dupa caz, a face publice conflictele de
interese, cu scopul de a le impiedica sa afecteze interesele OPCA si ale investitorilor, precum si pentru a
garanta tratamentul echitabil al OPCA pe care le administreaza;

e) sa se conformeze tuturor reglementarilor aplicabile desfasurarii activitatilor sale, astfel incat sa
promoveze interesul OPCA sau al investitorilor OPCA pe care le administreaza si integritatea pietei;

f) sa-i trateze pe tofi investitorii OPCA in mod echitabil. Investitorii intr-un OPCA beneficiaza de
tratament preferential doar daca acest tratament este mentionat in actul de constituire sau in regulile
OPCA respectiv.

(2) SAl licentiate sa presteze si serviciul de management al portofoliilor individuale pot:

a) sa investeasca, numai cu acordul prealabil al clientului, intregul portofoliu de investitii administrat
sau o parte din acesta in titluri de participare ale OPCA aflate in administrarea lor;

b) sa-si inceapa activitatea cu conditia dobandirii calitatii de membru al Fondului de compensare a
investitorilor, infiintat in conformitate cu prevederile Leqii nr.171/2012 privind piata de capital.

Articolul 24. Politica de remunerare

(1) SAIl elaboreaza si aplica politici si practici de remunerare care sa promoveze si sa fie
compatibile cu o gestionare a riscurilor sanatoasa si eficienta, care sa nu incurajeze asumarea unor
riscuri incompatibile cu profilurile de risc ale OPCA, cu actul de constituire sau cu regulile OPCA
administrate si sa nu afecteze indeplinirea obligatiei SAl de a actiona in interesul OPCA.
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(2) La stabilirea politicilor si practicilor de remunerare care se aplica acelor categorii de personal
ale caror activitati profesionale au un impact important asupra profilului de risc al SAl sau al OPCA
administrate, inclusiv persoanelor din conducerea superioara, persoanelor responsabile cu asumarea
riscurilor, celor cu functii de control, precum si oricaror angajati care primesc o remuneratie totala care se
incadreaza in treapta de remunerare a persoanelor din conducerea superioara si a persoanelor
responsabile cu asumarea riscurilor, SAl respecta principiile stabilite de Comisia Nationala in actele sale
normative, aplicate prestatiilor de orice tip platite de catre SAI, tuturor sumelor platite in mod direct de
catre OPCA administrate, precum si tuturor transferurilor de actiuni sau unitati de fond ale OPCA, facute
in beneficiul respectivelor categorii de personal.

(3) SAIl semnificative din punctul de vedere al dimensiunii sau al dimensiunii OPCA pe care le
administreaza, al organizarii lor interne si al naturii, al amplorii si complexitatii activitatilor lor instituie un
comitet de remunerare. Comitetul de remunerare se constituie intr-un mod care sa ii permita sa
efectueze o analiza competenta si independenta a politicilor si practicilor de remunerare si a
stimulentelor create in vederea gestionarii riscurilor.

(4) Comisia Nationala, prin actele sale normative, stabileste principii de elaborare si aplicare a
politicilor si practicilor de remunerare, norme privind modul de constituire si atributile comitetului de
remunerare, modul in care trebuie sa se aplice diferite principii de remunerare in raport cu dimensiunea,
organizarea interna, natura, amploarea si complexitatea activitatilor desfagurate de SAl.

Articolul 25. Cerinte fata de persoanele care administreaza activitatea SAl

(1) Cel putin doua persoane care efectiv administreaza activitatea SAI trebuie sa corespunda
cumulativ urmatoarelor cerinte:

a) sa aiba o buna reputatie, care sa-i permita sa asigure o administrare stabila si prudenta a SAl;

b) sa posede studii superioare absolvite si 0 experienta profesionala de cel putin 3 ani in domeniul
economic/financiar-bancar/al pietei de capital/al administrarii activelor (administrare fiduciara);

c¢) sa nu fi fost condamnate printr-o sentinta ramasa definitiva pentru infractiuni legate de activitatea
desfasuratda sau pentru manifestari de coruptie, de spalare de bani, pentru infractiuni contra
patrimoniului, pentru escrocherii sau evaziuni fiscale ori alte fapte de natura sa conduca la concluzia ca
nu sunt create premisele necesare pentru asigurarea unei gestiuni sanatoase si prudente a SAl,

d) sa nu aiba sanctiuni valabile, aplicate de catre Comisia Nationala, Banca Nationala a Moldovei
sau de catre un organism similar din strainatate, de interzicere sau de suspendare a dreptului de a activa
pe piata de capital sau pe cea bancarg;

e) sa nu detina participatii calificate intr-o alta SAl sau la un depozitar cu care SAl a incheiat
contract de depozitare;

f) sa nu fie membri ai consiliului de administratie, conducatori, angajati si sa nu aiba nicio relatie
contractuala directa sau indirecta cu o alta SAl, cu un alt OPCA, cu un depozitar ori 0 societate de
investitii cu care SAl sau OPCA administrat a incheiat contract de prestare a serviciilor de intermediere;

g) sa nu detina mai mult decéat o functie distincta in cadrul unitatii administrate, in cazul in care
detinerea mai multor funcitii ar putea conduce la aparitia unor conflicte de interese;

h) sa dispuna de certificat de calificare eliberat de Comisia Nationala.

(2) Memobrii consiliului SAI trebuie sa corespunda cerintelor stabilite la alin.(1) lit.a) si c)—g).
Conducatorul subdiviziunii responsabile de activitatea de administrare a portofoliului de investitii trebuie
sa detina certificat de calificare eliberat de Comisia Nationala.

(3) Tn cazul in care SAIl este banc, cerintele prevazute la alin.(1) se aplica fatd de conducatorul
subdiviziunii responsabile de activitatea de administrare a OPCA.

(4) In cazul companiei investitionale pe actiuni care se autoadministreazd se aplicd cerintele
prevazute la alin.(1) si (2).

(5) La depunerea cererii de obtinere a licentei pentru activitatea de administrare a OPCA,
solicitantul prezinta Comisiei Nationale documente ce confirma ca persoanele care vor administra
activitatea acestuia corespund cerintelor stabilite in prezentul articol.

(6) SAIl este obligata sa informeze imediat Comisia Nationala in privinta modificarilor operate in



componenta organelor de conducere si la aparitia unor noi persoane care vor administra activitatea, cu
anexarea informatiilor prevazute de actele normative ale Comisiei Nationale ce confirma ca noile
persoane corespund cerintelor stabilite in prezentul articol.

Articolul 26. Conflictele de interese

(1) SAl trebuie sa ia toate masurile necesare in vederea identificarii conflictelor de interese care
apar in cursul administrarii OPCA intre:

a) o SAl, inclusiv persoanele care administreaza activitatea acesteia si angajatii sai sau oricare alta
persoana care se afla in legaturi stranse cu SAIl, si un OPCA administrat de SAIl sau investitorii acestuia;

b) un OPCA sau investitorii acestuia si un alt OPCA sau investitorii acestuia;

c) un OPCA sau investitorii acestuia si un alt client al SAI,

d) un OPCA sau investitorii acestuia si un OPCVM administrat de SAIl sau investitorii acestui
OPCVM;

e) doi clienti ai SAI.

(2) SAI mentine si aplica dispozitii organizatorice si administrative eficiente in vederea adoptarii
tuturor masurilor destinate sa identifice, sa previna, sa gestioneze si sa monitorizeze conflictele de
interese pentru a le impiedica sa influenteze interesele OPCA si pe ale investitorilor lor.

(3) SAI separa, in cadrul mediului sau de lucru, sarcinile si responsabilitatile care pot fi considerate
incompatibile sau care pot eventual genera conflicte de interese. SAl evalueaza daca conditiile proprii de
functionare pot implica oricare alte conflicte de interese si ii informeaza in acest sens pe investitorii
OPCA.

(4) In cazul in care dispozitiile organizatorice luate de SAl pentru a identifica, a preveni, a gestiona
si a monitoriza conflictele de interese nu sunt suficiente pentru a garanta ca riscul de a afecta interesele
investitorilor este evitat, SAI ii informeaza in mod clar pe acestia, Thainte de a actiona in numele lor, in
legatura cu natura generala sau cu sursa acestor conflicte de interese si elaboreaza politici si proceduri
adecvate.

Articolul 27. Administrarea riscurilor

(1) SAIl separa din punct de vedere functional si ierarhic funciiile de administrare a riscurilor de
unitatile operationale, inclusiv de functiile de administrare a portofoliului.

(2) La solicitarea Comisiei Nationale, SAIl trebuie sa demonstreze, in orice caz, ca masurile
specifice de protectie impotriva conflictelor de interese permit desfasurarea independenta a activitatilor
de administrare a riscurilor si ca procesul de administrare a riscurilor satisface cerintele impuse de
prezenta lege si asigura o eficacitate continua.

(3) SAl implementeaza sisteme adecvate de administrare a riscurilor pentru a identifica, a evalua, a
administra si a monitoriza Tn mod corespunzator toate riscurile relevante pentru politica de investitii a
fiecarui OPCA si la care este sau poate fi expus fiecare OPCA. Sistemele de administrare a riscurilor
sunt evaluate de SAI cel putin o data pe an si adaptate la necesitate.

(4) Fiecare SAl trebuie, cel putin:

a) sa implementeze o procedura, documentata si actualizata periodic, de verificare prealabila cand
investeste in numele OPCA, conform politicii de investitii, obiectivelor si profilului de risc ale OPCA;

b) sa se asigure ca riscurile asociate fiecarei pozitii de investiti a OPCA si efectul general al
acestora asupra portofoliului OPCA pot fi permanent identificate, evaluate, administrate si monitorizate in
mod corespunzator, inclusiv prin utilizarea unor proceduri adecvate de simulari de criza;

c) sa se asigure ca profilul de risc al OPCA corespunde dimensiunii, structurii portofoliului, politicii
si obiectivelor de investitii ale OPCA, stabilite in actul de constituire sau in regulile acestuia si n
prospectul de emisiune.

(5) SAI stabileste nivelul acceptabil al creditelor si al imprumuturilor contractate de catre fiecare
OPCA pe care il administreaza, precum si dreptul de reutilizare a garantiilor colaterale sau de orice alt tip
acordate in cadrul contractarii, {inand cont de tipul OPCA, obiectivele si politica de investitii ale OPCA,
necesitatea de a limita expunerea fata de o singura contraparte, raportul dintre active si pasive.



Articolul 28. Administrarea lichiditatilor

(1) Pentru fiecare OPCA de tip deschis administrat, SAl utilizeaza un sistem adecvat de
administrare a lichiditatilor si adopta proceduri care 1i permit sa monitorizeze riscul de lichiditate al OPCA
si sa garanteze ca profilul de lichiditate al investitilor OPCA respecta obligatiile sale de baza.

(2) SAl realizeaza in mod periodic simulari de criza, in conditii normale si in conditii exceptionale
de lichiditate, care le permit sa evalueze si sa monitorizeze in consecinta riscul de lichiditate al OPCA.

(3) SAI se asigura ca pentru fiecare OPCA administrat politica de investitii, profilul de lichiditate si
politica de rascumparare sunt coerente.

Articolul 29. Cerinte organizatorice

(1) SAl trebuie sa utilizeze in orice moment resurse umane si tehnice adecvate si corespunzatoare
necesare pentru buna administrare a OPCA.

(2) In functie de natura OPCA administrat, SAl intocmeste si aplicd proceduri administrative,
prevederi contabile, dispozitive de control si de protectie in domeniul prelucrarii electronice a datelor,
mecanisme adecvate de control intern. Aceste mecanisme includ, in special, norme privind tranzacfiile
personale ale angajatilor sau privind detinerea ori administrarea investitiilor, cu scopul de a investi pe
cont propriu, care garanteaza, cel putin, ca fiecare tranzactie in care sunt implicate OPCA poate fi
reconstituita Tn ceea ce priveste originea sa, partile sale, natura sa, momentul si locul in care a fost
efectuata si ca activele OPCA administrate sunt investite in conformitate cu actul de constituire sau cu
regulile OPCA si cu dispozitiile prezentei legi.

Articolul 30. Evaluarea activelor

(1) SAl se asigura ca pentru fiecare OPCA administrat sunt stabilite proceduri adecvate si
consecvente, astfel incat sa se poata realiza o evaluare corespunzatoare si independenta a activelor
OPCA in conformitate cu normele aplicabile evaluarii activelor si cu actul de constituire sau cu regulile
OPCA.

(2) Normele aplicabile evaluarii activelor si calcularii valorii activului net si a activului net unitar ale
OPCA se stabilesc in conformitate cu prezenta lege, cu Legea nr.171/2012 privind piata de capital si cu
actele normative ale Comisiei Nationale emise in vederea aplicarii lor, cu Legea nr.989/2002 cu privire la
activitatea de evaluare, cu standardele de contabilitate.

(3) SAIl se asigura ca valoarea activului net unitar al OPCA se calculeaza si se comunica
investitorilor in conformitate cu prezenta lege, cu actele normative ale Comisiei Nationale si cu actul de
constituire sau cu regulile OPCA.

(4) Procedurile de evaluare utilizate asigura evaluarea activelor si calcularea activului net si a
activului net unitar cel putin o data pe an.

(5) In cazul in care OPCA este de tip deschis, in sensul ca emite titluri de participare care fac
obiectul unei emisiuni si rascumparari la intervale de timp regulate, aceste evaluari si calcule se
efectueaza, de asemenea, cu o periodicitate adecvata frecventei de emisiune si de rascumparare.

(6) Daca OPCA este de tip inchis, in sensul ca emite titluri de participare care nu fac obiectul unei
emisiuni si rascumparari la intervale de timp regulate, aceste evaluari si calcule se efectueaza, de
asemenea, in cazul majorarii sau al diminuarii capitalului social al OPCA, precum si la data la care se
rascumpara titlurile de participare.

(7) O evaluare a activelor se efectueaza si in cazul aparitiei unor suspiciuni rezonabile ca, in urma
producerii anumitor evenimente, s-a modificat semnificativ valoarea activelor OPCA.

(8) Valoarea activului net al unui OPCA sau valoarea activului net unitar se va calcula pe baza
valorii activelor stabilite conform celei mai recente evaluari.

(9) Investitorii OPCA sunt informati cu privire la frecventa evaluarii activelor si la calcularea activului
net si a activului net unitar in modul stabilit in actul de constituire sau in regulile OPCA.

(10) in functie de structura portofoliului de investitii, evaluarea este exercitata de:

a) o intreprindere de evaluare, in conformitate cu Legea nr.989/2002 cu privire la activitatea de
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evaluare;

b) o persoana calificatd in domeniul evaluarii valorilor mobiliare, inregistrata in Registrul
persoanelor autorizate tinut de catre Comisia National3;

c) SAl insasi, cu conditia ca functia de evaluare sa fie independenta de cea de administrare a
portofoliului si de politica de remunerare si ca sunt implementate alte masuri menite sa garanteze
limitarea conflictelor de interese si prevenirea influentei nejustificate asupra angajatilor.

(11) Persoanele indicate la alin.(10) lit.a) si b) trebuie sa fie independente de OPCA, de SAl si de
orice alta persoana care are legaturi stranse cu OPCA sau cu SAl.

(12) Tn cazul stabilit la alin.(10) lit.c), Comisia National&d poate dispune SAIl s verifice procedurile
sale de evaluare si/sau evaluarile sale de catre un evaluator independent.

(13) SAIl aduce la cunostinta Comisiei Nationale contractarea unui evaluator. Comisia Nationala
poate solicita numirea unui alt evaluator in locul acestuia in cazul in care evaluatorul nu corespunde
cerintelor legislatiei.

(14) SAl este responsabila de corecta evaluare a activelor OPCA, de calcularea valorii activului net
si a activului net unitar, precum si de publicarea acestor valori. Contractarea de catre SAl a unui
evaluator independent nu afecteaza raspunderea SAl fata de OPCA administrat si investitorii acestuia.

(15) Cu luarea in considerare a prevederilor alin.(14), evaluatorul independent raspunde fata de
SAl pentru pierderile suferite de SAl ca urmare a neglijentei sau a neindeplinirii intentionate a sarcinilor
sale.

Capitolul IV
DEPOZITARUL

Articolul 31. Dispozitii generale

(1) Pentru fiecare OPCA administrat, SAl desemneaza un depozitar, cu exceptiile stabilite la
alin.(2).

(2) Tn cazul unui OPCA de tip inchis care atrage resurse financiare prin ofertd inchisa si nu
investeste in societati admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul unui sistem
multilateral de tranzactionare nu este obligatorie desemnarea unui depozitar.

(3) In executarea atributiilor lor specifice, SAl si depozitarul actioneazi in mod onest, echitabil,
profesionist, independent si in interesul OPCA si al investitorilor OPCA.

(4) Numirea depozitarului face obiectul unui contract scris. Pe langa alte clauze legate de serviciile
prestate si procedurile ce trebuie urmate de partile contractuale, contractul reglementeaza fluxul
informatiilor considerate necesare pentru a permite depozitarului sa isi indeplineasca, in conformitate cu
prezenta lege, functiile pentru OPCA pentru care a fost desemnat in calitate de depozitar. Comisia
Nationala, prin actele sale normative, stabileste continutul minim al contractului de depozitare.

(5) Prin derogare de la alin.(4), in cazul unui OPCA indicat la alin.(2) care decide sa contracteze un
depozitar nu este obligatorie respectarea formei si continutului contractului de depozitare stabilite de
Comisia Nationala.

(6) Pentru a evita conflictele de interese dintre depozitar, SAl si/sau OPCA, si/sau investitorii sai:

a) SAIl nu poate fi in acelasi timp si depozitar al unui OPCA administrat si nu trebuie sa fie
persoana cu care depozitarul are legaturi stranse;

b) o societate de investitii care actioneaza drept contrapartida pentru un OPCA nu poate exercita
atributiile depozitarului pentru OPCA respectiv decat in cazul in care a separat din punct de vedere
functional si ierarhic exercitarea functiilor sale de depozitar de sarcinile sale de societate de investitii, iar
eventualele conflicte de interese sunt identificate, gestionate, monitorizate si comunicate in mod
corespunzator investitorilor OPCA.

(7) Depozitarul nu trebuie sa fie actionar in SAl care gestioneaza un OPCA sau la o companie
investitionala pe actiuni autoadministrata pentru care presteaza servicii de depozitare.

Articolul 32. Atributiile si activitatile desfasurate de depozitar
(1) Depozitarul se asigura ca fluxul de mijloace banesti ale OPCA este monitorizat in mod



corespunzator si, in special, ca au fost incasate toate platile efectuate de catre sau in numele
investitorilor la subscrierea de titluri de participare ale OPCA si ca tot disponibilul de mijloace banesti a
fost Tnregistrat in conturi bancare deschise in numele OPCA sau al SAIl care actioneaza in numele
OPCA, sau al depozitarului care actioneaza in numele OPCA.

(2) In cazul in care conturile bancare sunt deschise in numele depozitarului care actioneaza in
numele OPCA, in aceste conturi nu se inregistreaza mijloacele banesti proprii ale depozitarului.

(3) Activele OPCA se incredinteaza depozitarului pentru pastrare dupa cum urmeaza:

a) pentru instrumentele financiare care pot fi pastrate in custodie, depozitarul:

- pastreaza in custodie toate instrumentele financiare care pot fi inregistrate intr-un cont de
instrumente financiare deschis in evidentele depozitarului;

- se asigura ca toate instrumentele financiare care pot fi inregistrate intr-un cont de instrumente
financiare deschis in evidentele depozitarului sunt inscrise in registrele depozitarului in conturi separate,
deschise in numele OPCA sau al SAIl care actioneaza in numele OPCA, astfel incat sa poata fi
identificate clar in orice moment ca apartinand OPCA in conformitate cu legislatia aplicabila;

b) pentru alte active, depozitarul:

- verifica dreptul de proprietate al OPCA sau al SAIl care actioneaza in numele OPCA asupra
activelor respective, analizand daca OPCA sau SAl care actioneaza in numele OPCA este titularul
dreptului de proprietate, pe baza informatiilor sau a documentelor furnizate de OPCA sau de SAl si, daca
sunt disponibile, a altor dovezi externe;

- tine evidenta activelor pentru care are convingerea ca OPCA sau SAl care actioneaza in numele
OPCA este titularul dreptului de proprietate, precum si actualizeaza aceasta evidenta.

(4) Pe langa atributiile prevazute la alin.(1) si (3), depozitarul:

a) se asigura ca vanzarea, emisiunea, rascumpararea, anularea titlurilor de participare ale OPCA
se realizeaza in conformitate cu prezenta lege si cu actul de constituire sau cu regulile OPCA,;

b) se asigura ca valoarea titlurilor de participare ale OPCA este calculata in conformitate cu actul
de constituire sau cu regulile OPCA si cu procedurile de evaluare prevazute de prezenta lege si de
legislatia aplicabila in domeniul pietei de capital;

c) indeplineste instructiunile SAIl, cu exceptia cazului in care acestea contravin legislatiei sau
actului de constituire, sau regulilor OPCA,;

d) se asigura ca, in tranzactiile care implica activele OPCA, contravaloarea este achitata OPCA in
termenele uzuale;

e) se asigura ca veniturile OPCA sunt folosite in conformitate cu legislatia aplicabila si cu actul de
constituire sau cu regulile OPCA.

(5) Activele pastrate in custodie de catre depozitar nu pot fi reutilizate pe cont propriu de catre
depozitar. Reutilizarea include orice tranzaciie care implicA active pastrate in custodie, inclusiv
transferuri, gajari, vanzari si imprumuturi, dar fara a se limita la acestea.

(6) Activele pastrate in custodie de catre depozitar pot fi reutilizate numai daca:

a) reutilizarea activelor este executata in numele OPCA;

b) depozitarul executa instructiunile date de SAI in numele OPCA;

c) reutilizarea se face in beneficiul OPCA si in interesul detinatorilor de titluri de participare;

d) tranzactia este acoperita de garantii de Tnalta calitate si lichide primite de OPCA in cadrul unui
acord de transfer de proprietate. Valoarea de piata a garantiilor trebuie sa se ridice in orice moment la
cel putin valoarea de piata a activelor reutilizate, plus o prima.

(7) Depozitarul, cu frecventa stabilitd in contractul de depozitare, prezinta SAl sau companiei
investitionale pe actiuni autoadministrate un inventar cuprinzator al tuturor activelor OPCA pastrate in
depozitare.

(8) Depozitarul raspunde fata de OPCA sau fata de investitorii OPCA pentru pierderea din vina sa
a instrumentelor financiare pastrate in custodie.

(9) Tn cazul pierderii unui instrument financiar pastrat in custodie, depozitarul restituie un instrument
financiar de acelasi tip sau de o valoare corespunzatoare, fara intarzieri nejustificate. Depozitarul este
exonerat de raspundere daca dovedeste ca pierderea a survenit ca rezultat al unui eveniment exterior



produs in afara controlului rezonabil, ale carui consecinte ar fi fost inevitabile in ciuda tuturor eforturilor
rezonabile de contracarare.

(10) Depozitarul raspunde, de asemenea, fata de OPCA sau fata de investitorii OPCA pentru toate
celelalte pierderi suferite de acestia ca urmare a neindeplinirii intentionate sau din neglijenta a obligatiilor
care fi revin in temeiul prezentei legi.

(11) Raspunderea fatd de investitorii OPCA poate fi invocata direct sau indirect prin intermediul
SAl, in functie de natura juridica a raporturilor dintre depozitar, OPCA si investitori.

(12) Raspunderea depozitarului mentionata in prezentul articol nu poate fi inlaturata sau limitata
prin contract. Orice contract incheiat cu incalcarea prezentului alineat este nul.

(13) Depozitarul pune la dispozitia Comisiei Nationale, la cerere, toate informatiile pe care le-a
obtinut Tn cadrul indeplinirii sarcinilor sale si care pot fi necesare pentru supravegherea activitatii OPCA
sau a SAl.

(14) Persoanelor cu functie de raspundere din cadrul subdiviziunii responsabile de conducerea
efectiva a activitatii de depozitare, care isi desfagsoara activitatea in cadrul bancii sau al societatii de
investitii in temeiul unui contract individual de munca, li se aplica in mod corespunzator prevederile
aplicabile persoanelor care administreaza activitatea SAlI conform art.25 alin.(1).

(15) Verificarea corespunderii persoanelor cu functie de raspundere ale depozitarului cerintelor
prevazute de prezenta lege se efectueaza concomitent cu eliberarea avizului la constituirea OPCA.

Articolul 33. inlocuirea depozitarului

(1) Contractul de depozitare poate fi reziliat in urmatoarele situatii:

a) la solicitarea uneia dintre parti si numai dupa informarea Comisiei Nationale asupra deciziei de
reziliere a contractului de depozitare, cu cel putin 3 luni Tnainte ca decizia sa produca efect;

b) in urma retragerii licentei de societate de investiti de catre Comisia Nationala conform
prevederilor legislatiei privind piata de capital si/sau a retragerii licentei de catre Banca Nationala a
Moldovei;

c) in cazul in care depozitarul nu isi indeplineste sau isi indeplineste in mod necorespunzator
responsabilitatile prevazute de prezenta lege si de contractul de depozitare.

(2) Comisia Nationala este in drept sa oblige SAlI sau compania investitionala pe actiuni
autoadministratéd sa inlocuiasca depozitarul in cazul in care acesta nu-si exercita atributile in modul
stabilit de prezenta lege si de legislatia privind piata de capital.

(3) Tnlocuirea depozitarului se efectueazd astfel incat si se asigure continuitatea executarii
obligatiilor prevazute de prezenta lege conform art.32.

(4) In termenele convenite de parti, dar fira intarzieri nejustificate, depozitarul cu care a fost reziliat
contractul este obligat sa transmita evidentele privind patrimoniul OPCA, activele aflate in custodie si
toate documentele aferente activelor respective noului depozitar cu care SAl sau compania investitionala
pe actiuni autoadministrata a incheiat un nou contract.

(5) inlocuirea depozitarului se efectueazd cu avizul Comisiei Nationale. In cazul unui OPCA
specificat la art.31 alin.(2), inlocuirea depozitarului nu necesita avizul Comisiei Nationale. SAl sau
compania investitionala pe actiuni autoadministrata aduce la cunostinta Comisiei Nationale inlocuirea
depozitarului.

(6) Activele OPCA aflate in depozitare si mijloacele banesti aflate in conturile deschise in banca
depozitara, inclusiv conturile deschise in scopul acumularii mijloacelor banesti pentru subscrierea
titlurilor de participare, nu fac obiectul unei proceduri de executare silita impotriva depozitarului si nu pot
fi urmarite sau incluse in masa debitoare in cazul insolvabilitatii depozitarului.

(7) Comisia Nationala, prin actele sale normative, stabileste reglementari privind serviciile si
activitatile depozitarului, procedura de avizare in cazul inlocuirii depozitarului si modul de transmitere a
activelor catre un alt depozitar.

Capitolul V
PROTECTIA DETINATORILOR DE TITLURI



DE PARTICIPARE ALE OPCA

Articolul 34. Cerinte de raportare

(1) SAl, pentru fiecare OPCA administrat, si compania investitionala pe actiuni autoadministrata
sunt obligate sa prezinte Comisiei Nationale rapoartele specifice anuale si trimestriale privind activitatea
desfasurata.

(2) Rapoartele specifice anuale si trimestriale se prezinta Comisiei Nationale in urmatoarele
termene:

a) rapoartele specifice trimestriale — in 25 de zile urmatoare trimestrului de gestiune;

b) rapoartele specifice anuale — in 120 de zile urmatoare anului de gestiune.

(3) Raportul specific anual trebuie sa contina informatii privind:

a) situatiile financiare ale SAl si OPCA;

b) principalele categorii de active in care a investit OPCA;

c) procentajul din activele OPCA care fac obiectul unor masuri speciale din cauza naturii lor
nelichide;

d) orice masura noua de administrare a lichiditatii OPCA;

e) profilul actual de risc al OPCA si sistemele de administrare a riscurilor utilizate de SAI pentru
administrarea riscurilor de piata, a riscului de lichiditate, a riscului de contrapartida si a altor riscuri,
inclusiv a celor operationale;

f) rezultatele simularilor de criza realizate in conformitate cu art.27 alin.(4) lit.b) si art.28 alin.(2);

g) raportul conducerii;

h) orice modificare substantiala a informatiilor furnizate investitorilor, specificate la art.35, care a
fost operata in perioada de gestiune;

i) cuantumul total al remuneratiilor pentru perioada de gestiune, defalcat in remuneratii fixe si
remuneratii variabile, platite de SAIl personalului sau, si numarul beneficiarilor;

j) cuantumul agregat al remuneratiei, defalcat pentru persoanele care administreaza activitatea SAI
si pentru personalul SAl ale carui activitati au un impact semnificativ asupra profilului de risc al OPCA,;

k) reproducerea integrala a raportului auditorului.

(4) Raportul specific anual se publica sau se pune la dispozitia investitorilor la cerere, in modul
stabilit de actul de constituire sau de regulile OPCA. Raportul specific anual prezentat investitorilor
trebuie sa contina informatiile stabilite in alin.(3) lit.a) si g)—j).

(5) Situatiile financiare anuale ale SAl si OPCA se supun in mod obligatoriu auditului.

(6) Comisia Nationala reglementeaza prin acte normative continutul si formatul rapoartelor
specifice anuale si trimestriale. Aceasta este in drept sa impuna SAl obligatii de raportare suplimentare
atunci cand monitorizarea eficace a riscului sistemic o impune.

Articolul 35. Informarea investitorilor

(1) SAIl furnizeaza investitorilor, Tnainte ca acestia sa ia decizia de a investi in OPCA, pentru fiecare
OPCA pe care il administreaza si pentru fiecare OPCA ale carui actiuni sau unitati de fond le distribuie,
pe langa informatiile prevazute de actul de constituire sau regulile OPCA si/sau de prospectul de
emisiune, urmatoarele:

a) informatii privind identitatea SAI, a depozitarului, a entitatii de audit si a oricaror alti furnizori de
servicii ai OPCA si o descriere a obligatiilor acestora, precum si a drepturilor investitorilor in raport cu
acestia;

b) o descriere a principalelor norme juridice care guverneaza relatiile contractuale stabilite in
scopul investirii, inclusiv informatii cu privire la legislatia aplicabila Tn domeniu;

c) o descriere a politicii de investitii si a obiectivelor OPCA, inclusiv a tipurilor de active in care
OPCA poate investi, a tehnicilor pe care acesta le poate utiliza, a tuturor riscurilor asociate, a oricaror
restrictii aplicabile investitiilor, a nivelului acceptabil al creditelor si al imprumuturilor contractate de catre
OPCA;

d) o descriere a procedurilor prin care OPCA isi poate schimba politica de investitii;

e) istoricul performantelor OPCA, dupa caz;



f) informatii privind caracteristicile, procedura si conditiile de emisiune, de vanzare si rascumparare
a titlurilor de participare;

g) informatii privind cea mai recenta valoare a activului net unitar al OPCA sau cel mai recent pret
de piata, daca exista, pentru titluri de participare ale OPCA,;

h) o descriere a procedurii de evaluare a activelor OPCA si a metodei de determinare a valorii
activului net si a activului net unitar;

i) o descriere a costurilor relevante, precum si valoarea maxima a acestora;

j) o descriere a modului de administrare a riscului de lichiditate al OPCA, inclusiv a dreptului de
rascumparare, atat in situatii normale, cat si in cele exceptionale, si a acordurilor existente de
rascumparare incheiate cu investitorii;

k) o descriere a modului in care SAI respecta cerintele prevazute la art.22 alin.(6);

[) o descriere a modului in care SAIl asigura tratamentul echitabil al investitorilor si, daca un
investitor obtine tratament preferential sau dreptul de a obtine tratament preferential, descrierea
respectivului tratament preferential, tipul de investitori care obtin un astfel de tratament preferential,
precum si, atunci cand este cazul, raporturile lor juridice sau economice cu OPCA sau SAI;

m) ultimul raport specific anual.

(2) Informatiile specificate la alin.(1) nu se pun la dispozitia investitorilor separat in cazul in care
acestea sunt precizate in actul de constituire sau in regulile OPCA, in prospectul de emisiune sau in alte
documente prezentate investitorilor. SAIl furnizeaza investitorilor toate modificarile la informatiile indicate
la alin.(1) care pot determina decizia investitorilor de a investi sau de a mentine ori nu investitia in astfel
de OPCA.

Articolul 36. Distribuirea actiunilor si unitatilor de fond catre investitorii de retail

(1) SAI pot sa distribuie catre investitorii de retail actiunile si unitatile de fond ale OPCA pe care le
administreaza in conformitate cu prezenta lege si cu actele normative ale Comisiei Nationale.

(2) Actiunile si unitatile de fond ale OPCA pot fi distribuite de catre SAl care administreaza
respectivul OPCA sau de catre urmatorii intermediari:

a) oricare alta SAl;

b) o societate de investitii licentiata in conformitate cu Legea nr.171/2012 privind piata de capital si
agentii ei delegati care ofera servicii de intermediere la subscrierea sau plasamentul instrumentelor
financiare.

(3) Distribuirea actiunilor si unitatilor de fond printr-un intermediar prevazut la alin.(2) necesita
incheierea unui contract cu SAI sau cu compania investitionala pe actiuni autoadministrata. La cererea
de avizare prealabila a OPCA se ataseaza contractul incheiat cu intermediarul.

(4) Comisia Nationala stabileste prin acte normative:

a) categoriile OPCA ale caror actiuni si unitati de fond pot fi distribuite catre investitorii de retail;

b) obligatiile suplimentare impuse pentru distribuirea actiunilor si unitatilor de fond ale OPCA catre
investitorii de retail.

Capitolul VI
SAI CARE ADMINISTREAZA ANUMITE CATEGORII DE OPCA

Sectiunea 1
Obligatiile SAl care administreaza OPCA cu capital de risc

Articolul 37. Conditii de functionare

(1) OPCA cu capital de risc inseamna un OPCA care:

a) intentioneaza sa investeasca minimum 70% din activul sau total si din capitalul angajat in active
care sunt investitii eligibile, calculate pe baza sumelor ce pot fi investite dupa deducerea tuturor costurilor
relevante si a detinerilor de mijloace banesti in conturi curente, intr-o perioada prevazuta in actul de
constituire sau in regulile OPCA,;

b) nu utilizeaza mai mult de 30% din activul sau total si din capitalul angajat pentru a achizitiona
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active care nu sunt investitii eligibile, calculate pe baza sumelor ce pot fi investite dupa deducerea tuturor
costurilor relevante si a detinerilor de mijloace banesti in conturi curente.

(2) Societate de portofoliu eligibila inseamna o intreprindere care, la momentul primei investitii
efectuate de un OPCA cu capital de risc:

a) nu este admisa la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul unui sistem multilateral
de tranzactionare;

b) se incadreaza in categoria intreprinderilor mici si mijlocii conform prevederilor Legii nr.179/2016
cu privire la intreprinderile mici si mijlocii;

c) nu este un OPCVM, un OPCA, o banca, o societate de investitii, un asigurator/reasigurator, o
societate financiara holding, o societate financiara holding mixtd sau o societate holding cu activitate
mixta.

(3) Investitii eligibile Tnseamna oricare dintre urmatoarele instrumente:

a) valori mobiliare si parti sociale detinute direct in societati de portofoliu eligibile sau indirect printr-
o intreprindere care exercita controlul la societatea de portofoliu eligibila;

b) imprumuturi garantate sau negarantate acordate de un OPCA cu capital de risc unei societati de
portofoliu eligibile in care OPCA cu capital de risc detine deja investitii eligibile, cu conditia ca pentru
imprumuturile acordate unei societati sa se foloseasca cel mult 30% din totalul activelor OPCA cu capital
de risc;

c) titluri de participare ale unuia sau ale mai multor OPCA cu capital de risc, cu conditia ca aceste
OPCA sa nu fi investit, la randul lor, mai mult de 10% din totalul activelor lor in alte OPCA cu capital de
risc.

Articolul 38. Obligatiile SAI

(1) SAIl care administreaza un OPCA cu capital de risc se asigura ca, la achizitionarea activelor
care nu sunt investitii eligibile, partea din activul total al OPCA si din capitalul angajat utilizata pentru
achizitionarea unor astfel de active nu depaseste 30% calculate conform art.37 alin.(1) lit.b).

(2) SAIl care administreaza OPCA cu capital de risc nu utilizeaza nicio metoda prin care ar creste
expunerea OPCA peste nivelul activului sau total si al capitalului angajat, fie prin imprumuturi de mijloace
banesti sau de instrumente financiare, fie prin angajarea in pozitii aferente instrumentelor financiare
derivate sau prin orice alte mijloace.

(3) SAI care administreaza OPCA cu capital de risc nu pot acorda imprumuturi, nu pot emite titluri
de creanta si nici oferi garantii in numele OPCA cu capital de risc in marimea ce depaseste valoarea
activului sau total si a capitalului angajat calculatd dupa deducerea tuturor costurilor relevante si a
detinerilor de mijloace banesti in conturi curente.

(4) Se considera capital angajat orice angajament in al carui temei un investitor este obligat, intr-o
perioada stabilitd in contractul de investitie, sa furnizeze OPCA o suma convenita cu titlu de investitie, la
cererea OPCA.

(5) SAI care administreaza OPCA cu capital de risc distribuie titlurile de participare ale OPCA cu
capital de risc exclusiv catre investitorii care sunt considerati clienti profesionisti in sensul Legii
nr.171/2012 privind piata de capital ori catre alti investitori in cazul indeplinirii cumulative a urmatoarelor
conditji:

a) acestia se angajeaza sa investeasca cel putin echivalentul in lei a 100000 de euro, calculat cu
aplicarea cursului oficial al leului moldovenesc stabilit de Banca Nationala a Moldovei;

b) intr-un document distinct de contractul care trebuie incheiat pentru angajamentul de investitie
conform alin.(4), acestia declara in scris ca au luat cunostinta de riscurile asociate angajamentului sau
investitiei preconizate.

(6) Prevederile alin.(5) nu se aplica investitilor efectuate de persoanele care administreaza
activitatea SAl sau de angajatii implicati in administrarea unui OPCA cu capital de risc atunci cand
acestia investesc in OPCA cu capital de risc pe care il gestioneaza.

(7) Suplimentar cerintelor stabilite la art.35, Tnainte ca investitorii sa ia o decizie cu privire la
investitie, SAl care administreaza OPCA cu capital de risc trebuie sa-i informeze pe acestia, intr-un mod
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clar si accesibil, cu privire la urmatoarele elemente:

a) o descriere a politicii si a obiectivelor de investitii ale OPCA cu capital de risc, inclusiv:

- tipurile de societati de portofoliu eligibile in care intentioneaza sa investeasca;

- alte OPCA cu capital de risc in care intentioneaza sa investeasca si tipurile de societati de
portofoliu eligibile in care acestea investesc;

- investitiile neeligibile pe care intentioneaza sa le efectueze;

- tehnicile de administrare a riscurilor pe care intentioneaza sa le foloseasca;

- eventuale restrictii de investitii aplicabile;

b) o descriere a serviciilor de sprijin pentru intreprinderi si a altor activitati de asistenta oferite de
SAIl care administreaza OPCA cu capital de risc sau organizate de aceasta prin intermediul unor teri
pentru a facilita dezvoltarea, cresterea sau, in alte privinte, operatiunile curente ale societatilor de
portofoliu eligibile Tn care OPCA cu capital de risc investeste ori o explicatie in acest sens daca aceste
servicii sau activitati nu sunt efectuate.

Sectiunea a 2-a
Obligatiile SAl care administreaza OPCA
cu investitii pe termen lung

Articolul 39. Dispozitii generale privind politica de investitii

(1) in conformitate cu obiectivele stabilite in actul de constituire sau in regulile sale, OPCA cu
investitii pe termen lung (in continuare — OPCITL) este in drept sa investeasca in urmatoarele categorii
de active:

a) instrumente financiare mentionate la art.112 alin.(1) din Legea nr.171/2012 privind piata de
capital,

b) valori mobiliare si parti sociale detinute direct in societati de portofoliu eligibile sau indirect printr-
o intreprindere care exercita controlul in societatea de portofoliu eligibila;

c) titluri de creanta emise de o societate de portofoliu eligibila;

d) imprumuturi acordate de OPCITL unei societati de portofoliu eligibile, a caror maturitate nu este
mai lunga decéat durata de functionare a OPCITL;

e) titluri de participare ale unuia sau ale mai multor OPCITL, OPCA cu capital de risc, cu conditia
ca aceste OPCA sa nu fi investit ele insele mai mult de 10% din activele lor in alte OPCA,;

f) active imobiliare detinute in mod direct sau indirect prin SAI.

(2) Un OPCITL nu desfasoara niciuna dintre urmatoarele activitati:

a) vanzarea in lipsa de instrumente financiare;

b) achizitionarea directa sau indirectda de marfuri, inclusiv prin instrumente financiare derivate,
certificate care le reprezinta, indici bazati pe acestea sau orice alt mijloc sau instrument care ar permite o
expunere pe marfuri;

c) incheierea tranzactiilor de dare si luare cu imprumut a instrumentelor financiare, incheierea
tranzactiilor de rascumparare sau a oricaror altor acorduri care au un efect economic echivalent si ar
prezenta riscuri similare daca prin aceasta sunt afectate mai mult de 10% din activele OPCITL;

d) utilizarea instrumentelor financiare derivate, cu exceptia cazului in care utilizarea acestor
instrumente este destinata exclusiv acoperirii riscurilor inerente altor investitii ale OPCITL.

(3) O societate de portofoliu eligibila, mentionata la alin.(1), este o societate de portofoliu care
indeplineste urmatoarele cerinte:

a) nu este un OPCVM, un OPCA, o banca, o societate de investitii, un asigurator/reasigurator, o
societate financiara holding, o societate financiara holding mixta sau o societate holding cu activitate
mixta;

b) este o intreprindere care:

- nu este admisa la tranzactionare pe o piata reglementata ori in cadrul unui sistem multilateral de
tranzactionare; sau

- este admisa la tranzactionare pe o piata reglementata ori in cadrul unui sistem multilateral de
tranzactionare si, in acelasi timp, are o capitalizare pe piata de maximum 500000000 de euro, calculata
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la cursul oficial al Bancii Nationale a Moldovei.

Articolul 40. Reguli de plasament

(1) OPCITL investeste cel putin 70% dintre activele sale in active eligibile de investitji.

(2) OPCITL nu poate investi mai mult de:

a) 10% dintre activele sale in valori mobiliare sau in parti sociale emise de o singura societate de
portofoliu eligibila, sau in imprumuturi acordate unei astfel de societati;

b) 10% dintre activele sale direct sau indirect intr-un singur activ imobiliar;

c) 10% dintre activele sale in titluri de participare ale unui singur OPCITL sau OPCA cu capital de
risc;

d) 5% dintre activele sale in activele mentionate la art.39 alin.(1) lit.a), in cazul in care aceste
active au fost emise de un singur emitent, oricare ar fi acesta.

(3) Valoarea cumulata a titlurilor de participare detinute de OPCITL in alte OPCA cu capital de risc
sau in alte OPCITL nu trebuie sa depaseasca 20% din valoarea activelor sale.

(4) Expunerea globala a OPCITL la riscul de contraparte in cazul tranzactiilor cu instrumente
financiare derivate extrabursiere sau al contractelor repo sau reverse repo nu depaseste 5% din
valoarea activului OPCITL.

(5) Prin derogare de la alin.(2) lit.a) si b), OPCITL poate mari la 20% limita mentionata la literele
respective, cu conditia ca valoarea totala a activelor detinute de OPCA in diferite societati de portofoliu
eligibile si in diferite active imobiliare in care investeste mai mult de 10% din activele sale sa nu
depaseasca 40% din valoarea activelor OPCA.

(6) Prin derogare de la alin.(2) lit.d), un OPCITL poate majora limita de 5% mentionata, pana la
maximum 25%, atunci cand investeste in obligatiuni emise de catre o institutie financiara care fisi are
sediul social intr-un stat membru al Uniunii Europene si care este supusa prin lege unei supravegheri
speciale efectuate de catre autoritatile publice, cu scopul de a proteja detinatorii de obligatiuni. Tn
particular, sumele rezultate din emisiunea acestor obligatiuni trebuie investite in active care, pe toata
durata de circulatie a obligatiunilor, vor acoperi creantele rezultate din obligatiuni si care, in caz de
insolvabilitate sau de faliment al emitentului, vor fi utilizate cu prioritate pentru rambursarea principalului
si plata dobanzilor acumulate.

(7) Societatile care fac parte din acelasi grup in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara (IFRS) sunt considerate ca fiind o singura societate de portofoliu eligibila sau ca o
singura entitate, in scopul calcularii limitelor mentionate la alin.(1)-(6).

(8) Tn situatia in care sunt incdlcate cerintele de diversificare prevazute la alin.(1)-(6), SAI care
administreaza OPCITL ia masurile care se impun, intr-un termen de 12 luni, pentru a redresa situatia,
tindnd cont in mod corespunzator de interesele investitorilor.

(9) OPCITL poate lua imprumuturi in cazul in care acestea indeplinesc cumulativ urmatoarele
conditji:

a) sa nu reprezinte mai mult de 30% din valoarea activelor OPCITL,;

b) sa aiba drept scop investirea in active de investitii eligibile, cu exceptia imprumuturilor
mentionate la art.39 alin.(1) lit.d), daca mijloacele banesti din conturi gi echivalentele acestora detinute
de catre OPCITL nu sunt suficiente pentru efectuarea respectivei investitii;

c) sa fie contractat in aceeasi moneda ca si activele care urmeaza sa fie cumparate cu mijloacele
banesti imprumutate;

d) sa nu aiba o maturitate mai lunga decat durata de functionare a OPCITL;

e) sa greveze active care nu reprezinta mai mult de 30% din valoarea activelor OPCITL.

(10) OPCITL specifica in prospectul de emisiune daca intentioneaza sa imprumute mijloace
banesti in cadrul politicii sale de investitii.

(11) Limitele de investitii stabilite la alin.(1):

a) se pun in aplicare pana la data specificata in actul de constituire sau in regulile OPCITL,;

b) isi Inceteaza aplicabilitatea in momentul in care OPCITL incepe sa-si instraineze activele in
scopul rascumpararii actiunilor sau a unitatilor de fond ale investitorilor dupa incheierea duratei de



functionare a OPCITL,;

c) se suspenda temporar in cazul in care OPCITL colecteaza capital suplimentar sau isi reduce
capitalul existent, in masura in care o astfel de suspendare nu depaseste 12 luni.

(12) Data mentionata la alin.(11) lit.a) se stabileste ludndu-se in considerare particularitatile si
caracteristicile activelor in care urmeaza sa investeasca OPCITL si nu survine mai tarziu de 5 ani de la
data avizarii constituirii ca OPCITL sau mai tarziu de jumatate din durata de functionare a OPCITL
stabilitd in conformitate cu art.41 alin.(5), in functie de data care survine mai devreme. In circumstante
exceptionale, Comisia Nationala poate aproba o prelungire a acestui termen cu cel mult un an, cu
conditia prezentarii unui plan de investitii motivat in mod corespunzator.

(13) Daca un activ pe termen lung in care OPCITL a investit este emis de catre o societate de
portofoliu eligibila ce nu mai indeplineste conditiile prevazute la art.39 alin.(3) lit.b), activul pe termen
lung poate continua sa fie luat in considerare in vederea calcularii limitei de investitii mentionate la
alin.(1) din prezentul articol pentru o perioada de maximum 3 ani de la data la care societatea de
portofoliu eligibilda nu mai indeplineste conditiile prevazute la art.39 alin.(3) lit.b).

Articolul 41. Politica de rascumparare si durata de functionare a OPCITL

(1) Investitorii intr-un OPCITL nu pot cere rascumpararea propriilor actiuni sau unitati de fond
inainte de incheierea duratei de functionare a OPCITL. Rascumpararea este posibila din ziua urmatoare
datei incheierii duratei de functionare a OPCITL.

(2) Actul de constituire sau regulile OPCITL trebuie sa indice clar o data specifica pentru incheierea
duratei de functionare a OPCITL, prevazand, de asemenea, dreptul de a prelungi temporar durata de
functionare a OPCITL si conditiile in care se poate exercita dreptul respectiv.

(3) Tn actul de constituire sau in regulile OPCITL, precum si in informatiile prezentate investitorilor,
se stabilesc procedurile de rascumparare a actiunilor sau a unitatilor de fond si cele de instrainare a
activelor, precizandu-se clar ca rascumpararea de catre investitori incepe in ziua urmatoare datei la care
se incheie durata de functionare a OPCITL.

(4) Prin derogare de la alin.(1), actul de constituire sau regulile OPCITL pot prevedea posibilitatea
rascumpararilor Tnainte de incheierea duratei de functionare a OPCITL, cu indeplinirea cumulativa a
urmatoarelor conditji:

a) rascumpararile nu se acorda inainte de data specificata la art.40 alin.(11) lit.a);

b) la momentul avizarii prealabile si pe intreaga durata de functionare a OPCITL, SAIl respecta
cerintele de administrare a lichiditatilor prevazute la art.28;

c) SAl stabileste o politica de rascumparare precisa, care indica clar perioadele in care investitorii
pot cere rascumpararea,;

d) politica de rascumparare a OPCITL asigura ca suma totala a rascumpararilor in decursul oricarei
perioade se limiteaza la procentul din activele OPCITL mentionate la art.39 alin.(1) lit.a). Acest procent
se aliniaza la strategia de administrare a lichiditatilor si la politica de investitii a OPCITL;

e) politica de rascumparare a OPCITL garanteaza ca investitorii sunt tratati in mod corect si ca
rascumpararile sunt acordate pe baza unui sistem pro rata daca suma totala a cererilor de rascumparare
dintr-o anumita perioada depaseste procentajul mentionat la lit.d) din prezentul alineat.

(5) Durata de functionare a OPCITL este compatibila cu caracterul pe termen lung al OPCITL si
este suficient de lunga incat sa acopere ciclul de viata al fiecaruia dintre activele OPCITL, masurat in
conformitate cu profilul de nelichiditate si cu ciclul de viata economica al activului, precum si cu obiectivul
de investitii pe termen lung declarat al OPCITL.

(6) Investitorii pot solicita lichidarea OPCITL in cazul in care cererile lor de rascumparare adresate
in conformitate cu actul de constituire sau cu regulile OPCITL nu au fost satisfacute in termen de un an
de la data la care au fost depuse.

(7) Investitorii pot opta intotdeauna pentru rascumpararea in mijloace banesti.

(8) Rascumpararea in natura a acftiunilor si a unitatilor de fond din activele OPCITL este posibila
numai cu intrunirea cumulativa a urmatoarelor cerinte:

a) actul de constituire sau regulile OPCITL prevad aceasta posibilitate, in cazul in care toti



investitorii sunt tratati in mod echitabil;

b) investitorul solicita in scris ca rascumpararea sa se faca in natura;

c) nu exista norme specifice care sa limiteze transferul activelor in cauza.

(9) OPCITL adopta un plan detaliat pentru instrainarea ordonata a activelor sale, astfel incat sa
asigure rascumpararea actiunilor sau a unitatilor de fond ale investitorilor la incheierea duratei de
functionare a OPCITL, si 1l prezinta Comisiei Nationale cu cel pufin un an inainte de data incheierii
duratei de functionare a OPCITL.

(10) Planul mentionat la alin.(9) include:

a) o evaluare a pietei pentru potentialii cumparatori;

b) o evaluare si o comparare a preturilor potentiale de vanzare;

c) o evaluare a activelor care urmeaza sa faca obiectul instrainarii;

d) ordinea si termenul preconizat pentru instrainarea activelor.

(11) Un OPCITL isi poate reduce capitalul social in mod proportional in cazul instrainarii unui activ
inainte de incheierea duratei de functionare a OPCITL, cu conditia ca instrainarea sa fie considerata de
SAl ca fiind in interesul investitorilor.

(12) Actul de constituire sau regulile OPCITL specifica politica de distributie a veniturilor generate
de activele din portofoliu pe care OPCITL o va aplica pe durata sa de functionare.

(13) OPCITL poate oferi noi emisiuni de actiuni sau de unitati de fond in conformitate cu actul de
constituire sau cu regulile sale. OPCITL nu emite noi actiuni sau unitati de fond la un pret situat sub
valoarea activului net unitar fara sa fi oferit in prealabil la acel pret actiunile sau unitatile de fond
respective investitorilor existenti in OPCITL.

Articolul 42. Cerinte de transparenta

(1) Actiunile sau unitatile de fond ale unui OPCITL nu pot fi distribuite fara publicarea prealabila a
unui prospect de emisiune. In cazul distribuirii catre investitorii de retail, SAl va pune la dispozitia
investitorilor documentul cu informatji-cheie, elaborat in conformitate cu prezenta lege si cu legislatia din
domeniul pietei de capital.

(2) Prospectul de emisiune contine toate informatiile necesare pentru ca investitorii sa poata evalua
in deplina cunostinta de cauza investitia care le este propusa si, in special, riscurile pe care aceasta le
implica.

(3) Suplimentar informatiilor stabilite la art.13 alin.(7), prospectul de emisiune trebuie sa contina cel
putin urmatoarele elemente:

a) o declaratie in care sa se indice modul in care obiectivele de investitii ale OPCITL si politica de
realizare a acestor obiective permit calificarea OPCA drept OPCITL;

b) indicarea cat mai clara a categoriilor de active in care OPCITL este autorizat sa investeasca;

c) informatii cu privire la natura nelichida a OPCITL, si anume:

- cu privire la faptul ca investitile OPCITL sunt investitii pe termen lung;

- cu privire la incheierea duratei de functionare a OPCITL, precum si la optiunea de a prelungi
durata de functionare a OPCITL, daca este cazul, si la conditiile aferente acesteia;

- 0 precizare privind intentia ca unitatile de fond sau actiunile OPCITL sa fie distribuite catre
investitorii de retail;

- 0 explicare a dreptului investitorilor de a cere rascumpararea actiunilor sau a unitatilor de fond in
conformitate cu art.41 si cu actul de constituire sau cu regulile OPCITL;

- 0 precizare privind frecventa si esalonarea distributiei veniturilor catre investitori, in cazul in care
exista, pe durata de functionare a OPCITL;

- o descriere privind politica OPCITL de acoperire a riscului, inclusiv prin mentionarea clara a
faptului ca instrumentele financiare derivate pot fi utilizate numai in scopul acoperirii riscurilor inerente
altor investitii ale OPCITL si prin indicarea impactului posibil al utilizarii instrumentelor financiare derivate
asupra profilului de risc al OPCITL;

d) o recomandare adresata investitorilor de a investi intr-un OPCITL doar un procent mic din
portofoliul lor total de investitii.



(4) Suplimentar cerintelor stabilite la art.34, raportul anual specific al OPCITL contine informatii
privind:

a) orice participare la instrumente care implica fonduri bugetare ale Uniunii Europene;

b) valoarea societatilor de portofoliu eligibile si valoarea altor active in care a investit OPCITL,
inclusiv valoarea instrumentelor financiare derivate utilizate;

c) jurisdictiile in care sunt localizate activele OPCITL.

(5) La cererea unui investitor de retail, SAIl furnizeaza informatii suplimentare referitoare la limitele
cantitative care se aplica gestionarii riscurilor la OPCITL, metodele alese in acest scop, evolutia recenta
a principalelor riscuri si randamentele pe categorii de active.

(6) Atunci cand ofera sau plaseaza actiuni sau unitati de fond ale unui OPCITL catre investitorii de
retail, SAl obtine informatiile necesare privind:

a) cunostintele si experienta investitorului de retail in domeniul de investitji vizat de OPCITL,;

b) situatia financiara a investitorului de retail, inclusiv capacitatea sa de a suporta pierderi;

c) obiectivele de investitii ale investitorului de retail, inclusiv orizontul de timp avut in vedere de
acesta.

(7) Pe baza informatiilor obtinute in conformitate cu alin.(6), SAl recomanda investirea in OPCITL
numai daca este potrivita pentru investitorul de retail respectiv.

(8) Tn cazul in care durata de functionare a unui OPCITL ale carui actiuni sau unititi de fond se
distribuie catre investitorii de retail depaseste 10 ani, SAl sau intermediarul emite in scris un avertisment
clar ca investirea in OPCITL ar putea sa nu fie potrivita pentru investitorii de retail care nu sunt in masura
sa isi asume un astfel de angajament nelichid si pe termen lung.

(9) SAI pune la dispozitia intermediarilor toate informatjile corespunzatoare privind OPCITL ale
carui actiuni sau unitati de fond se distribuie catre investitorii de retail, inclusiv toate informatiile
referitoare la durata de functionare si politica de investitii, la procesul de evaluare interna si la jurisdictiile
in care OPCITL poate investi.

Capitolul VII
REGLEMENTAREA, SUPRAVEGHEREA S| CONTROLUL iN
DOMENIUL PLASAMENTELOR COLECTIVE
Articolul 43. Reglementarea altor categorii de OPCA
Comisia Nationala, prin actele sale normative, stabileste cerinte privind modul de administrare a
OPCA de alte categorii in cazul in care acest lucru este necesar pentru protectia investitorilor.

Articolul 44. Atributiile de supraveghere si control ale Comisiei Nationale

(1) In vederea protejarii intereselor investitorilor si/sau a prevenirii incalcarilor legislatiei in domeniul
plasamentelor colective, fara a leza dreptul sau de a retrage ori de a suspenda licenta si de a aplica
sanctiuni, Comisia Nationala este in drept sa interzica SAl licentiate:

a) sa incheie tranzactii cu activele OPCA,;

b) sa desfasoare, pe o perioada determinata, una sau mai multe activitati incluse in licenta.

(2) La realizarea atributiilor sale de supraveghere si control, Comisia Nationald are urmatoarele
competente:

a) de a avea acces la oricare documente, indiferent de forma lor, si de a primi copii de pe acestea,;

b) de a solicita SAIl inregistrarile telefonice si pe cele privind schimburile de date electronice in
legatura cu faptele constatate de Comisia Nationala ca fiind contrare prezentei legi sau asupra carora
exista suspiciuni ca ar putea fi incadrate ca atare;

c) de a solicita SAl sau OPCA suspendarea emiterii sau a rascumpararii titlurilor de participare ale
OPCA in interesul detinatorilor de astfel de titluri sau in interes public;

d) de a retrage avizul acordat unui OPCA sau depozitarului OPCA, in cazul in care respectivele
entitati nu mai intrunesc conditiile de la momentul avizarii;

e) de a obliga SAIl ca activele detinute in numele clientilor sau al OPCA sa fie transmise spre
pastrare si/sau administrare unei alte persoane;



f) de a solicita informatii de la orice persoana care are legatura cu activitatile SAl sau ale OPCA si,
in caz de necesitate, de a convoca si audia aceste persoane pentru a obtine informatii.

Articolul 45. incalcari si sanctjuni

(1) Sunt considerate incalcari in domeniul plasamentelor colective incalcarea prevederilor
prezentei legi si faptele stabilite expres de Codul contraventional si de Codul penal.

(2) Pentru nerespectarea prevederilor prezentei legi si ale actelor normative din domeniu, Comisia
Nationala aplica sanctiunile stabilite la art.144 din Legea nr.171/2012 privind piata de capital.

Capitolul VIII
DISPOZITII FINALE $I TRANZITORII

Articolul 46. Intrarea in vigoare

(1) Prezenta lege intra in vigoare la expirarea a 6 luni de la data publicarii in Monitorul Oficial al
Republicii Moldova.

(2) Guvernul, in comun cu Comisia Nationala, in termen de 6 luni de la data publicarii prezentei
legi, va prezenta Parlamentului propuneri privind aducerea legislatiei in vigoare in concordanta cu
prezenta lege.

(3) Comisia Nationala, in termen de 6 luni de la data publicarii prezentei legi, va adopta actele
normative prevazute de prezenta lege si/sau va aduce actele sale normative in concordanta cu prezenta
lege.

PRESEDINTELE PARLAMENTULUI Zinaida GRECEANII
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