PARLAMENTUL NAPNAMEHT
REPUBLICII MOLDOVA PECNYBNUKKU MONOOBA

LEGE
pentru modificarea si completarea Legii nr.171/2012
privind piata de capital

nr. 33 din 16.03.2018

Monitorul Oficial nr.113-120/220 din 06.04.2018

Parlamentul adopta prezenta lege organica.

Art.l. — Legea nr.171/2012 privind piata de capital (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2012,
nr.193-197, art.665), cu modificarile si completarile ulterioare, se modifica si se completeaza dupa cum
urmeaza:

1. Preambulul se completeaza in final cu textul:

,Directiva nr.2013/36/CE din 26 iunie 2013 a Parlamentului European si a Consiliului cu privire la
accesul la activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiala a institutiilor de credit si a firmelor
de investitii, de modificare a Directivei nr.2002/87/CE si de abrogare a Directivelor nr.2006/48/CE si
nr.2006/49/CE, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 176 din 27 iunie 2013 [art.4 alin.(5),
art.28, art.65 alin.(3), art.74 alin.(1), art.76 alin.(2), art.97 alin.(1) lit.a), art.97 alin.(2)—(4), art.99
alin.(1)—(3), art.103 alin.(1) si art.104 alin.(1) lit.a), c), e), 9), i), j) sil)].”

2. Articolul 6 alineatul (1):

dupa notiunea ,executare a ordinelor privind instrumentele financiare in numele clientilor” se
introduce o notiune noua cu urmatorul cuprins:

.expunere spre vinzare — perioada cuprinsa intre data inregistrarii ofertei de vinzare a valorilor
mobiliare la operatorul de piata/sistem si data executarii/expirarii ofertei;”

dupa notiunea ,relatie de familie” se introduc doua notiuni noi cu urmatorul cuprins:

Lrestructurare a emisiunii (emisiunilor) de valori mobiliare — modificare a numarului de actiuni gi/sau
a valorii nominale (fixate) a tuturor valorilor mobiliare de o anumita clasa, si/sau a marimii capitalului
social, care, dupa caz, poate fi insotita de consolidarea, fractionarea ori convertirea valorilor mobiliare de
clasa respectiva;

sediul societatii de investitii — locatia In care persoanele care administreaza efectiv activitatea
societatii de investitii Tsi Tndeplinesc in mod regulat atributiile. Sediul societatii de investitii persoana
juridica din Republica Moldova trebuie sa fie situat pe teritoriul Republicii Moldova si indicat in statutul
societatii de investitji;”.

3. Articolul 11 se completeaza cu alineatul (4) cu urmatorul cuprins:

.(4) La efectuarea tranzactiilor cu valori mobiliare, persoana prezinta consimtamintul privind
prelucrarea datelor cu caracter personal de catre autoritatile competente.”

4. Articolul 30:

la alineatul (1), dupa cuvintele ,cu drept de vot” se introduce textul ,, , cu exceptia celor prevazuti la
alin.(6),”;

alineatul (4) se completeaza cu litera h) cu urmatorul cuprins:

»,N) privind dreptul actionarilor de a refuza instrainarea actiunilor, conform prevederilor alin.(6).”

la alineatul (6), cuvintele ,conform alin.(5)" se substituie cu cuvintele ,stabilit in cererea de
retragere obligatorie expediata actionarilor minoritari”.

5. La articolul 38, partea introductiva va avea urmatorul cuprins:
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,Capitalul initial al unei societati de investiii, reprezentat de capitalul propriu al acesteia, va
constitui cel putin:”.

6. Articolul 40:

alineatul (15) se completeaza in final cu textul ,si/sau suspenda licenta de societate de investitii
pina la finalizarea procedurii de evaluare a conformitatii persoanei cu participatiune calificata”;

alineatul (16) se completeaza in final cu textul: ,in cazul nerespectérii prevederilor prezentului
alineat, se aplica corespunzator prevederile art.401.”

7. Sectiunea a 2-a a capitolului lll se completeazi cu articolul 401 cu urmatorul cuprins:

LArticolul 401. Anularea, emiterea si vinzarea participatiilor detinute cu nerespectarea cerintelor
privind calitatea actionariatului in capitalul societatjii de investitii

(1) Prin derogare de la prevederile Legii nr.1134/1997 privind societatile pe actiuni, organul
executiv al societatii de investitii ai carei detinatori de valori mobiliare cad, dupa caz, sub incidenta
prevederilor art.40 alin.(16), in termen de cel mult 15 zile din data expirarii termenului acordat
detinatorilor de valori mobiliare pentru vinzarea actiunilor, emite si depune la Comisia Nationala decizia
privind anularea acestor actiuni si emiterea suplimentara de actiuni in acelasi numar si de aceeasi clasa.

(2) Decizia organului executiv contine inclusiv informatia privind valoarea nominala (fixata) a
actiunilor nou-emise, termenul de expunere spre vinzare si conditiile in care este stabilit pretul initial de
expunere spre vinzare, tinindu-se cont de prevederile alin.(11).

(3) Comisia Nationala emite decizia privind inscrierea aferenta radierii actiunilor anulate cu
restructurarea emisiunilor anterioare de actiuni si decizia privind inregistrarea actiunilor nou-emise, in
termen de cel mult 15 zile din data depunerii la Comisia Nationala a deciziei conform alin.(1), cu
anexarea documentelor corespunzatoare. Inregistrarea emisiunii de actiuni are loc in conformitate cu
actele normative ale Comisiei Nationale.

(4) In termen de cel mult 3 zile din data inregistrarii actiunilor nou-emise conform alin.(3) al
prezentului articol, depozitarul central/societatile de registru/societatile de investitii care tin evidenta
detinatorilor de valori mobiliare asupra carora au devenit incidente prevederile art.40 alin.(16), in temeiul
deciziei organului executiv al societatii de investitii si al deciziei Comisiei Nationale, asigura inscrierile
privind anularea acftiunilor din conturile detinatorilor de valori mobiliare respective si inscrierea privind
actiunile nou-emise in contul societatii de investitii.

(5) Actiunile nou-emise si inscrise in contul societatii de investitii, pina la vinzarea acestora
conform prezentului articol, sint actiuni fara drept de vot aflate in circulatie, nu ofera dreptul de primire a
dividendelor si a unei parti din bunurile societatii, in cazul lichidarii acesteia, si nu pot constitui aport la
capitalul social al unei societati comerciale. Actionarii societatii de investitii nu au dreptul de preemtiune
asupra actiunilor nou-emise in conditiile prezentului articol.

(6) In termen de cel mult 5 zile dupa stabilirea pretului initial conform alin.(11) al prezentului articol,
societatea de investitii expune spre vinzare actiunile nou-emise si dezvaluie publicului, Tn modul stabilit
la art.16 alin.(2) lit.a), c) si d), informatia prevazuta la art.14 alin.(1), precum si descrierea afacerilor si a
situatiei financiare a societatii de investitii pe parcursul ultimilor 3 ani.

(7) Termenul de vinzare a actiunilor nou-emise de catre societatea de investitii nu trebuie sa
depaseasca 3 luni din data expunerii acestora spre vinzare, cu exceptia indicata la alin.(8). Actiunile nou-
emise pot fi expuse spre vinzare doar dupa stabilirea pretului initial in conditiile alin.(11).

(8) La cererea societatii de investitii, Comisia Nationala poate dispune prelungirea termenului de 3
luni prevazut la alin.(7) cu perioade a cite cel mult 3 luni, de cel mult trei ori, in cazul in care prelungirea
este necesara in vederea neadmiterii periclitarii stabilitafii financiare sau exista un interes public in
dispunerea prelungirii, fie atunci cind a fost identificat, fara efectuarea unei evaluari prealabile de catre
Comisia Nationala, un achizitor potential al actiunilor expuse pentru vinzare, caracterul potrivit si adecvat
al calitatii caruia nu comporta suspiciuni intemeiate la momentul dispunerii prelungirii.

(9) Comisia Nationala informeaza societatea de investiti cu privire la prelungirea termenului
prevazut la alin.(8) pina la expirarea termenului precedent stabilit pentru vinzarea actiunilor nou-emise.

(10) Vinzarea actiunilor nou-emise are loc pe piata reglementata sau in cadrul MTF, la pretul initial
stabilit Tn conditiile alin.(11), care poate fi modificat ulterior in conditiile alin.(13).
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(11) Pretul initial de expunere spre vinzare a actiunilor nou-emise este stabilit in termen de cel mult
3 luni din data expirarii termenului acordat detinatorilor de valori mobiliare pentru vinzarea actiunilor, in
urmatoarele conditii:

a) in cazul in care cota nu depaseste 33% — pornindu-se de la valoarea actiunilor rezultata din
aplicarea unuia din criteriile prevazute la art.23 alin.(2), cu aplicarea art.23 alin.(7) pentru criteriul stabilit
la art.23 alin.(2) lit.a);

b) in cazul in care cota depaseste 33% — pornindu-se de la valoarea actiunilor rezultata dintr-o
expertiza efectuata de catre un evaluator independent in conformitate cu standardele internationale de
evaluare.

Determinarea pretului conform lit.b) este efectuatd de catre o persoana calificata in domeniul
evaluarii, inregistrata in registrul persoanelor autorizate, tinut de catre Comisia Nationala in modul stabilit
de aceasta.

(12) Organul executiv al societatii de investitii este in drept sa modifice pretul actiunilor expuse spre
vinzare in intervale cel putin o data la 3 luni de la data expunerii spre vinzare sau a ultimei modificari a
pretului. Oscilatiile pretului se admit in limitele de pina la 30 la suta in ceea ce priveste pretul stabilit
anterior, cu prezentarea argumentelor respective la adresa Comisiei Nationale. In cazul survenirii unor
factori care influenteaza semnificativ preful stabilit anterior, pentru fezabilitatea tranzactiei este admisa
oscilarea pretului peste limita de 30 la suta, cu prezentarea argumentelor justificative.

(13) Orice modificare a prefului urmeaza a fi notificata prealabil catre Comisia Nationala si
dezvaluita publicului cel putin in modul stabilit la art.16 alin.(2) lit.a), c) si d).

(14) Tn cazul procurarii actiunilor nou-emise in cote ce reprezintd participatii calificate, se vor
respecta cerintele prevazute la art.40.

(15) Mijloacele banesti obtinute in rezultatul vinzarii actiunilor nou-emise sint transferate intr-un
cont bancar provizoriu, deschis de catre societatea de investitii in acest scop. Societatea de investitii
consemneaza mijloacele banesti obtinute in rezultatul vinzarii actiunilor nou-emise in conturile fostilor
detinatori, cu aplicarea principiului proportionalitaii, dupa retinerea sumelor aferente amenzilor aplicate
fostilor detinatori, in cazul in care acestea au fost aplicate si nu au fost platite, si a cheltuielilor aferente
vinzarii, inclusiv taxe, plati, comisioane. Prevederile prezentului alineat se aplica fara a prejudicia
aplicabilitatea prevederilor legislatiei cu privire la prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii
terorismului.

(16) Societatile de investitii informeaza imediat societatea de investitii emitenta despre clientii care
au procurat actiuni. In termen de 5 zile de la expirarea termenului prevazut pentru vinzare, societatea de
investitii emitenta prezinta Comisiei Nationale lista persoanelor care au procurat actiunile nou-emise.

Daca, in termenul prevazut in decizia organului executiv al societatii de investitii, actiunile nou-
emise nu au fost vindute sau au fost vindute partial, actiunile care nu au fost vindute urmeaza a fi
anulate, iar organul executiv, prin derogare de la prevederile Legii nr.1134/1997 privind societatile pe
actiuni, este obligat sa ia decizia de reducere a capitalului social.

(17) In termen de 30 de zile de la data aprobarii de catre organul executiv al societatii de investitji a
deciziei privind reducerea capitalului social prin anularea actiunilor, societatea de investitii prezinta
Comisiei Nationale documentele stabilite prin actul normativ al acesteia pentru inscrierea modificarilor
aferente reducerii capitalului social.

(18) La anularea actjunilor neinstrainate, societatea de investitii achita fostilor detinatori valoarea
nominala (fixata) a actiunilor, cu exceptia cazului in care pretul mediu ponderat de tranzactionare pe
piata reglementata sau MTF in ultimele 6 luni anterioare anularii este mai mic decit valoarea nominala
(fixata), fara a lua in calcul pretul format prin manipulare pe piata de capital.

in cazul in care pretul mediu ponderat de tranzactionare pe piata reglementatd sau MTF in ultimele
6 luni anterioare anularii este mai mic decit valoarea nominala (fixatd), societatea de investitii achita
fostilor detinatori valoarea conform pretului mediu ponderat de tranzactionare pe piata reglementata sau
MTF, in baza principiului proportionalitatii, dupa retinerea tuturor cheltuielilor (taxe, plati, comisioane,
suma amenzilor) aferente anularii.

In cazul in care activele nete ale societatii de investitii sint mai mici decit capitalul social, anularea
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actiunilor si reducerea capitalului social al societatii de investitii se efectueaza fara achitarea unei valori
fostilor detinatori.

Inregistrarea reducerii capitalului social are loc in conformitate cu actele normative ale Comisiei
Nationale.”

8. La articolul 41, alineatul (1) se completeaza cu litera h) cu urmatorul cuprins:

,N) sa stabileasca, sa aplice si sa mentina politici si practici de remunerare care sa promoveze si sa
fie Tn concordanta cu o gestiune adecvata si eficace a riscurilor.”

9. Articolul 43 se completeaza cu alineatul (4) cu urmatorul cuprins:

»(4) Societatea de investitii asigura alocarea unor resurse adecvate in vederea administrarii tuturor
riscurilor semnificative.”

10. Articolul 61 se completeaza cu alineatul (4) cu urmatorul cuprins:

»(4) Operatorul de piata este obligat sa se conformeze cerintelor fata de adecvarea capitalului in
conformitate cu marimile si termenele prevazute la alin.(1) lit.b).”

11. La articolul 67 alineatul (6), textul ,cel putin 10% din actiuni sa fie in circulatie liberda” se
substituie cu textul ,actiunile emitentului sa fie in circulatie libera in marimile stabilite de regulile pietei
reglementate”.

12. Articolul 130:

se completeaza cu alineatul (11) cu urmatorul cuprins:

,(11) Comisia National& este autoritatea competents care actioneaza din numele Fondului.”

alineatul (2) se completeaza in final cu textul: ,Fondul este utilizat si pentru compensarea clientilor
participantilor profesionisti care au detinut licente pentru activitatea de administrare fiduciara a
investitiilor conform Legii nr.199/1998 cu privire la piata valorilor mobiliare (in continuare — administratori
fiduciari) si care, din motivul lipsei informatiei din registrele clientilor, nu au transmis in detinere reala
activele clientilor lor in termenul stabilit la art.147 alin.(12).”

13. Legea se completeaza cu articolul 131" cu urmatorul cuprins:

,Articolul 1311. Compensarea clientilor administratorilor fiduciari

(1) Evidenta mijloacelor bénesti transferate in Fond in temeiul art.146 alin.(13) este tinuta separat
de alte mijloace ale Fondului. Mijloacele respective pot fi utilizate doar pentru compensarea clientilor
administratorilor fiduciari.

(2) Prin derogare de la prevederile art.131 alin.(1), compensarea acopera instrumentele financiare
si mijloacele banesti aflate in evidenta contului clientului conform informatiei restabilite din registrele
clientilor administratorilor fiduciari.

(3) Fondul initiaza achitarea compensatiilor in conformitate cu alin.(2) in baza hotaririi definitive a
instantei de judecata privind restabilirea informatiei din registrele clientilor, aferente societatilor care se
afla in administrare fiduciara la administratorii fiduciari.

(4) In termen de cel mult 3 zile lucratoare de la primirea listelor restabilite conform alin.(3), Comisia
Nationala publica cel putin pe pagina sa web oficiala si in doua ziare cu difuzare nationala informatia
privind initierea procedurii de compensare a clientilor administratorilor fiduciari, locul, modul si perioada
achitarii compensatiilor si alte informatii relevante.

(5) Fondul asigura achitarea compensatiilor in termen de cel mult o luna de la data inceperii
achitarilor. Achitarea compensatiilor poate fi efectuata prin mandat postal sau prin transfer bancar.”

14. La articolul 132 alineatul (1) litera a), cuvintele ,in termen de cel mult o lund” se substituie cu
cuvintele ,in termen de cel mult 5 luni”.

15. La articolul 134, alineatul (2) se completeaza in final cu textul , , cu exceptia achitarii
compensatiilor clientilor administratorilor fiduciari”.

16. La articolul 140, alineatul (16) va avea urmatorul cuprins:

»(16) Comisia Nationala emite reglementari privind cerintele prudentiale si de adecvare a capitalului
pentru evaluarea corecta a riscurilor, in scopul prevenirii si/sau limitarii acestora.”

17. Legea se completeazi cu articolul 1417 cu urmétorul cuprins:

,Articolul 1411, Supravegherea prudentiala a societétilor de investitii

(1) Comisia Nationala asigura verificarea cadrului de administrare a activitatii, strategiilor,
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proceselor si mecanismelor implementate de fiecare societate de investitii, pentru respectarea
prevederilor prezentei legi si ale actelor normative ale Comisiei Nationale, precum si realizeaza propria
evaluare a riscurilor la care societatea de investiii este sau poate fi expusa.

(2) Verificarile si evaluarile mentionate la alin.(1) au in vedere urmarirea indeplinirii de catre
societatile de investitii a cerintelor prevazute de prezenta lege si de actele normative ale Comisiei
Nationale.

(38) Pe baza verificarilor si evaluarilor mentionate la alin.(1), Comisia Nationala determina in ce
masura cadrul de administrare a activitatii, strategiile, procesele si mecanismele implementate de o
societate de investitii, fondurile proprii detinute si lichiditatea acesteia asigura o administrare prudenta si
0 acoperire adecvata a riscurilor in raport cu profilul de risc al societatii de investitii.

(4) Comisia Nationala stabileste frecventa si gradul de detaliere ale verificarilor si evaluarilor
mentionate la alin.(1), cu luarea in considerare a principiului proportionalitatii, respectiv avind in vedere
marimea, importanta sistemica, natura, extinderea si complexitatea activitatilor desfasurate de fiecare
societate de investitii. Actualizarea verificarilor si a evaluarilor se efectueaza cel pufin o data pe an
pentru societatile de investitii in privinta carora s-a stabilit un program de supraveghere prudentiala
conform prevederilor alin.(6)—(11).

(5) Daca, potrivit prevederilor alin.(1)—(4), Comisia Nationala stabileste ca societatile de investitii cu
profil de risc similar, precum modele de afaceri asemanatoare ori localizari geografice similare ale
expunerilor, sint sau ar putea fi expuse unor riscuri similare ori ar putea expune sistemul financiar unor
riscuri similare, aceasta poate realiza procesul de verificare si evaluare mentionat la alin.(1)—(4) in
acelasi mod sau intr-un mod asemanator.

(6) Urmarirea respectarii de catre societatile de investitii a cerintelor de natura prudentiala si a altor
cerinte, prevazute de prezenta lege si de actele normative ale Comisiei Nationale, se realizeaza de catre
Comisia Nationala in baza raportarilor transmise de societatile de investitii si prin controale pe teren
desfasurate la sediul societatilor de investitii.

(7) Comisia Nationala, ori de cite ori considera necesar, adoptd un program de supraveghere
prudentiala pentru societatile de investiti pe care le supravegheaza. Programul respectiv ia in
considerare procesul de verificare gi evaluare prevazut la alin.(1)—(4) si cuprinde urmatoarele:

a) o indicare a modului in care Comisia Nationala intentioneaza sa-si indeplineasca atributiile si sa
aloce resursele;

b) o identificare a societatilor de investitii care urmeaza sa faca obiectul supravegherii sporite si
masurile adoptate privind o astfel de supraveghere, in conformitate cu alin.(1)—(4);

c) un plan pentru controalele pe teren vizind sediile utilizate de o societate de investitii, inclusiv de
filialele acesteia stabilite Tn alt stat, in baza acordurilor de colaborare incheiate de Comisia Nationala cu
autoritatea competenta a statului respectiv.

(8) Programul de supraveghere prudentiala vizeaza urmatoarele societati de investitii:

a) societatile de investitii pentru care rezultatele procesului de supraveghere si evaluare indica
riscuri semnificative pentru soliditatea financiara a acestora sau indica incalcarea prevederilor prezentei
legi sau ale actelor normative ale Comisiei Nationale;

b) societatile de investitii care prezinta un risc sistemic pentru sistemul financiar;

c) orice alta societate de investitii pentru care Comisia Nationala considera necesar acest lucru.

(9) Atunci cind se considera necesar, in conformitate cu alin.(1)—(4) Comisia Nationala intreprinde,
in special, urmatoarele masuri:

a) cresterea numarului sau a frecventei controalelor pe teren vizind societatea de investitii;

b) prezenta permanenta a reprezentantilor Comisiei Nationale in cadrul societatii de investitii;

c) raportari suplimentare sau mai frecvente din partea societatii de investitji;

d) analize suplimentare sau mai frecvente ale planurilor operationale, strategice sau de afaceri ale
societatii de investitii;

e) controale tematice de monitorizare a riscurilor specifice cu probabilitate mai mare de
materializare.

(10) Verificarile si evaluarile in cadrul controalelor pe teren si/sau din oficiu se efectueaza de catre



personalul Comisiei Nationale, imputernicit in acest sens, si/sau de catre societatile de audit, si/sau de
experti numiti de catre Comisia Nationala.

(11) Societatile de investitii sint obligate sa permita personalului Comisiei Nationale si altor
persoane imputernicite de aceasta sa efectueze verificarea si evaluarea, sa examineze evidentele,
conturile si operatiunile, precum si sa furnizeze toate documentele si informatiile legate de desfasurarea
activitatii societatii de investitii dupa cum sint solicitate de catre acestea.

(12) Ca urmare a procesului de verificare si evaluare a societatii de investitii, atunci cind considera
necesar, Comisia Nationala este in drept:

a) sa ceara societatii de investitii sa mentina fonduri proprii, in plus fata de cerintele prevazute la
art.38;

b) sa ceara societatii de investitii sa prezinte un plan pentru restabilirea conformitatii la cerintele
prevazute de prezenta lege si de actele normative ale Comisiei Nationale si sa stabileasca un termen
pentru punerea in aplicare a planului respectiv, incluzind imbunatatiri ale acestuia privind domeniul de
aplicare si termenul;

c) sa restringa, sa limiteze si/sau sa sisteze operatiunile, reteaua filialelor si/sau serviciile si
activitatile desfasurate conform licentei detinute ori sa solicite cesiunea activitatilor care prezinta riscuri
excesive pentru soliditatea societatii de investitji;

d) sa restrictioneze sau sa interzica distribuirile ori platile sub forma de dividende de catre
societatea de investitii catre actionari, cu conditia ca interdictia sa nu constituie o situatie de
nerespectare a obligatiilor de plata pentru societatea de investitii respectiva;

e) sa ceara societatii de investitii revizuirea politicilor de remunerare;

f) sa impuna societatii de investitii cerinte de raportare suplimentare sau o frecventd mai mare a
raportarii, inclusiv raportarea privind situatia capitalurilor si a pozitiilor de lichiditate;

g) sa ceara societatii de investitii publicarea de informatji suplimentare.

(13) Societatile de investitii trebuie sa furnizeze Comisiei Nationale orice informatie necesara
pentru evaluarea conformarii lor la cerintele prudentiale prevazute de prezenta lege si de actele
normative emise in acest sens de catre Comisia Nationala. Mecanismele de control intern si procedurile
contabile si administrative ale societatii de investitii trebuie sa permita verificarea, in orice moment, a
conformarii la cerintele prudentiale.”

18. Capitolul VIl se completeaza cu articolul 146" cu urmatorul cuprins:

,Articolul 1461. incetarea activititii pe piata de capital a administratorilor fiduciari

(1) Prin derogare de la prevederile art.147 alin.(12), activele clientilor (valorile mobiliare, partile
sociale), aflate in administrare fiduciara la administratorii fiduciari, care, in termenul stabilit, nu au fost
transmise Tn detinere reala din motivul lipsei informatiei din registrele clientilor sint expuse spre vinzare
in modul stabilit de prezentul articol si de actele normative ale Comisiei Nationale.

(2) Valorile mobiliare ale societatilor pe actiuni, aflate in administrare fiduciara la administratorii
fiduciari, sint expuse spre vinzare in cadrul licitatiilor cu strigare organizate pe o piata reglementata
si/sau in cadrul unui MTF. Valorile mobiliare si partile sociale pentru care urmeaza a fi respectat dreptul
de preemtiune stabilit la art.27 alin.(8) din Legea nr.1134/1997 privind societatile pe actiuni si la art.25
alin.(3) din Legea nr.135/2007 privind societatile cu raspundere limitata se instraineaza conform
legislatiei in vigoare.

(3) Administratorii fiduciari sint in drept sa ceara rascumpararea valorilor mobiliare conform art.79
din Legea nr.1134/1997 privind societatile pe actiuni, precum si sa vinda valorile mobiliare in cadrul
ofertelor de preluare si ca urmare a cererilor de retragere sau achizitionare obligatorie, conform prezentei
legi.

(4) Pretul initial la care sint expuse spre vinzare valorile mobiliare specificate la alin.(2) trebuie sa
fie cel putin egal cu cea mai mare valoare dintre valoarea nominala si valoarea activelor nete ce revine la
o actiune, conform ultimei situatii financiare anuale prezentate Serviciului situatiilor financiare de pe linga
Biroul National de Statistica si confirmate prin raportul auditorului sau, dupa caz, al comisiei de cenzori.
Pretul initial la care sint expuse spre vinzare pariile sociale este stabilit pornind de la valoarea activelor
nete ale societati comerciale, conform ultimei situatii financiare prezentate Serviciului situatiilor
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financiare de pe linga Biroul National de Statistica si confirmate prin raportul cenzorului, dupa caz. Pretul
de vinzare (pretul initial) al valorilor mobiliare/pariilor sociale este aprobat prealabil de catre Comisia
National& conform actelor normative ale acesteia. In cazul in care, dupd mai multe reevaluari si incercari
de vinzare, pretul de vinzare al valorilor mobiliare si al partilor sociale a atins limita de 10 la suta din
valoarea pretului initial, valorile mobiliare/partile sociale sint vindute fara anuntul pretului initial (la cel mai
mare pret propus de cumparator), conform actelor normative ale Comisiei Nationale.

(5) Mijloacele banesti acumulate din vinzarea activelor conform prezentului articol sint plasate in
valori mobiliare de stat si/sau in conturi de depozit la bancile comerciale care corespund criteriilor
stabilite de Comisia Nationala si care ofera cele mai bune conditii.

(6) La vinzarea, in modul stabilit de prezentul articol, a pachetelor de actiuni detinute de
administratorii fiduciari in societatile pe actiuni aflate in proces de dizolvare nu se aplica prevederile
art.97 alin.(4) din Legea nr.1134/1997 privind societatile pe actiuni.

(7) Depozitarul central unic al valorilor mobiliare, precum si persoanele autorizate si licentiate pe
piata de capital, care {in evidenta drepturilor de proprietate asupra valorilor mobiliare sau care au arhivat
informatia din registrele detinatorilor de valori mobiliare, elibereaza, in termenele stabilite de legislatie,
actele necesare efectuarii tranzacfiilor, cu inregistrarea ulterioara a modificarilor corespunzatoare in
registrele detinatorilor de valori mobiliare.

(8) Prin derogare de la prevederile art.17 din Legea nr.220/2007 privind inregistrarea de stat a
persoanelor juridice si a intreprinzatorilor individuali si ale art.17 din Legea nr.135/2007 privind societatile
cu raspundere limitata, in temeiul deciziei comisiei de lichidare a genului de activitate profesionista pe
piata valorilor mobiliare, organul inregistrarii de stat, in termen de 5 zile lucratoare, inregistreaza
modificarea asociatilor societatii cu raspundere limitata, cu efectuarea inscrierilor respective in Registrul
de stat al persoanelor juridice.

(9) Valorile mobiliare si partile sociale care nu vor fi instrainate in conformitate cu alin.(2)—(4) vor fi
reflectate in raportul de lichidare la valoarea zero si vor fi transmise societatii comerciale ca actiuni de
tezaur/capital retras (partea sociala dobindita) pe parcursul a 3 luni dupa aprobarea de catre Comisia
Nationala a raportului de lichidare si a proiectului de repartizare a activelor conform prevederilor
prezentului articol.

(10) Tn perioada de instrainare a activelor, administratorii fiduciari asigura restabilirea complets a
informatiei din registrele clientilor lor in baza informatiei receptionate de la organele de drept si intreprind
masurile de rigoare in vederea restabilirii si confirmarii acesteia in instanta de judecata.

(11) Administratorilor fiduciari le este interzisa incasarea veniturilor sub forma de remunerare din
activele clientilor lor, cu exceptia acoperirii cheltuielilor efective aferente masurilor intreprinse in vederea
executarii prevederilor prezentului articol.

(12) In cazul in care, in perioada de instrdinare a activelor conform prevederilor prezentului articol,
este restabilitd informatia din registrele clientilor, administratorii fiduciari initiaza repartizarea mijloacelor
banesti catre clientii lor, proportional (in coraport) cu marimea valorilor mobiliare/partii sociale detinute de
fiecare client, in termen de cel mult 3 luni dupa aprobarea de catre Comisia Nationala a raportului de
lichidare si a proiectului de repartizare a activelor.

(13) Mijloacele banesti care nu sint repartizate catre clientii administratorilor fiduciari din motivul
imposibilitatii restabilirii registrelor pe parcursul a 3 ani dupa aprobarea de catre Comisia Nationala a
raportului de lichidare si a proiectului de repartizare a activelor conform prevederilor prezentului articol
sint transferate in Fond, in scopul pastrarii si gestionarii, si pot fi utilizate doar pentru compensarea
clientilor administratorilor fiduciari in modul stabilit la art.131', pe masura restabilirii informatiei din
registrele clientilor.”

Art.ll. — Comisia Nationala a Pietei Financiare, in termen de 6 luni de la data intrarii in vigoare a
prezentei legi, va elabora si va aproba actele normative necesare pentru executarea prevederilor
prezentei legi.

PRESEDINTELE PARLAMENTULUI Andrian CANDU
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