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Parlamentul adopta prezenta lege organica.

Capitolul |
DISPOZITII| GENERALE

Articolul 1. Obiectul de reglementare

Prezenta lege reglementeaza regimul juridic aplicabil contractelor de garantie financiara si
garantiilor financiare, punerea la dispozitie si executarea garantiilor financiare, dreptul de utilizare a
garantiilor financiare, recunoasterea contractelor de garantie financiara cu transfer de proprietate si a
clauzelor de compensare cu exigibilitate imediata, neaplicarea anumitor dispozitii in materie de
insolvabilitate si legea aplicabila unor aspecte referitoare la garantiile financiare.

Articolul 2. Domeniul de aplicare

(1) Prezenta lege se aplica contractelor de garantie financiara daca acestea intrunesc cumulativ
urmatoarele cerinte:

a) sint incheiate intre persoanele indicate la art.3;

b) pot fi probate printr-un inscris, printr-o inregistrare in forma electronica sau pe orice alt suport
durabil.

(2) Prezenta lege se aplica garantiilor financiare care intrunesc cumulativ urmatoarele cerinte:

a) obiectul garantiilor financiare este constituit din mijloace banesti, instrumente financiare sau
creante pecuniare;

b) punerea la dispozitie a garantiilor financiare poate fi probata printr-un inscris.

(3) Prezenta lege nu reglementeaza:

a) drepturile pe care o persoana le poate avea asupra activelor puse de catre aceasta la dispozitie
in calitate de garantie financiarg;

b) drepturile care se dobindesc in temeiul altor contracte decit cele de garantie financiara si care
sint dobindite intr-un alt mod decit in temeiul aplicarii dispozitiilor legale privind intentarea sau
continuarea procedurii de lichidare sau a masurilor de restructurare.

(4) Din domeniul de reglementare al prezentei legi sint excluse garantiile financiare al caror obiect
il constituie actiunile emise de furnizorul garantiei, actiunile definute de acesta la intreprinderi afiliate sau
actiunile detinute de acesta la societati al caror scop exclusiv este detinerea de mijloace de productie
care sint esentiale pentru desfasurarea activitatii furnizorului garantiei sau detinerea de bunuri imobiliare.



[Alin.(5) art.2 abrogat prin Legea nr.114 din 15.08.2019, in vigoare 02.09.2019]

(6) Prezenta lege nu aduce atingere prevederilor Legii nr.202 din 12 iulie 2013 privind contractele
de credit pentru consumatori.

(7) Prevederile Leqii nr.449-XV din 30 iulie 2001 cu privire la gaj se aplica contractelor de garantie
financiara reglementate de prezenta lege in masura in care nu contravin normelor stabilite de prezenta
lege.

[Art.2 modificat prin Legea nr.114 din 15.08.2019, in vigoare 02.09.2019]

Articolul 3. Subiectii prezentei legi

Beneficiarul si furnizorul garantiei financiare trebuie sa apartina, fiecare, uneia dintre urmatoarele
categorii:

1) o autoritate publica (cu exceptia entitatilor care beneficiaza de garantii de stat, daca acestea nu
se incadreaza la categoriile prevazute la pct.2)—4) din prezentul articol), inclusiv:

a) autoritatile publice din Republica Moldova care sint responsabile sau participa la administrarea
datoriei sectorului public; si

b) autoritatile publice din Republica Moldova imputernicite sa detina conturi pentru clienti;

2) Banca Nationala a Moldovei, banca centrala a unui alt stat, Banca Centrala Europeana, Banca
Reglementelor Internationale, o banca de dezvoltare multilaterala, Fondul Monetar International si Banca
Europeana de Investitii;

3) o entitate supusa supravegherii prudentiale, si anume:

a) o banca, astfel cum este definita in Legea nr.202/2017 privind activitatea bancilor;

b) o societate de investitii, astfel cum este definita in Legea nr.171 din 11 iulie 2012 privind piata de
capital;

c) o societate de plata, astfel cum este definita in Legea nr.114 din 18 mai 2012 cu privire la
serviciile de plata si moneda electronica;

d) un asigurator (reasigurator), astfel cum sint definiti in Legea nr.407-XVI din 21 decembrie 2006
cu privire la asigurari;

4) o contraparte centrala, un agent de decontare sau o casa de compensare (clearing), astfel cum
sint definite in Legea nr.183 din 22 iulie 2016 cu privire la caracterul definitiv al decontarii in sistemele de
plati si de decontare a instrumentelor financiare, inclusiv persoane juridice similare care activeaza pe
pietele futures, de optioane si de derivative, care nu intra sub incidenta prevederilor legii mentionate, si
persoane juridice care actioneaza in numele si pe contul uneia sau al mai multor persoane, care includ
orice detinator de obligatiuni ori de alte titluri de creanta sau orice alta entitate dintre cele definite in
prezentul articol.

[Art.3 modificat prin Legea nr.32 din 27.02.2020, in vigoare 02.05.2020]

Articolul 4. Notiuni

In sensul prezentei legi, notiunile de mai jos se definesc dupa cum urmeaza:

1) banca de dezvoltare multilaterald — banca de dezvoltare internationala si regionala, cum ar fi:
Banca Internationala pentru Reconstructie si Dezvoltare (International Bank for Reconstruction and
Development), Corporatia Financiara Internationala (International Finance Corporation), Banca
Interamericana de Dezvoltare (Inter-American Development Bank), Banca Asiatica de Dezvoltare (Asian
Development Bank), Banca Africana de Dezvoltare (African Development Bank), Banca de Dezvoltare a
Consiliului Europei (Council of Europe Development Bank), Banca Nordica de Investitii (Nordic
Investment Bank), Banca Caraibiana de Dezvoltare (Caribbean Development Bank), Banca Europeana
pentru Reconstructie si Dezvoltare (European Bank for Reconstruction and Development), Banca
Europeana pentru Investiti (European Investment Bank), Fondul European de Investiti (European
Investment Fund), Agentia pentru Garantarea Investitiilor Multilaterale (Multilateral Investment Guarantee
Agency), Facilitatea Internationala de Finantare in favoarea Imunizarii (International Finance Facility for
Immunisation), Banca Islamica pentru Dezvoltare (Islamic Development Bank);
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2) cauza care determina executarea garantiei financiare — neexecutare a obligatiei financiare
garantate sau orice fapt convenit de parii ca fiind similar neexecutarii, la aparitia caruia, conform
clauzelor contractului de garantie financiara sau prin efectul legii, beneficiarul garantiei are dreptul fie sa
execute sau sa-si Insuseasca garantia financiara, fie sa beneficieze de clauza de compensare cu
exigibilitate imediata;

3) clauza de compensare cu exigibilitate imediata —clauza a contractului de garantie financiara sau
contract din care face parte integranta contractul de garantie financiara sau, in absenta unei asemenea
clauze, orice dispozitie legala in temeiul careia, la aparitia unei cauze care determina executarea
garantiei, fie prin compensare, fie prin compensare reciproca, fie in alt mod, se realizeaza urmatoarele:

a) obligatiile partilor devin imediat exigibile si sint exprimate printr-o obligatie de plata a unei sume
de bani reprezentind valoarea obligatiilor partilor calculata la acel moment sau se sting si sint inlocuite
printr-o obligatie de plata a unei astfel de sume; gi/sau

b) sint stabilite datoriile reciproce ale partilor in temeiul acestor obligatii, urmind ca partea care
datoreaza valoarea cea mai mare sa plateasca celeilalte par{i suma neta egala cu diferenta acestor
datorii;

4) contract de garantie financiard — contract, cu sau fara transfer de proprietate, avind ca obiect
asigurarea executarii obligatiilor financiare garantate, indiferent daca sint sau nu reglementate de un
contract-cadru sau de norme si conditii generale;

5) contract de garantie financiara cu transfer de proprietate — contract, inclusiv contractul repo, in
temeiul caruia furnizorul garantiei transmite beneficiarului acesteia proprietatea deplina sau drepturile
depline asupra garantiei financiare, in scopul garantarii sau al asigurarii in alt mod a executarii obligatiilor
financiare garantate;

6) contract de garantie financiara fara transfer de proprietate — contract in temeiul caruia furnizorul
garantiei pune garantia financiara la dispozitia beneficiarului acesteia, pastrind proprietatea deplina sau
restrinsa ori drepturile depline asupra garantiei financiare la momentul constituirii acesteia;

7) cont relevant — registru sau cont in care sint operate inscrierile privind punerea la dispozitie a
garantiilor financiare sub forma de valori mobiliare in forma de inscriere in cont in favoarea beneficiarului
in cadrul unui contract de garantje financiara. Registrul sau contul poate fi {inut de beneficiarul garantiei
financiare;

8) creante pecuniare — creante care decurg din contractele in temeiul carora bancile, inclusiv
bancile centrale, acorda credite;

9) drept de utilizare — drept al beneficiarului garantiei de a folosi si de a dispune de garantia
financiara ca si cum ar fi proprietar al acesteia, conform prevederilor contractului de garantie financiara
fara transfer de proprietate;

10) garantie asupra instrumentelor financiare in forma de inscriere in cont — garantie financiara
pusa la dispozitie Tn temeiul unui contract de garantie financiara sub forma de instrumente financiare,
dreptul de proprietate asupra carora se demonstreaza printr-un inscris efectuat intr-un registru sau cont
tinut de catre un intermediar sau de catre o persoana actionind in numele acestuia;

11) garantie echivalentd inseamna:

a) in cazul mijloacelor banesti — plata a aceleiasi sume de bani in aceeasi moneda;

b) in cazul instrumentelor financiare — instrumente financiare emise de acelasi emitent sau debitor,
provenind din aceeasi emisiune sau clasa, avind aceeasi valoare nominala si aceleasi caracteristici, in
aceeasi moneda ori alte active in cazul in care contractul de garantie financiara prevede transferul altor
active, ca urmare a producerii oricarui fapt care priveste sau care afecteaza in orice mod instrumentele
financiare furnizate ca garantii financiare;

12) garantie financiard — mijloace banesti, instrumente financiare sau creante pecuniare puse la
dispozitie in vederea asigurarii executarii obligatiilor financiare garantate;

13) instrumente financiare — actiuni emise de societatile pe actiuni gi alte valori mobiliare
echivalente cu actiunile emise de societatile pe actiuni, obligatiuni si alte titluri de creanta, daca acestea
sint negociabile pe piata de capital, precum si orice alte titluri care sint in mod normal negociate si care
dau dreptul de a dobindi asemenea acfiiuni, obligatiuni sau alte valori mobiliare, prin subscriere,



cumparare ori schimb, sau care dau dreptul la plata unei sume de bani (cu exceptia instrumentelor de
plata), inclusiv unitati (titluri) emise de organismele de plasament colectiv, instrumente ale pietei
monetare si orice creante/drepturi asupra instrumentelor prevazute mai sus ori cu privire la aceste
instrumente;

14) intreprinderi afiliate — doua sau mai multe intreprinderi din cadrul unui grup format dintr-o
intreprindere-mama, care controleaza una sau mai multe filiale, si toate filialele intreprinderii-mama,
precum si intreprinderile controlate de intreprinderea-mama,;

15) masuri de restructurare — masuri care implica orice interventie a autoritatilor publice sau
judiciare, avind drept scop conservarea ori redresarea situatiei financiare si care afecteaza drepturile
preexistente ale tertilor, inclusiv, dar fara a se limita la acestea, masuri de suspendare a platilor,
suspendare a masurilor de executare sau reducere a creantelor;

16) mijloace banesti — sume de bani, in orice moneda, creditate intr-un cont, sau creante similare,
cum ar fi depozitele pietei monetare. Mijloacele banesti sub forma de numerar sint exceptate din
domeniul de aplicare al prezentei legi;

17) obligatii financiare garantate — obligatii care sint garantate printr-un contract de garantie
financiara si care confera dreptul la plata unei sume de bani si/sau la transmiterea proprietatii asupra
unor instrumente financiare.

Obligatiile financiare garantate pot consta din sau pot include:

a) obligatii prezente sau viitoare, pure si simple, sub conditie sau la termen, inclusiv obligatii care
decurg dintr-un contract-cadru ori alte acorduri de acest fel;

b) obligatii asumate fata de beneficiarul garantiei financiare de catre o alta persoana decit
furnizorul acesteia;

c) obligatii de o anumita categorie sau tip, care se nasc ocazional;

18) proceduri de lichidare — proceduri care implica valorificarea activelor si distribuirea mijloacelor
banesti obtinute catre creditori, actionari, asociati sau membri, dupa caz, si care presupun orice
interventie a autoritatilor publice ori judiciare, indiferent daca sint sau nu cauzate de insolvabilitate ori
sint voluntare sau obligatorii.

[Art.4 modificat prin Legea nr.301 din 03.11.2022, in vigoare 25.12.2022]

Capitolul Il
PUNEREA LA DISPOZITIE A GARANTIEI FINANCIARE

Articolul 5. Prevederi generale privind punerea la dispozitie a garantiei financiare

(1) Prevederile prezentei legi se aplica garantiilor financiare din momentul punerii acestora la
dispozitia beneficiarului garantiei financiare daca punerea la dispozitie poate fi demonstrata printr-un
inscris.

(2) Punerea la dispozitie a garantiei financiare presupune remiterea, transferarea, detinerea,
inregistrarea sau orice alta modalitate prin care beneficiarul garantiei ori persoana care actioneaza in
numele si pe contul acestuia obtine posesia sau controlul asupra garantiei financiare. Garantia financiara
se considera pusa la dispozitie chiar daca furnizorul acesteia beneficiaza de dreptul de a inlocui garantia
financiara, dreptul de a retrage in favoarea sa garantiile financiare excedentare ori dreptul de a incasa
veniturile aferente creantelor pecuniare, pina la o dispozitie contrara.

Articolul 6. Identificarea obiectului garantiei financiare

(1) Tnscrisul care demonstreazd punerea la dispozitie a garantiei financiare trebuie sa permita
identificarea obiectului garantiei financiare.

(2) n scopul identificarii obiectului garantiei financiare este suficient sa se poatd demonstra ca:

a) instrumentele financiare in forma de inscriere in cont care constituie obiectul garantiei financiare
sint inregistrate in creditul contului relevant sau constituie un credit asupra acestui cont;

b) mijloacele banesti care constituie obiectul garantiei financiare sint inregistrate in creditul unui
cont desemnat ori constituie un credit asupra acestui cont;

c) creantele pecuniare sint incluse intr-o lista de creante, furnizata beneficiarului garantiei



financiare printr-un inscris, printr-o inregistrare electronica sau pe un alt suport durabil.

(3) Faptul includerii creantelor pecuniare intr-o listd de creante, furnizata beneficiarului garantiei
financiare printr-un nscris, printr-o inregistrare electronica sau pe un alt suport durabil, este opozabil
debitorului creantei pecuniare si persoanelor terte.

Articolul 7. Conditji de forma

(1) Incheierea, valabilitatea, perfectarea, caracterul executoriu sau admiterea ca probd a
contractelor de garantie financiara, precum si punerea la dispozitie a garantiei financiare in temeiul unui
contract de garantie financiara nu sint conditionate de indeplinirea anumitor formalitati.

(2) Fara a afecta aplicarea prevederilor art.6 alin.(3), in cazul punerii la dispozitie a creantelor
pecuniare in calitate de garantie financiara, incheierea, valabilitatea, perfectarea, prioritatea, executarea
sau admiterea ca proba a unor asemenea garaniii financiare nu sint conditionate de indeplinirea
anumitor formalitati, precum inregistrarea sau notificarea debitorului creantei pecuniare puse la dispozitie
in calitate de garantie financiara.

(3) Tn sensul prezentei legi, prin indeplinire de formalititi se intelege perfectarea unui document
intr-o forma sau modalitate prestabilitd, depunerea cererilor la autoritatile publice, inregistrarea intr-un
registru public, publicarea intr-un ziar, revista, publicatie oficiala sau orice alta forma de publicitate,
notificarea autoritatilor publice, furnizarea intr-o anumita forma a dovezilor privind data intocmirii unui
document sau a unui instrument, cuantumul obligatiilor financiare garantate sau orice alt aspect.

(4) Actele necesare pentru transferarea sau constituirea garantiilor financiare sub forma de
instrumente financiare, altele decit instrumentele financiare in forma de inscriere in cont, precum
andosarea in cazul biletelor la ordin sau inregistrarea in registrul emitentului in cazul instrumentelor
financiare nominative, nu se considera indeplinire de formalitati in sensul alin.(1).

(5) Solicitarea permisiunii prealabile a Bancii Nationale a Moldovei la constituirea gajului care are
ca obiect cota substantiald de actiuni ale bancilor din Republica Moldova conform art.8 alin.(51) din
Legea nr.449-XV din 30 iulie 2001 cu privire la gaj nu se considera indeplinire de formalitati in sensul
alin.(1) din prezentul articol.

(6) Inregistrarea garantiilor financiare sub form& de mijloace banesti sau dobindirea de catre
beneficiarul garantiei a controlului asupra conturilor bancare conform art.25" alin.(1) din Legea nr.449-XV
din 30 iulie 2001 cu privire la gaj nu se considera indeplinire de formalitati in sensul alin.(1) din prezentul
articol.

(7) Prevederile alin.(1) nu aduc atingere aplicarii prezentei legi din momentul punerii la dispozitie a
garantiei financiare numai daca punerea la dispozitie poate fi probata printr-un inscris si daca contractul
de garantie financiara poate fi probat printr-un inscris, printr-o inregistrare electronica sau pe un alt
suport durabil.

(8) Fara a aduce atingere prevederilor Legii nr.256 din 9 decembrie 2011 privind clauzele abuzive
in contractele incheiate cu consumatorii, debitorul creantei pecuniare poate renunta legal, in scris sau
intr-o alta forma legal acceptata, la:

a) dreptul de compensare a obligatiilor sale fata de creditorul creantei pecuniare sau fata de
persoanele carora acest creditor a gajat sau cesionat respectiva creanta pecuniara in calitate de
garantie;

b) drepturile care 1i revin in temeiul normelor privind secretul bancar, a caror exercitare ar
impiedica sau limita capacitatea creditorului creantei pecuniare de a furniza informatii cu privire la
creanta pecuniara sau la debitorul acesteia, in scopul utilizarii creantei pecuniare in calitate de garantie.

Capitolul Ill
EXECUTAREA CONTRACTELOR DE GARANTIE FINANCIARA
Articolul 8. Modalitati de executare a garantiei financiare
La aparitia unei cauze care determina executarea garantiei financiare, beneficiarul acesteia poate
executa orice garantie financiara pusa la dispozitie in temeiul si conditiile contractului de garantie
financiara fara transfer de proprietate in una dintre urmatoarele modalitati:


https://moldlex.md/lexact/6418
https://moldlex.md/lexact/6418
https://moldlex.md/lexact/6418
https://moldlex.md/lexact/4123

a) in cazul mijloacelor banesti, prin compensarea acestora cu valoarea obligatiilor financiare
garantate sau prin retinerea mijloacelor banesti in vederea stingerii respectivelor obligatii;

b) in cazul instrumentelor financiare si al creantelor pecuniare, prin vinzarea sau insusirea acestora
si prin compensarea valorii lor cu valoarea obligatiilor financiare garantate ori prin retinerea valorii lor
drept plata a acestor obligatii.

[Art.8 modificat prin Legea nr.114 din 15.08.2019, in vigoare 02.09.2019]

Articolul 9. Insusirea garantiei financiare

(1) Executarea garantiei financiare prin insusire este posibila numai daca:

a) aceasta modalitate de executare a garantiei financiare a fost convenita de parti prin contractul
de garantie financiara fara transfer de proprietate; si

b) partile au convenit, prin contractul de garantie financiara fara transfer de proprietate, cu privire la
modul de evaluare a instrumentelor financiare si a creantelor pecuniare.

(2) Daca prin clauzele contractului de garantie financiara fara transfer de proprietate nu s-a
convenit altfel, executarea garantiei financiare prin modalitatile prevazute la art.8 nu presupune:

a) notificarea prealabila a intentiei de executare a garantiei financiare;

b) aprobarea de catre orice instanta judecatoreasca, autoritate publica sau orice alta persoana a
conditiilor de executare a garantiei financiare;

c) necesitatea expirarii unui termen suplimentar;

d) desfasurarea executarii garantiei financiare prin procedura de licitatie publica sau printr-o alta
procedura prestabilita.

(3) Clauzele contractelor de garantie financiara produc efecte juridice si in cazul intentarii sau
continuarii procedurii de lichidare sau aplicarii masurilor de restructurare atit fata de furnizorul garantiei
financiare, cit si fata de beneficiarul acesteia.

(4) Executarea sau evaluarea garantiilor financiare, precum si calcularea obligatiilor financiare
garantate trebuie sa fie realizate intr-o maniera rezonabila din punct de vedere comercial.

(5) Instantele de judecata sint competente, la cerere, sa verifice daca executarea sau evaluarea
garantiilor financiare, precum si calcularea obligatiilor financiare garantate au fost sau nu realizate intr-o
maniera rezonabila din punct de vedere comercial.

Articolul 10. Aplicarea prevederilor legislatiei valutare

Platile si transferurile aferente executarii garantiilor financiare se efectueaza cu respectarea
prevederilor legislatiei valutare referitoare la moneda in care pot fi efectuate plati si transferuri pe
teritoriul Republicii Moldova.

Capitolul IV
DREPTUL DE UTILIZARE A GARANTIEI FINANCIARE iN
TEMEIUL CONTRACTELOR DE GARANTIE FINANCIARA
FARA TRANSFER DE PROPRIETATE
Articolul 11. Dispozitii generale privind exercitarea dreptului de utilizare
Daca si in masura in care contractul de garantie financiara fara transfer de proprietate prevede
astfel, beneficiarul garantiei financiare are dreptul de utilizare a garantiei in conditiile prevazute de
contractul respectiv, cu respectarea prevederilor prezentei legi.

Articolul 12. Transferul garantiei echivalente

(1) Tn cazul in care beneficiarul garantiei financiare exercitad dreptul prevazut la art.11, acestuia fi
revine obligatia de a transfera o garantie echivalenta pentru a inlocui garantia financiara initiala, cel mai
tirziu la data scadentei obligatiilor financiare garantate prin contractul de garantie financiara fara transfer
de proprietate.

(2) La data scadentei obligatiilor financiare garantate, in masura in care clauzele contractului de
garantie financiara prevad astfel, beneficiarul garantiei financiare este obligat:
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a) fie sa restituie garantia, in cazul in care obligatia financiara garantata este indeplinita;

b) fie s& compenseze valoarea garantiei echivalente cu valoarea obligatiilor financiare garantate;

c) fie sa retina garantia drept plata a acestor obligatii.

(3) Garantia echivalenta transferata in indeplinirea unei obligatii financiare conform alin.(1) face
obiectul aceluiasi contract de garantie financiara fara transfer de proprietate ca si garantia financiara
inifiala si este considerata ca si cind ar fi fost pusa la dispozitie la momentul la care a fost pusa la
dispozitie garantia financiara initiala.

(4) Utilizarea garantiei financiare de catre beneficiarul acesteia conform prevederilor art.11 si ale
prezentului articol nu afecteaza valabilitatea sau exercitarea drepturilor beneficiarului garantiei ce decurg
din contractul de garantie financiara fara transfer de proprietate cu privire la garantia financiara
transferata de catre acesta in executarea unei obligatii conform alin.(1) din prezentul articol.

(5) Daca intervine o cauza care determina executarea garantiei financiare in timp ce orice obligatie
a beneficiarului acesteia de a transfera o garantie echivalenta in cadrul unui contract de garantie
financiara fara transfer de proprietate nu a fost inca executata, obligatia de transfer al garantiei
echivalente poate face obiectul unei clauze de compensare cu exigibilitate imediata.

(6) Prevederile art.11 si ale prezentului articol nu se aplica creantelor pecuniare.

Capitolul V
RECUNOASTEREA CONTRACTELOR DE GARANTIE FINANCIARA
CU TRANSFER DE PROPRIETATE $I A CLAUZELOR DE
COMPENSARE CU EXIGIBILITATE IMEDIATA

Articolul 13. Recunoasterea contractelor de garantie financiara cu transfer de proprietate

Daca intervine o cauza care determina executarea garantiei financiare in timp ce orice obligatie a
beneficiarului acesteia de a transfera o garantie echivalenta in cadrul unui contract de garantie financiara
cu transfer de proprietate nu a fost inca executata, obligatia de transfer al garantiei echivalente poate
face obiectul unei clauze de compensare cu exigibilitate imediata.

Articolul 14. Recunoasterea clauzelor de compensare cu exigibilitate imediata

(1) Clauza de compensare cu exigibilitate imediata si produce efectele conform prevederilor sale:

a) indiferent de inceperea sau de continuarea unor masuri de restructurare ori a unei proceduri de
lichidare cu privire la furnizorul si/sau la beneficiarul garantiei financiare;

b) indiferent de orice pretinsa cesiune, masuri de asigurare dispuse de instanta de judecata sau
alte masuri de indisponibilizare a bunurilor sau alta forma de instrainare a drepturilor respective sau in
privinfa unor asemenea drepturi.

(2) Aplicarea unei clauze de compensare cu exigibilitate imediata nu poate fi supusa niciuneia
dintre conditiile prevazute la art.9 alin.(2), daca nu s-a stabilit altfel de catre parti.

Capitolul VI
NEAPLICAREA ANUMITOR DISPOZITII iN
MATERIE DE INSOLVABILITATE

Articolul 15. Neaplicarea anumitor dispozitii in materie de insolvabilitate

(1) Nu pot fi declarate nule, anulabile sau lipsite de efecte contractele de garantie financiara,
precum si punerea la dispozitie a garantiilor financiare in baza unui asemenea contract numai pe motiv
ca acestea au fost incheiate sau garantjile financiare au fost puse la dispozitie in urmatoarele conditji:

a) in ziua deschiderii procedurii de lichidare sau adoptarii masurilor de restructurare, dar inaintea
pronuntarii deciziei sau ordinului prin care au fost dispuse aceste masuri/proceduri;

b) in cursul unei perioade determinate, anterioara deschiderii procedurii de lichidare sau adoptarii
masurilor de restructurare, perioada stabilita in raport cu data deschiderii sau a adoptarii ori in raport cu
data pronuntarii unei decizii sau a unui ordin ori in raport cu orice actiune sau orice eveniment produs in
timpul derularii acestor proceduri sau masuri.

(2) Tn cazul in care un contract de garantie financiard a fost incheiat sau o obligatie financiara



garantata a luat nastere ori o garantie financiara a fost pusa la dispozitie in ziua inceperii masurii de
restructurare sau procedurii de lichidare, dar dupa momentul inceperii acesteia, contractul isi va produce
efectele si va fi opozabil tertilor daca beneficiarul garantiei financiare poate dovedi ca nu a cunoscut si
nici nu putea sa cunoasca faptul ca o astfel de masura/procedura a fost dispusa/inceputa.

(3) In cazul in care contractul de garantie financiara prevede obligatia punerii la dispozitie a unei
garaniii financiare sau a unei garaniii financiare suplimentare, in functie de variatia valorii garantiei
financiare ori a valorii obligatiilor financiare garantate, sau dreptul de a retrage garantia financiara
constituita prin substituirea sau inlocuirea acesteia cu o garantie financiara de aceeasi valoare, punerea
la dispozitie a garantiei financiare, garantiei financiare suplimentare sau substituirea ori Tnlocuirea
garantiei financiare, in temeiul unei asemenea obligatii/drept, nu va putea fi declarata nula sau anulabila
numai pe motiv ca:

a) punerea la dispozitie a avut loc in ziua inceperii masurilor de restructurare ori procedurii de
lichidare, dar Tnaintea pronuntarii deciziei sau ordinului prin care au inceput aceste masuri/proceduri ori
in cursul unei perioade determinate anterioare datei inceperii masurilor/procedurii, perioada stabilita in
raport cu data deschiderii procedurii sau a adoptarii masurilor sau in raport cu data pronuntarii oricarei
decizii sau ordin ori in raport cu intreprinderea oricarei actiuni sau producerea oricarui eveniment in
timpul derularii acestor proceduri sau masuri; si/sau

b) obligatiile financiare garantate au luat nastere anterior datei punerii la dispozifie a garantiei
financiare, a garantiei suplimentare sau substituirii ori inlocuirii garantiei financiare initiale.

Articolul 16. Prevederi generale privind aplicarea normelor in materie de insolvabilitate

Fara a aduce atingere prevederilor art.15 alin.(1)—(3), prezenta lege nu afecteaza normele in
materie de insolvabilitate referitoare la tranzactiile incheiate in cursul perioadei determinate mentionate
la art.15 alin.(1) lit.b) si alin.(3) lit.a).

Capitolul VII
NORME DE DREPT CONFLICTUALE

Articolul 17. Legea aplicabila unor aspecte referitoare la garantiile financiare constituite sub forma
de instrumente financiare in forma de inscriere in cont

Garantiile financiare constituite sub forma de instrumente financiare in forma de inscriere in cont
sint guvernate de legea tarii in care este mentinut contul relevant in ceea ce priveste:

a) natura juridica si efectele patrimoniale ale garantiei financiare constituite sub forma de
instrumente financiare in forma de inscriere in cont;

b) conditiile care trebuie indeplinite pentru incheierea in mod valabil a unui contract de garantie
financiara avind ca obiect instrumente financiare in forma de inscriere in cont si pentru punerea la
dispozitie a acestor instrumente financiare in temeiul unui astfel de contract si formalitatile necesare
pentru asigurarea opozabilitaii fata de terti a unui astfel de contract si a punerii la dispozitie a unor astfel
de garantji;

c) daca un drept de proprietate sau alt drept al unei persoane cu privire la garantia financiara
constituita sub forma de instrumente financiare in forma de inscriere in cont este prioritar ori subordonat
unui drept de proprietate sau altui drept concurent si daca dobindirea s-a facut cu buna-credinta;

d) formalitatile cerute pentru executarea garantiei financiare constituite sub forma de instrumente
financiare in forma de inscriere in cont, ca urmare a aparitiei unei cauze care determina executarea
garantiei.

Articolul 18. Legea altei tari
Trimiterea la legea unei tari reprezinta trimiterea la dreptul intern al acestei tari, indiferent de orice
norma care prevede ca chestiunea respectiva trebuie solutionata in conformitate cu legea altei tari.

Capitolul VIII
DISPOZITII FINALE



Articolul 19. Compatibilitatea cu legislatia comunitara

Prezenta lege transpune art.1-9 din Directiva 2002/47/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 6 iunie 2002 privind contractele de garantie financiara, publicata in Jurnalul Oficial al
Comunitatilor Europene L 168 din 27 iunie 2002, si este compatibila cu aceasta.

Articolul 20. Intrarea in vigoare

(1) Prezenta lege intra in vigoare la expirarea a 6 luni de la data publicarii.

(2) Guvernul, pina la intrarea in vigoare a prezentei legi, va aduce actele sale normative in
concordanta cu prezenta lege si va adopta actele normative necesare pentru realizarea prezentei legi.

(3) Autoritatile publice indicate la art.3 vor aduce actele lor normative in concordanta cu prezenta
lege pina la intrarea in vigoare a acesteia.
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