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LEGE
pentru modificarea si completarea Legii nr.199-XIV din
18 noiembrie 1998 cu privire la piata valorilor mobiliare

nr. 249-XVI din 22.11.2007

Monitorul Oficial nr.37-39/100 din 22.02.2008

Parlamentul adopta prezenta lege organica.

Art.l. — Legea nr.199-XIV din 18 noiembrie 1998 cu privire la piata valorilor mobiliare (Monitorul
Oficial al Republicii Moldova, 1999, nr.27-28, art.123), cu modificarile ulterioare, se modifica si se
completeaza dupa cum urmeaza:

1. La articolul 1 alineatul (2), litera a) va avea urmatorul cuprins:

“a) Comisia Nationala a Pietei Financiare, denumita in continuare Comisie Nationala, care este o
autoritate autonoma a administratiei publice centrale, ce activeaza in conformitate cu Legea privind
Comisia Nationala a Pietei Financiare, reglementeaza si autorizeaza activitatea participantilor la piata
financiara nebancara, supravegheaza respectarea de catre ei a legislatiei, precum si este imputernicita
cu administrarea pietei valorilor mobiliare si cu punerea in aplicare a prezentei legi;”

2. La articolul 2 alineatul (2), propozitia intii se completeaza in final cu cuvintele “, precum si asupra
cambiilor emise in conditiile Legii cambiei”.

3. Articolul 3:

la notiunea “activitate bursiera pe piata valorilor mobiliare”, dupa cuvintele “activitate organizata a
pietei valorilor mobiliare” se introduc cuvintele “, desfasurata de participantul profesionist la piata valorilor
mobiliare,”;

la notiunea “activitate de administrare fiduciara a investitiilor’, cuvintele “persoana juridica” se
inlocuiesc cu cuvintele “participant profesionist la piata valorilor mobiliare”;

la notiunea “activitate de brokeraj”, cuvintul “broker” se inlocuieste cu cuvintele
profesionist la piata valorilor mobiliare,”;

notiunea “activitate de clearing” se inlocuieste cu notiunea “activitate de clearing si decontare” cu
urmatorul cuprins:

“activitate de clearing si decontare — activitate desfasurata de participantul profesionist la piata
valorilor mobiliare, care consta in efectuarea operatiunilor de colectare, verificare si corectare a
informatiei privind tranzactiile de vinzare-cumparare a valorilor mobiliare, in perfectarea documentelor
pentru executarea tranzactiilor, in stingerea obligatiilor reciproce intre participantii profesionisti la piata
valorilor mobiliare in cadrul decontarilor cu valorile mobiliare tranzactionate, precum si in efectuarea
decontarilor prin transferarea mijloacelor banesti si livrarea valorilor mobiliare;”

la notiunea “activitate de dealer”, dupa cuvintele “a valorilor mobiliare,” se introduc cuvintele
“‘desfasurata de participantul profesionist la piata valorilor mobiliare,”;

notiunea “activitate de depozitare” se completeaza in final cu cuvintele
participantul profesionist la piata valorilor mobiliare”;

notiunea “activitate de {inere a registrului detinatorilor de valori mobiliare nominative” va avea
urmatorul cuprins:

“activitate de tinere a registrului detinatorilor de valori mobiliare nominative (in continuare —
activitate de tinere a registrului) — activitate de colectare, inregistrare, prelucrare si pastrare a datelor in
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vederea constituirii si functionarii sistemului de tinere a registrului detinatorilor de valori mobiliare
nominative, precum si de furnizare a datelor din registrul detinatorilor de valori mobiliare nominative,
desfasurata de participantul profesionist la piata valorilor mobiliare;”

la notiunea “activitate de underwriting”, dupa cuvintele “de mediere la emisiuni, desfasurata” se
introduc cuvintele “de participantul profesionist la piata valorilor mobiliare”;

notiunea “consolidare a valorilor mobiliare” va avea urmatorul cuprins:

“consolidare a valorilor mobiliare — restructurarea emisiunii (emisiunilor) anterioare a valorilor
mobiliare de o anumita clasa ale unui emitent, aflate in circulatie, efectuata prin inlocuirea tuturor
valorilor mobiliare de clasa respectivda cu un numar mai mic de valori mobiliare, cu reducerea
proportionald a numarului de valori mobiliare ale tuturor proprietarilor. in cazul in care valorile mobiliare
au valoare nominala, la consolidarea acestora valoarea lor nominala se majoreaza proportional;”

dupa notiunea “consolidare a valorilor mobiliare” se introduc notiunile “consulting” si “consulting
investitional” cu urmatorul cuprins:

“consulting — activitate de prestare de catre participantul profesionist la piata valorilor mobiliare a
serviciilor auxiliare de consultanta a clientilor in domeniul activitatii licentiate;

consulting investitional — activitate desfasurata de catre participantul profesionist la piata valorilor
mobiliare privind recomandarea personala data unui client in legatura cu una sau mai multe tranzactii cu
valori mobiliare;”

notiunea “denominalizare a valorilor mobiliare” se exclude;

dupa notiunea “deponent” se introduc notiunile “depozitar central de valori mobiliare” si “detinator
de cota substantiala” cu urmatorul cuprins:

“depozitar central de valori mobiliare (in continuare — depozitar central) — participant profesionist la
piata valorilor mobiliare, care presteaza servicii de evidenta a drepturilor deponentilor asupra valorilor
mobiliare, de clearing si decontare a tranzactiilor efectuate pe piata bursiera;

detinator de cota substantiala — persoana fizica, persoana juridica, un grup de persoane afiliate
si/sau un grup de persoane activind in comun, care detine, direct sau indirect, o cota de cel putin 5% din
capitalul social al unui emitent sau din valorile mobiliare cu drept de vot ale acestuia;”

la notiunea “dispozitie de transmitere”, propozitia a doua se exclude;

dupa notiunea “emisiune a valorilor mobiliare” se introduce notiunea “emisiune inchisa a valorilor
mobiliare” cu urmatorul cuprins:

“emisiune inchisa a valorilor mobiliare — plasarea valorilor mobiliare din emisiunea suplimentara
intre actionarii societatii si/sau intr-un cerc limitat de persoane, aprobat de adunarea generala a
actionarilor;”

notiunea “fractionare a valorilor mobiliare” va avea urmatorul cuprins:

“fractionare a valorilor mobiliare — restructurarea emisiunii (emisiunilor) anterioare a valorilor
mobiliare de o anumita clasa ale unui emitent, efectuata prin inlocuirea tuturor valorilor mobiliare din
clasa respectiva, aflate in circulatie, cu un numar mai mare de valori mobiliare, cu majorarea
proportionald a numarului de valori mobiliare ale tuturor proprietarilor. in cazul in care valorile mobiliare
au valoare nominala, la fractionarea acestora valoarea lor nominala se reduce proportional;”

notiunea “informatie confidentiala” se inlocuieste cu notiunea “informatie privilegiata” cu urmatorul
cuprins:

“informatie privilegiatd — informatie de natura precisa care nu a fost dezvaluita public, care se
refera in mod direct sau indirect la unul sau mai multi emitenti ori la una sau mai multe valori mobiliare si
care, daca ar fi dezvaluita public, ar putea avea un impact semnificativ asupra pretului acelor valori
mobiliare sau asupra pretului valorilor mobiliare derivate cu care se afla in legatura;”

in notiunea “insider”, cuvintul “confidentiald” se inlocuieste cu cuvintul “privilegiata”;

dupa notiunea “insider” se introduce notiunea “market maker” cu urmatorul cuprins:

“‘market maker (formator de piatd) — participant profesionist la piata valorilor mobiliare care Tisi
desfasoara activitatea in temeiul licentei de baza de dealer si care are obligatia, in conformitate cu
contractul incheiat cu emitentul valorilor mobiliare ori cu bursa de valori sau in alte cazuri stabilite de
legislatie, sa mentina cotatii pe o piata bursiera pentru o clasa de valori mobiliare;”



notiunea “oferta publica a valorilor mobiliare” se inlocuieste cu notiunea “oferta publica a valorilor
mobiliare pe piata primara” cu urmatorul cuprins:

“oferta publica a valorilor mobiliare pe piata primara — comunicare, efectuata de catre emitent de
sine statator sau prin intermediari, sub orice forma si prin orice mijloace, care prezinta informatii
suficiente despre termenele ofertei si despre valorile mobiliare oferite spre subscriere, dar cu conditia
posibilitatii egale de receptare a acesteia de catre persoane nedeterminate in vreun fel de catre ofertant;”

notiunea “oferta tender” se inlocuieste cu notiunea “oferta publica a valorilor mobiliare pe piata
secundara” cu urmatorul cuprins:

“oferta publica a valorilor mobiliare pe piata secundara — propunere, efectuata obligatoriu, in
cazurile stabilite de legislatie, sau benevol, ce vine de la o persoana (in continuare — ofertant), referitoare
la procurarea (oferta publica de procurare) sau la vinzarea (oferta publica de vinzare) a unui pachet de
actiuni cu drept de vot, difuzata prin intermediul mass-media si/sau al ingtiintarilor postale;”

dupa notiunea “oferta publica a valorilor mobiliare pe piata secundara” se introduce notiunea
“oferta publica de preluare” cu urmatorul cuprins:

“oferta publica de preluare — oferta publica pe piata secundara, adresata detinatorilor de valori
mobiliare cu drept de vot ale unei societati, pentru achizitionarea tuturor acestor valori mobiliare sau a
unei parti din ele, indiferent daca oferta este obligatorie sau benevola, cu conditia ca are ca obiectiv
preluarea a mai mult de 50% din volumul total de actiuni cu drept de vot;”

dupa notiunea “organizatie de autoreglementare a activitatii participantilor profesionisti la piata
valorilor mobiliare” se introduce notiunea “participant al depozitarului central” cu urmatorul cuprins:

“participant al depozitarului central — broker, dealer, depozitar al fondurilor de investitii si alte
persoane juridice, care, conform regulilor depozitarului central, sint in drept sa devina participantii
acestuia;”

notiunea “participanti profesionisti la piata valorilor mobiliare” va avea urmatorul cuprins:

“participanti profesionisti la piata valorilor mobiliare — persoane juridice constituite in forma juridica
de organizare de societate pe actiuni, care desfasoara in exclusivitate activitati profesioniste pe piata
valorilor mobiliare in conformitate cu art.32;”

la notiunea “persoane afiliate persoanei fizice”, litera a) va avea urmatorul cuprins:

“a) sofii, rudele si afinii pina la gradul Il inclusiv ai persoanei fizice respective;”

la notiunea “piata a valorilor mobiliare”, cuvintul “, plasamentul” se exclude;

la notiunea “piata primara a valorilor mobiliare” cuvintele “si plasamentul” se exclud;

notiunea “piata secundara a valorilor mobiliare” se completeaza in final cu cuvintul “emise”;

dupa notiunea “piatd secundara a valorilor mobiliare” se introduce notiunea “piata bursiera a
valorilor mobiliare” cu urmatorul cuprins:

“piata bursierd a valorilor mobiliare — circulatia valorilor mobiliare la bursa de valori in conditiile
prezentei legi;”

notiunea “piata extrabursiera a valorilor mobiliare” va avea urmatorul cuprins:

“piatd extrabursiera a valorilor mobiliare — circulatia valorilor mobiliare in afara bursei de valori in
conditiile prezentei legi;”

la notiunea “plasament al valorilor mobiliare”, cuvintele “primilor proprietari” se inlocuiesc cu
cuvintul “subscriitorilor”;

la notiunea “pozitie de control”, cuvintele “societatii pe actiuni”’, in ambele cazuri, se inlocuiesc cu
cuvintul “societatji”;

dupa notiunea “pozitie de control” se introduc notiunile “principiul aplicarii tuturor eforturilor posibile”
si “principiul responsabilitatii ferme” cu urmatorul cuprins:

“principiul aplicarii tuturor eforturilor posibile — principiu de prestare a serviciilor de underwriting,
conform caruia underwriterul intreprinde toate masurile posibile pentru plasarea valorilor mobiliare fara a-
si asuma obligatii in vederea garantarii plasarii unui numar anumit de valori mobiliare;

principiul responsabilitatii ferme — principiu de prestare a serviciilor de underwriting, conform caruia
underwriterul subscrie toata cantitatea de valori mobiliare propuse spre plasare de catre emitent, cu
comercializarea lor ulterioara pe piata secundara, sau, pina la data indicata in prospectul ofertei publice



si in contract, plaseaza valorile mobiliare emise pe piata primara, asumindu-si obligatia de a subscrie
toate valorile mobiliare neplasate persoanelor terte;”

notiunea “prospect al ofertei publice” va avea urmatorul cuprins:

“prospect al ofertei publice — document al emitentului sau ofertantului continind informatii necesare
investitorilor pentru adoptarea hotaririi de procurare sau de vinzare a valorilor mobiliare, care se
plaseaza de catre emitent prin oferta publica pe piata primara sau se propun de catre ofertant pe piata
secundara;”

notiunea “registru al detinatorilor de valori mobiliare nominative” va avea urmatorul cuprins:

“registru al detinatorilor de valori mobiliare nominative (in continuare — registru) — registru al carui
obiect al inregistrarii sint datele privind detinatorii de valori mobiliare nominative de o anumita clasa de
valori mobiliare ale unui emitent;”

dupa notiunea “registru al detinatorilor de valori mobiliare nominative” se introduc notjunile
“restructurare a emisiunii (emisiunilor) de valori mobiliare” si “sistem de tinere a registrului” cu urmatorul
cuprins:

“restructurare a emisiunii (emisiunilor) de valori mobiliare — modificarea numarului de actiuni si/sau
a valorii nominale a tuturor valorilor mobiliare de o anumita clasa aflate in circulatie, si/sau a marimii
capitalului social, care, dupa caz, poate fi insotita de consolidarea sau fractionarea valorilor mobiliare de
clasa data;

sistem de tinere a registrului — sistem de evidenta automatizata a detinatorilor de valori mobiliare
nominative emise in conformitate cu legislatia cu privire la societatile pe actiuni si la piata valorilor
mobiliare. Sistemul de tinere a registrului asigura:

a) descrierea clasei de valori mobiliare pentru care este {inut registrul, evidenta balantei valorilor
mobiliare plasate (aflate in circulatie, de tezaur);

b) deschiderea contului emitentului pentru valorile mobiliare emise;

c) deschiderea contului personal pentru fiecare detinator de valori mobiliare;

d) identificarea si modificarea rechizitelor persoanelor inregistrate;

e) Tnregistrarea valorilor mobiliare plasate in conturile personale ale subscriitorilor, inregistrarea
excluderii din circulatie a valorilor mobiliare plasate;

f) inregistrarea transferului valorilor mobiliare intre conturile personale;

g) inregistrarea restrictiilor si a faptelor de grevare cu obligatii a valorilor mobiliare;

h) inregistrarea operatiunilor emitentului cu valorile mobiliare plasate (convertirea, fractionarea,
consolidarea valorilor mobiliare);

i) radierea valorilor mobiliare din conturile persoanelor inregistrate si inchiderea contului
emitentului;

j) eliberarea extraselor din registru, listelor, rapoartelor si altor informatii, a caror prezentare este
prevazuta de legislatie sau de contractul incheiat cu emitentul;”

dupa notiunea “tip de valori mobiliare” se introduc notiunile “transfer direct de proprietate asupra
valorilor mobiliare” si “tranzactii in regim de licitatii” cu urmatorul cuprins:

“transfer direct de proprietate asupra valorilor mobiliare — transmitere a dreptului de proprietate in
urma efectuarii tranzactiilor civile cu valori mobiliare in afara bursei de valori, operata direct de catre
detinatorul de registru in cazurile prevazute de prezenta lege;

tranzactii in regim de licitatii — tranzactii de vinzare-cumparare a valorilor mobiliare, inregistrate la
bursa de valori in sectia de baza, tranzactii de vinzare-cumparare a pachetelor unice, tranzactii efectuate
in urma desfagurarii ofertelor publice pe piata secundara, a licitafiilor organizate de catre autoritatile
publice la bursa de valori, precum si orice alte tranzacfii efectuate in urma desfasurarii licitatiilor pe piata
bursiera;”

dupa notiunea “valoare mobiliard” se introduce notiunea “valoarea de piata a valorilor mobiliare” cu
urmatorul cuprins:

“valoarea de piata a valorilor mobiliare — pretul mediu ponderat inregistrat in cadrul tranzactiilor
efectuate in regim de licitatii pe piata bursiera in ultimele 6 luni in volumele stabilite la art.21 alin.(42);”

notiunea “valori mobiliare derivate” se completeaza cu propozitia: “Emisiunea si circulatia valorilor



mobiliare derivate se reglementeaza de actele normative ale Comisiei Nationale si ale bursei de valori;”
notiunea “valori mobiliare la purtator” se exclude.

4. Articolul 4:

la alineatul (1), litera b) se exclude;

alineatul (6) se exclude.

5. Articolul 5 alineatul (2):

literele g) si i) se exclud;

litera k) va avea urmatorul cuprins:

“k) semnatura (facsimilul semnaturii) presedintelui organului executiv al emitentului si semnatura
persoanei care a eliberat certificatul;”

6. Articolul 7 alineatul (7):

la litera a), cuvintele “, in modul stabilit de catre Comisia Nationala” se exclud;

la litera c), cuvintele “ofertei tender” se inlocuiesc cu cuvintele “ofertei publice pe piata secundara”.

7. Articolul 8:

alineatul (5) va avea urmatorul cuprins:

“(5) Detinatorul nominal tine registrul detinatorilor de valori mobiliare ale clientilor sai in baza
licentei ce i ofera calitatea de detinator nominal. Sistemul de {inere a acestui registru asigura:

a) descrierea clasei de valori mobiliare pentru care este {inut registrul;

b) deschiderea contului personal pentru fiecare detinator de valori mobiliare;

c) inregistrarea transferului valorilor mobiliare intre conturile personale;

d) inregistrarea restrictiilor si a faptelor de grevare cu obligatii a valorilor mobiliare;

e) inregistrarea operatiunilor emitentului cu valorile mobiliare plasate (convertirea, fractionarea,
consolidarea valorilor mobiliare);

f) eliberarea extraselor din registru, listelor, rapoartelor si altor informatii, a caror prezentare este
prevazuta de legislatie sau de contractul incheiat cu clientul.”

alineatul (9) se exclude;

articolul se completeaza cu alineatul (11) cu urmatorul cuprins:

“(11) Detinatorul nominal este obligat sa comunice persoanei care tine registrul detinatorilor de
valori mobiliare toate modificarile rezultate din tranzacitiile efectuate pentru introducerea modificarilor in
lista actionarilor cu drept de participare la adunare cu cel putin o zi inainte de desfasurarea adunarii
generale a actionarilor.”

8. Articolul 9:

la alineatul (1), dupa cuvintele “prin intermediul ofertei publice” se introduc cuvintele “pe piata
primara”;

alineatul (2):

dup4 litera a) se introduce litera a') cu urmatorul cuprins:

“al) perfectarea de catre emitent si underwriter a contractului de prestare a serviciilor de
underwriting — in cazul plasarii valorilor mobiliare prin intermediul underwriterului;”

literele d) si f) vor avea urmatorul cuprins:

“d) inregistrarea prospectului ofertei publice a valorilor mobiliare la Comisia Nationala, cu atribuirea
valorilor mobiliare a numarului inregistrarii de stat;”

“f) multiplicarea prospectului ofertei publice, precum si imprimarea certificatelor valorilor mobiliare —
pentru emitentji care emit valori mobiliare materializate;”

litera i) se completeaza in final cu cuvintele “si calificarea emisiunii drept efectuatda sau
neefectuata”;

la litera j), cuvintele “si calificarea emisiunii de catre Comisia Nationala ca efectuata sau
neefectuatad” se exclud;

litera k) va avea urmatorul cuprins:

‘k) operarea in statutul emitentului a modificarilor si completarilor determinate de rezultatele
emisiunii (in cazul emisiunii actiunilor);”

la litera 1), cuvintele “Comisia Nationald a calificat emisiunea publica a valorilor mobiliare ca



efectuatd” se inlocuiesc cu cuvintele “Comisia Nationala a inregistrat darea de seama privind rezultatele
emisiunii publice de valori mobiliare”;

la litera m), cuvintele “(in cazul emisiunii valorilor mobiliare nominative)” se exclud, iar cuvintele
“primilor proprietari” se inlocuiesc cu cuvintul “subscriitorilor”;

alineatul (3):

literele c) si d) vor avea urmatorul cuprins:

“c) aprobarea de catre emitent a rezultatelor emisiunii si calificarea emisiunii ca efectuata sau
neefectuats;

d) inregistrarea la Comisia Nationala a emisiunii, efectuata cu respectarea prevederilor art.14, 15 si
18, cu exceptia cerintelor fata de intocmirea, inregistrarea si publicarea prospectului ofertei publice pe
piata primara;”

alineatul (8) va avea urmatorul cuprins:

“(8) In cazul in care au fost plasate valori mobiliare in num&r mai mic decit cel indicat in hotarirea
privind emisiunea valorilor mobiliare si/sau in prospectul ofertei publice, emitentul poate califica
emisiunea ca neefectuata.”

la alineatul (11), cuvintele “este calificata de Comisia Nationala” se inlocuiesc cu cuvintele “este
calificata”, iar cuvintele “in modul stabilit de Comisia Nationala” se exclud;

alineatul (13) va avea urmatorul cuprins:

“(13) Mijloacele virate la contul bancar provizoriu al emitentului pot fi utilizate de emitent pina la
inregistrarea darii de seama privind rezultatele emisiunii suplimentare numai in cazul in care banca va
asigura garantia obligatiilor emitentului prevazute la alin.(11).”

la alineatul (14), dupa cuvintele “se constatd” se introduc cuvintele “de catre Comisia Nationala
si/sau de catre instanta de judecata”;

alineatul (15) se exclude.

9. Articolul 10:

alineatul (2):

dupa litera m) se introduce litera m') cu urmatorul cuprins:

“m1) formele de achitare a valorilor mobiliare din emisiunea respectiva;”

litera 0) se exclude;

dupa alineatul (2) se introduce alineatul (21) cu urmatorul cuprins:

“(21) Hotarirea privind emisiunea obligatiunilor, suplimentar la informatia mentionat la alin.(2), va
contine:

a) datele despre modul de asigurare a obligatiunilor emise;

b) dobinda conferita de obligatiuni si metoda de determinare a acesteia;

¢) modul si termenul de achitare a dobinzii la obligatiuni;

d) termenul de circulatie a obligatiunilor;

e) modul de achizitionare si rascumparare a obligatiunilor pina la expirarea termenului de
circulatie.”

10. Denumirea capitolului 4 se completeaza cu cuvintele “pe piata primara”.

11. Articolul 12:

la alineatul (1), cuvintele “(oferta publica primara)” se Tnlocuiesc cu cuvintele “(oferta publica pe
piata primara)”;

alineatul (2) se exclude;

la alineatul (3), cuvintele “, la procurarea valorilor mobiliare” se exclud;

la alineatul (4):

litera b) va avea urmatorul cuprins:

“b) legislatia sau emitentul stabilesc restrictii in ce priveste subscrierea valorilor mobiliare;”

alineatul se completeaza cu litera c) cu urmatorul cuprins:

“c) legislatia stabileste restrictii in ce priveste circulatia valorilor mobiliare.”

alineatul (5) se exclude.

12. Articolul 13:



denumirea articolului se completeaza cu cuvintele “pe piata primara”;

in cuprinsul articolului, dupa cuvintele “prospectul ofertei publice” se introduc cuvintele “pe piata
primara”;

la alineatul (1), cuvintele “de comun acord” se inlocuiesc cu cuvintele “in comun”;

la alineatul (2), partea introductiva va avea urmatorul cuprins:

“(2) Prospectul ofertei publice pe piata primara va contine, intr-o forma accesibila si usor
analizabila, toata informatia care, in conformitate cu caracterul specific al emitentului si cu valorile
mobiliare oferite publicului, este necesara pentru a le permite investitorilor sa faca o evaluare bine
fundamentata a activelor si pasivelor, a starii financiare, a profitului si pierderilor, a perspectivelor
emitentului si ale garantilor, precum si ale drepturilor aferente acestor valori mobiliare, si anume:”

la alineatul (3), litera €) va avea urmatorul cuprins:

“e) date despre memobrii consiliului societatii, ai organului executiv, ai comisiei de cenzori, ai altor
organe de conducere ale emitentului;”

la alineatul (4), litera b) va avea urmatorul cuprins:

“b) rapoartele financiare, cu toate anexele corespunzatoare, pe ultimii 3 ani financiari incheiati sau
pe fiecare an financiar incheiat din momentul constituirii emitentului, daca perioada respectiva e mai
mica de 3 ani;”

la alineatul (5):

literele f) si g) vor avea urmatorul cuprins:

“f) specificarea modului si a termenului de primire a dividendelor (in cazul emisiunii actiunilor) sau a
dobinzilor (in cazul emisiunii obligatiunilor);

g) descrierea factorilor de risc legati de emitent sau de clasa valorilor mobiliare emise;”

la alineatul (6), ultima propozitie se exclude;

dup3 alineatul (6) se introduc alineatele (61)-(63) cu urmatorul cuprins:

“(61) Tn cazul emisiunii obligatiunilor, suplimentar la prevederile alin.(4) si (5), informatia despre
starea financiara a emitentului va contine rezultatele estimarii bunurilor gajate in scopul asigurarii
executarii de catre emitent a obligatiilor fata de detinatorii de obligatiuni (in cazul emisiunii obligatiunilor
asigurate cu bunurile emitentului), iar informatia despre emisiunea preconizata a obligatiunilor va
contine:

a) dobinda conferita de obligatiuni si metoda de determinare a acesteia;

b) modul de asigurare a obligatiunilor si a bunurilor gajate (in cazul emisiunii obligatiunilor
asigurate);

¢) modul de convertire a obligatiunilor (in cazul emisiunii obligatiunilor convertibile);

d) modul si termenele de publicare a conditiilor subscrierii si rapoartelor financiare ale emitentului si
garantului (fidejusorului), dupa caz, pe tot termenul de circulatie a obligatiunilor;

e) modul de stingere a obligatiunilor;

f) specificarea evenimentelor ce pot produce anularea (rezilierea) contractului de subscriere la
initiativa emitentului;

g) specificarea dreptului emitentului de a rascumpara obligatiunile Thainte de termen, precum si a
termenului de la care rascumpararea poate fi efectuata, sau remarca privind lipsa acestui drept;

h) specificarea dreptului detinatorilor de obligatiuni de a cere rascumpararea obligatiunilor Thainte
de termen.

(62) Prospectul ofertei publice pe piata primara va contine, de asemenea, un rezumat, in care vor fi
prezentate pe scurt principalele caracteristici si riscurile aferente emitentului, garantului si valorilor
mobiliare in limba in care a fost elaborat initial prospectul, si va contine avertizarea precum ca orice
decizie de a investi in valorile mobiliare trebuie sa se bazeze pe examinarea de catre investitor a
prospectului ca un tot intreg.

(63) Tn prospectul ofertei publice pe piata primaré vor fi clar identificate persoanele responsabile
pentru informatia inclusa in prospect prin indicarea numelui si functiilor lor ori, in cazul persoanelor
juridice, a denumirii si sediului lor, precum si vor fi incluse declaratiile acestor persoane ca informatia din
prospect corespunde faptelor si ca nu a fost omisa nici o informatie care poate sa afecteze decizia



investitorului referitor la investirea in valorile mobiliare propuse.”

alineatul (7) se completeaza cu propozitia: “Prospectul poate fi publicat pe pagina web a
emitentului, a underwriterului, a bursei de valori si a Comisiei Nationale.”

13. Articolul 14:

denumirea articolului se completeaza cu cuvintele “pe piata primara”;

in cuprinsul articolului, dupa sintagma “oferta publica a valorilor mobiliare” se introduc cuvintele “pe
piata primara”;

la alineatul (2):

litera d) va avea urmatorul cuprins:

“d) procesul-verbal al organului imputernicit care a adoptat hotarirea privind emisiunea valorilor
mobiliare, cu anexarea hotaririi respective;”

dup4 litera h) se introduc literele h') si h2) cu urmatorul cuprins:

“h!) documentul ce confirmd asigurarea valorilor mobiliare (in cazul emisiunii obligatiunilor
asigurate) sau probe de corespundere a emitentului criteriilor stabilite (in cazul emisiunii obligatiunilor
neasigurate);

h2) confirmarea obligatiilor asumate de catre underwriter in scopul asigurarii rezultatelor emisiunii
(Tn cazul prestarii serviciilor conform principiului responsabilitatii ferme);”

litera j) va avea urmatorul cuprins:

“j) copiile ordinelor de plata privind achitarea platilor si taxelor aferente inregistrarii ofertei publice.”

14. Articolul 15:

denumirea articolului se completeaza cu cuvintele “pe piata primara”;

in cuprinsul articolului, dupa sintagma “oferta publica a valorilor mobiliare” se introduc cuvintele “pe
piata primara”;

la alineatul (3), cuvintele “la data adoptarii ei” se inlocuiesc cu cuvintele “la data intrarii Tn vigoare”.

15. Articolul 16 va avea urmatorul cuprins:

“Articolul 16. Modificarea si completarea prospectului ofertei publice a valorilor mobiliare pe piata
primara

(1) Tn cazul in care, dupé inregistrarea prospectului ofertei publice a valorilor mobiliare pe piata
primara, la Comisia Nationala se constata greseli sau inexactitati in informatia inclusa in prospect si/sau
in perioada subscrierii s-au produs evenimente care pot afecta efectuarea ofertei, emitentul este obligat
sa le specifice intr-un supliment la prospect. Suplimentul la prospect, in termen de cel mult 7 zile
calendaristice, se inregistreazad si se publicd in acelasi mod ca si prospectul. In caz de necesitate,
rezumatul prospectului urmeaza, de asemenea, sa fie completat.

(2) Investitorul care s-a subscris la valorile mobiliare Tnhainte de publicarea suplimentului la
prospectul ofertei publice a valorilor mobiliare pe piata primara este in drept sa-si retraga subscrierea,
emitentul fiind obligat sa-i restituie aportul si beneficiul obtinut ca rezultat al utilizarii (depozitarii)
mijloacelor subscriitorului in termen de 5 zile lucratoare de la data depunerii cererii.”

16. Articolul 17:

in denumire si in cuprinsul articolului, sintagma “oferta publica primara a valorilor mobiliare” se
inlocuieste cu sintagma “oferta publica a valorilor mobiliare pe piata primara”;

la alineatul (1), cuvintele “dupa inregistrarea ei” se Tnlocuiesc cu cuvintele “dupa inregistrarea
prospectului ofertei publice a valorilor mobiliare”;

alineatul (4) se completeaza in final cu cuvintele “ori Tn numele sau”.

17. Articolul 18:

in denumire si in cuprinsul articolului, cuvintul “publice” se Tnlocuieste cu cuvintul “suplimentare”;

alineatele (1) si (2) vor avea urmatorul cuprins:

“(1) Emitentul prezinta Comisiei Nationale, in termen de 15 zile calendaristice de la data incheierii
plasamentului valorilor mobiliare din emisiunea suplimentara, urmatoarele documente:

a) cererea de inregistrare a darii de seama privind rezultatele emisiunii suplimentare a valorilor
mobiliare;

b) procesul-verbal al organului de conducere autorizat al emitentului care a aprobat darea de



seama privind rezultatele emisiunii suplimentare a valorilor mobiliare;

c) confirmarea eliberata de institutia bancara privind depunerea de catre subscriitori a mijloacelor
banesti in contul achitarii valorilor mobiliare;

d) raportul de estimare a valorii de piata a aporturilor nebanesti, aprobat de organul de conducere
autorizat al emitentului, si actul de predare-primire a acestora in contul achitarii valorilor mobiliare
subscrise — in cazul achitarii valorilor mobiliare cu aporturi nebanesti;

e) documentele ce confirma provenienta datoriilor societatii, inclusiv actul de verificare a datoriilor —
in cazul convertirii acestora in actiunile emisiunii suplimentare;

f) confirmarea Agentiei Proprietatii Publice de pe linga Ministerul Economiei si Comertului privind
executarea clauzelor contractuale — in cazul emisiunii valorilor mobiliare din contul capitalizarii
investitiilor efectuate de catre persoanele care au procurat pachete de actiuni in procesul privatizarii
proprietatii publice;

g) lista subscriitorilor la valorile mobiliare, aprobata de organul de conducere autorizat al
emitentului, care contine datele de identificare ale subscriitorilor necesare deschiderii contului personal
in registrul detinatorilor de valori mobiliare, numarul de actiuni subscrise si suma aporturilor depuse, in 3
exemplare;

h) copia raportului financiar la ultima data de gestiune a emitentului;

i) avizul Bancii Nationale a Moldovei privind aprobarea rezultatelor emisiunii suplimentare a
valorilor mobiliare - pentru bancile comerciale;

j) acordul Agentiei Proprietatii Publice de pe linga Ministerul Economiei si Comertului, in cazul in
care statul detine o cota de cel putin 10% in capitalul social al emitentului;

k) copiile ordinelor de plata privind achitarea platilor si taxelor aferente inregistrarii darii de seama.

(2) Darea de seama privind rezultatele emisiunii suplimentare a valorilor mobiliare va contine date
despre organul de conducere autorizat al emitentului, care a aprobat darea de seama, termenele in care
s-a efectuat subscrierea valorilor mobiliare si caracteristica clasei, numarul total de valori mobiliare
subscrise din numarul valorilor mobiliare anuntate spre plasare, aporturile si sumele achitate de
subscriitori in contul valorilor mobiliare subscrise, suma aporturilor indreptata catre majorarea capitalului
social si in contul venitului din emisiunea suplimentara (capitalul suplimentar), marimea capitalului social
dupa majorare, precum si datele despre detinatorii a mai mult de 5% din valorile mobiliare cu drept de
vot ale emitentului pina la si dupa efectuarea emisiunii suplimentare.”

la alineatul (4), cuvintele “30 de zile” se inlocuiesc cu cuvintele “15 zile calendaristice”;

la alineatul (5), cuvintul “neefectuata” se inlocuieste cu cuvintul “nevalabila”;

alineatul (6) se exclude.

18. Dup4 articolul 18 se introduce articolul 18" cu urmétorul cuprins:

“Articolul 181, Particularititile efectuarii emisiunii de obligatiuni

(1) Obligatiunile pot fi emise de catre societatile pe actiuni, precum si de catre autoritatile
administratiei publice centrale si locale, in cazurile prevazute de legislatie. Emisiunea, circulatia si
stingerea obligatiunilor emise de catre autoritatile administratiei publice centrale si locale se
reglementeaza de actele normative ale Comisiei Nationale, elaborate in comun cu autoritatile de resort.

(2) Emitentul va asigura emisiunea de obligatiuni, precum si dobinda aferenta, prin gajul bunurilor
sale proprii si/sau bunurilor persoanelor terte si/sau cu garantia bancara, si/sau prin fidejusiune, si/sau
prin polita de asigurare, cu exceptia cazurilor emiterii obligatiunilor convertibile in actiuni sau intrunirii
concomitente de catre emitent a urmatoarelor conditii:

a) valoarea capitalului social al emitentului este mai mare de 1 milion de lei;

b) emitentul desfasoara activitate timp de cel putin 3 ani si, In ultimii 2 ani, a obtinut profit net; in
cazul bancilor comerciale — desfasurarea activitatii timp de cel putin un an si finalizarea acestuia cu
rezultat financiar pozitiv;

c) pe parcursul perioadei de 3 ani anteriori adoptarii hotaririi de emisie, emitentul a respectat
intocmai prevederile legislatiei privind dezvaluirea informatiei si drepturile detinatorilor de valori
mobiliare;

d) emitentul nu are cazuri de neexecutare sau de nerespectare a termenelor de executare a



obligatiilor sale fata de detinatorii de obligatiuni plasate anterior.

(3) Obligatiunea asigurata ii acorda detinatorului ei toate drepturile aparute din aceasta asigurare.
Transmiterea dreptului de proprietate asupra obligatiunii asigurate catre noul detinator, in urma circulatiei
acesteia pe piata secundara, are ca efect transmiterea tuturor drepturilor ce decurg din aceasta
asigurare.

(4) Daca in asigurarea emisiunii de obligatiuni este implicatd o persoana terta, hotarirea privind
emisiunea obligatiunilor si prospectul ofertei publice a acestora se semneaza si de persoana respectiva.

(5) Garantia bancara, acordata in scopul asigurarii drepturilor aferente obligatiunilor, nu poate fi
retrasa sau anulata. Garantia bancara trebuie sa fie valabila pina la onorarea de catre emitentul
obligatiunilor a tuturor datoriilor aferente rdscumpararii obligatiunilor. in cazul in care banca ce a acordat
garantia respectiva devine insolvabila, emitentul este obligat, in cel mult 15 zile lucratoare, sa intreprinda
masuri in vederea substituirii garantiei imprumutului financiar.

(6) Fidejusor poate fi persoana juridica care, pe toata durata executarii contractului de fidejusiune,
corespunde cerintelor stabilite la alin.(2) lit.a) si b), precum si urmatoarelor criterii:

a) valoarea activelor nete (capitalului propriu) ale fidejusorului nu este mai mica decit valoarea
capitalului social al acestuia;

b) valoarea activelor nete (capitalului propriu) ale fidejusorului depaseste valoarea imprumutului pe
obligatiunile Tn cauza si a altor imprumuturi ale fidejusorului pe obligatiuni al caror garant este.

Contractul de fidejusiune va contine si informatia privind corespunderea fidejusorului cerintelor
expuse in prezentul alineat si angajamentul acestuia de a nu instraina, pina la onorarea deplina a
obligatiilor de catre emitent, conform conditiilor imprumutului, patrimoniul ce i apartine.

Comisia Nationala este in drept sa ceara emitentului incheierea unui alt contract de fidejusiune,
daca fidejusorul initial nu mai corespunde cerintelor prezentei legi, sau ca emitentul sa asigure
imprumutul in alt mod prevazut de legislatie.

(7) Societatea pe actiuni este in drept sa emita obligatiuni convertibile in actiuni numai daca
statutul societatii sau hotarirea adunarii generale a actionarilor contine astfel de prevederi.

(8) Hotarirea privind emisiunea obligatiunilor convertibile si prospectul ofertei publice trebuie sa
prevada procedura si perioada in care va avea loc convertirea obligatiunilor in actiuni ale emitentului.

(9) Hotarirea privind emisiunea obligatiunilor convertibile va contine si mentiunea despre dreptul
emitentului de a emite actiuni in perioada circulatiei obligatiunilor.

(10) Valoarea de piata a bunurilor gajate pentru asigurarea executarii obligatiilor emitentului fata de
detinatorii de obligatiuni se determina de catre o companie specializata care nu este afiliata societatji.

(11) Suma emisiunii de obligatiuni, a dobinzilor aferente si a altor cheltuieli ale emitentului, legate
de stingerea datoriei pe obligatiuni din contul gajului, nu va depasi 90% din valoarea de piata a bunurilor
gajate.

(12) Pe intreaga perioada de circulatie a obligatiunilor, gajul constituit nu poate fi radiat din registrul
gajului.

(13) Plasarea obligatiunilor se efectueaza prin incheierea contractelor de subscriere la obligatiuni
intre emitent si subscriitorii la obligatiuni.

(14) Contractul de subscriere la obligatiuni (in continuare — contract de subscriere) va contine
informatie detaliata despre drepturile si obligatiile atit ale subscriitorilor la obligatiuni, cit si ale
detinatorilor acestora.

(15) Contractul de subscriere poate fi anulat (reziliat) in perioada valabilitatii acestuia:

a) la initiativa emitentului — in cazul survenirii evenimentelor specificate in prospectul ofertei
publice;
b) la initiativa subscriitorului la obligatiuni — in cazul evenimentelor ce afecteaza activitatea

financiar-economica a emitentului, conform prevederilor art.54 alin.(6);

c) la calificarea de catre Comisia Nationala sau de catre instanta de judecata a emisiunii ca
nevalabil3;

d) in alte cazuri stipulate de legislatie sau de contractul de subscriere.

(16) Contractul de subscriere este valabil din momentul semnarii lui pina la includerea



subscriitorului la obligatiuni in registrul detinatorilor de obligatiuni si eliberarea catre acesta a extrasului
din registru, in cazul obligatiunilor nominative nematerializate, sau a extrasului din registru si a
certificatului de obligatiuni, in cazul obligatiunilor materializate. Din acest moment, subscriitorul detine
totalitatea drepturilor proprietarului obligatiunilor.

(17) Emitentul este obligat sa intreprinda masurile necesare pentru a inregistra subscriitorii la
obligatiuni in registru in termen de 5 zile calendaristice dupa inregistrarea rezultatelor emisiunii la
Comisia Nationala.

(18) In cazul neachitarii sau achitarii partiale, din vina emitentului, a dobinzii aferente obligatiunilor
sau a valorii lor nominale la stingerea acestora, emitentul este obligat sa achite detinatorilor de
obligatiuni suma datoriei si penalitatea pentru fiecare zi de intirziere, calculate pornind de la rata de baza
a Bancii Nationale a Moldovei la data executarii obligatiei financiare.

(19) Stingerea obligatiunilor se efectueaza in modul si in conformitate cu conditiile stabilite in
prospectul ofertei publice.

(20) Stingerea obligatiunilor se efectueaza prin rascumpararea lor de catre emitent. Emitentul nu
este in drept sa respinga cererea detinatorului de obligatiuni privind rascumpararea obligatiunilor daca
acesta actioneaza in conformitate cu conditiile stipulate in prospectul ofertei publice.

(21) Emitentul este obligat sa rascumpere obligatiunile cel putin la valoarea lor nominala.

(22) Din momentul expirarii termenului de circulatie a obligatiunilor, prevazut in hotarirea de
emisiune a obligatiunilor si in prospectul ofertei publice a obligatiunilor, circulatia lor se suspenda.

(23) Sumele aferente stingerii obligatiunilor, care nu au fost primite de catre detinatorii de
obligatiuni, se pastreaza pe un cont bancar separat al emitentului pentru satisfacerea cerintelor legitime
ale detinatorilor de obligatiuni. Mijloacele de la acest cont nu pot fi utilizate de catre emitent in alte
scopuri.

(24) In vederea radierii din Registrul de stat al valorilor mobiliare a obligatiunilor cu termenul de
circulatie expirat, emitentul va prezenta spre examinare Comisiei Nationale, in decurs de cel mult 40 de
zile calendaristice de la data expirarii termenului de stingere a lor, urmatoarele documente:

a) confirmarea sa privind executarea tuturor obligatiilor fata de detinatorii de obligatiuni;

b) extrasul din contul emitentului de obligatiuni deschis in registrul detinatorilor de valori mobiliare
privind numarul obligatiunilor stinse (rascumparate) pe acest cont;

c) balanta obligatiunilor emise, stinse si nestinse;

d) confirmarea sa privind transferul mijloacelor banesti pe contul bancar deschis conform alin.(23);

e) lista detinatorilor de obligatiuni intocmita la data expirarii termenului de circulatie a obligatiunilor;

f) lista detinatorilor de obligatiuni nestinse, dupa caz.

Documentele mentionate la lit.d)-f) se prezinta de catre emitent in cazul in care detinatorii de
obligatiuni nu s-au prezentat si/sau nu au indicat emitentului modul de primire a mijloacelor aferente
stingerii obligatiunilor detinute.

(25) Dreptul de a inainta cererea de executare silita de catre emitent a obligatiilor sale fata de
detinatorii de obligatiuni apare in cazul in care, in termen de 30 de zile calendaristice din momentul
expirarii termenului de circulatie a obligatiunilor, emitentul nu si-a onorat obligatiile fata de detinatorii de
obligatiuni.

(26) Executarea silita de catre emitent a obligatiilor sale, in cazul survenirii evenimentului mentionat
la alin.(25), se va efectua pentru toti detinatorii de obligatiuni conform listei acestora intocmite de
detinatorul de registru la data expirarii termenului de circulatie a obligatiunilor.

(27) Modul de emisie, circulatie si stingere a obligatiunilor plasate de catre societatile pe actiuni se
stabileste de Comisia Nationala.”

19. La articolul 19, alineatul (2) se exclude.

20. La articolul 20:

denumirea articolului se completeaza cu cuvintele “pe piata primara”;

in cuprinsul articolului, dupa cuvintele “oferta publica” se introduc cuvintele “pe piata primara”, iar
dupa cuvintul “zile” se introduce cuvintul “lucratoare”.

21. La capitolul 5, sintagma “oferta tender” se inlocuieste cu sintagma “oferta publica pe piata



secundara”.

22. Articolul 21:

la alineatul (1):

partea introductiva va avea urmatorul cuprins:

“(1) Prospectul ofertei publice pe piata secundara va contine:”

litera h) va avea urmatorul cuprins:

“h) informatia privind finantarea ofertei, inclusiv data transferului de catre ofertant pe contul
brokerului al mijloacelor banesti pentru onorarea obligatiilor din cadrul ofertei;”

alineatul (2) va avea urmatorul cuprins:

“(2) Propunerile de vinzare a acftiunilor facute de detinatorii acestora, precum si propunerile de
procurare a actiunilor facute de catre solicitanti se Tnregistreaza in mod gratuit de catre participantul
profesionist la piata valorilor mobiliare care desfasoara activitate de brokeraj in lista persoanelor care
accepta oferta.”

alineatul (3) se completeaza in final cu cuvintele “, dar nu mai mult de 60 de zile calendaristice”;

alineatul (4) va avea urmatorul cuprins:

“(4) Pretul actiunilor indicat in oferta publica de procurare va fi cel putin egal cu cel mai mare pre{
dintre urmatoarele preturi:

a) cel mai mare pret platit de ofertant sau de persoanele afiliate acestuia in ultimele 6 luni
anterioare datei depunerii la Comisia Nationala a cererii de inregistrare a ofertei;

b) pretul mediu ponderat inregistrat in cadrul tranzactiilor derulate in regim de licitatie in ultimele 6
luni anterioare datei depunerii la Comisia Nationala a cererii de inregistrare a ofertei.”

dupa alineatul (4) se introduc alineatele (41)-(44) cu urmétorul cuprins:

“(41) Daci nici una din prevederile alin.(4) nu poate fi aplicata, pretul oferit va fi determinat cu
luarea in considerare a cel putin doua din urmatoarele criterii:

a) pretul mediu ponderat de tranzactionare a actiunilor in ultimele 12 luni anterioare datei anuntarii
ofertei;

b) valoarea activelor nete ce revine la o actiune conform ultimei situatii financiare auditate a
emitentului;

c) valoarea estimativa a actiunilor, determinatda de catre o companie de estimare a valorilor
mobiliare si a activelor ce se refera la ele, neafiliata emitentului si ofertantului.

Modul de utilizare a criteriilor la determinarea pretului se stabileste de Comisia Nationala.

(42) Pentru cazurile prevazute la alin.(4) si alin.(41) lit.a), pretul se va lua in calcul in functie de
numarul valorilor mobiliare de clasa respectiva, tranzactionate in perioada formarii lui, pornind de la
urmatoarele volume:

a) in cazul tranzactionarii actiunilor unui emitent cu un capital social de pina la 5 milioane de lei
inclusiv, se va lua in calcul pretul la formarea caruia au participat cel putin 5% din numarul actiunilor
emise de clasa data;

b) in cazul tranzactionarii actiunilor unui emitent cu un capital social de la 5 la 10 milioane de lei
inclusiv, se va lua in calcul pretul la formarea caruia au participat cel putin 3% din numarul actiunilor
emise de clasa data;

c¢) in cazul tranzactionarii actiunilor unui emitent cu un capital social de la 10 la 25 milioane de lei
inclusiv, se va lua in calcul pretul la formarea caruia a participat cel putin 1% din numarul actiunilor
emise de clasa data;

d) in cazul tranzactionarii actiunilor unui emitent cu un capital social de la 25 la 50 milioane de lei
inclusiv, se va lua in calcul preful la formarea caruia au participat cel putin 0,5% din numarul actiunilor
emise de clasa data;

e) in cazul tranzactionarii actiunilor unui emitent cu un capital social mai mare de 50 milioane de
lei, se va lua Tn calcul pretul la formarea caruia a participat cel putin 0,1% din numarul actiunilor emise de
clasa data.

(43) La determinarea pretului conform prevederilor alin.(4)-(42) nu vor fi luate in calcul preturile
formate prin manipulare.



(4%) Valorile mobiliare expuse in cadrul ofertei publice de vinzare se tranzactioneaza doar in regim
de licitatie pe piata bursiera. Preful de expunere a acestora se stabileste de catre ofertant.”

alineatele (7) si (8) vor avea urmatorul cuprins:

“(7) Detinatorul de registru va elibera ofertantului lista actionarilor societatii numai dupa
inregistrarea ofertei respective la Comisia Nationala.

(8) Oferta publica de preluare obligatorie se efectueaza in cazul in care o persoana detine, de sine
statator sau in comun cu persoanele sale afiliate, mai mult de 50% din actiunile cu drept de vot aflate in
circulatie ale unui emitent, care corespund unuia din criteriile prevazute la art.2 alin.(2) din Legea privind
societatile pe actiuni. Oferta publica de preluare obligatorie se efectueaza o singura data. Comisia
Nationala este in drept sa ceara derularea repetata a ofertei publice de preluare obligatorie in cazul in
care detine probe documentare precum ca nu au fost respectate cerintele referitoare la anuntarea si
derularea ofertei.”

dupa alineatul (8) se introduc alineatele (81)-(819) cu urmatorul cuprins:

“(8") Oferta publicd de preluare benevold se efectueazd in cazul in care o persoana, de sine
statator sau in comun cu persoanele sale afiliate, are intentia de a dobindi mai mult de 50% din acfiunile
cu drept de vot aflate in circulatie ale unui emitent.

(82) Oferta publica pe piata secundara de asemenea se efectueaza de catre:

a) insider — in cazurile stabilite la art.60 alin.(1);

b) emitent — la achizitionarea actiunilor proprii;

C) orice persoana care nu este obligata, dar care doreste sa procure sau sa vinda valori mobiliare
prin intermediul ofertei publice.

(83) Oferta publica pe piata secundara initiata de catre emitent in scopul prevenirii scaderii cursului
valorilor mobiliare pe piata bursiera se efectueaza numai cu avizul Comisiei Nationale, eliberat in cel
mult 3 zile de la data depunerii cererii de catre emitent. Aceasta oferta poate fi initiata numai in cazul in
care valorile mobiliare ale emitentului s-au tranzactionat pe piata bursiera in decursul unei perioade de
cel putin 6 luni, anterioare inceputului scaderii pretului, in volum nu mai mic decit cel indicat la aIin.(42),
iar pretul in tranzactii a scazut mai jos decit valoarea de piata a valorilor mobiliare de clasa respectiva.

(8%) Actionarul minoritar este in drept s& ceard oricind persoanei care detine, de sine statétor sau
in comun cu persoanele sale afiliate, mai mult de 90% din volumul total de actiuni cu drept de vot ale
unei societati ca aceasta sa-i cumpere actiunile detinute la un pret echitabil. Cererea respectiva urmeaza
sa fie satisfacuta in termen de pina la 30 de zile calendaristice de la data depunerii ei.

(8°) Se considera a fi echitabil pretul actiunilor determinat in conformitate cu prevederile alin.(4)-
(42).

(86) Modul de efectuare a ofertei publice, precum si modul de retragere a actionarilor minoritari,
conform alin.(83), (84) si (810), se stabilesc de catre Comisia National.

(87) La derularea ofertei publice pe piata secundara se vor respecta urmatoarele principii:

a) in cazul in care se anunta o oferta publica de preluare obligatorie, insiderii societatii pe actiuni
sint in drept sa-si instraineze actiunile in conditiile ofertei anuntate;

b) in cazul in care se anunta o oferta publica de vinzare, insiderii societatii pe actiuni sint in drept
sa cumpere actiunile in conditiile ofertei anuntate;

c) in cazul in care se anunta o oferta publica de procurare, insiderii societatii pe actiuni, cu exceptia
insiderilor ce detin Tmpreuna cu persoanele lor afiliate mai mult de 50% din actiunile cu drept de vot ale
emitentului, sint in drept sa-si instraineze actiunile in conditiile ofertei anuntate;

d) in cazul in care se anunta o oferta publica de preluare benevola, insiderii societatii pe actiuni ce
detin impreuna cu persoanele lor afiliate mai mult de 50% din actiunile cu drept de vot ale emitentului
sint in drept sa-si instraineze actiunile in conditiile ofertei anuntate numai in cazul in care emitentul a
dezvaluit informatia privilegiata ce poate influenta pretul valorilor mobiliare;

e) In cazul in care se anunta o oferta publica de vinzare prin licitatie, in baza unor regulamente
speciale, aprobate sau coordonate cu Comisia Nationala, aceasta oferta nu urmeaza a fi inregistrata la
Comisia Nationala, iar insiderii cumparatori sint in drept sa procure actiunile in conditiile ofertei anuntate.
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(88) Persoana care a efectuat oferta publicd pe piata secundard de preluare obligatorie este in
drept, in termen de 6 luni de la expirarea ofertei in cauza, fara inregistrarea la Comisia Nationala a unei
oferte noi, sa procure valorile mobiliare in conditiile ofertei inregistrate anterior.

(89) Achitarea valorilor mobiliare tranzactionate in cadrul ofertei publice poate fi efectuata numai cu
mijloace banesti.

(810) Orice persoand, cu exceptia emitentului, poate anunta o ofertd publici de procurare
competitiva avind ca obiect aceleasi valori mobiliare, in urmatoarele conditii:

a) obiectul ofertei competitive constituie cel putin acelasi numar de actiuni si/sau scopul ofertei este
de a atinge aceeasi cota in capitalul social; precum si

b) pretul propus este mai mare decit pretul propus in prima oferta.”

23. Articolul 22:

alineatul (1) va avea urmatorul cuprins:

“(1) Prospectul ofertei publice pe piata secundara se inregistreaza la Comisia Nationala in modul
stabilit de aceasta.”

la alineatul (2), cuvintele “pina la Tnregistrarea ei” se inlocuiesc cu cuvintele “pina la inregistrarea
prospectului ofertei in cauza”.

24. Articolul 23:

alineatele (1) si (2) vor avea urmatorul cuprins:

“(1) Informatia privind initierea ofertei publice pe piata secundara urmeaza a fi adusa la cunostinta
detinatorilor de valori mobiliare si/sau potentialilor investitori prin publicarea ei in organul de presa
specificat in statutul societatii, iar in cazul ofertei publice de preluare obligatorie - si prin ingtiintarea
personala a detinatorilor de valori mobiliare.

(2) Detinatorul de valori mobiliare care accepta oferta publica pe piata secundara expediaza
brokerului care deserveste ofertantul propunerea de vinzare a valorilor mobiliare ce ii apartin.”

la alineatul (3), propozitia a doua se exclude;

alineatul (6) se exclude;

la alineatul (7), cuvintele “si persoanele afiliate lui nu sint in drept” se inlocuiesc cu cuvintele “nu
este in drept”;

articolul se completeaza cu alineatul (8) cu urmatorul cuprins:

“(8) Oferta publica pe piata secundara se efectueaza prin intermediul participantului profesionist la
piata valorilor mobiliare ce desfagoara activitate de brokera;.”

25. La articolul 24, alineatele (3) si (4) vor avea urmatorul cuprins:

“(3) Tn cazurile stabilite de legislatia antimonopol, procurarea si instrainarea valorilor mobiliare se
efectueaza cu acordul Agentiei Nationale pentru Protectia Concurentei.

(4) Tranzactiile cu valorile mobiliare emise de societatile pe actiuni se efectueaza pe piata bursiera,
Cu exceptia:

a) tranzactiilor mentionate in art.ll alin.(3) din Legea nr.163-XVI din 13 iulie 2007; precum si

b) transferurilor directe de proprietate asupra valorilor mobiliare prevazute de prezenta lege.”

26. Articolul 25 se exclude.

27. Dupa articolul 26 se introduce articolul 26" cu urmatorul cuprins:

“Articolul 261. Transferul direct de proprietate asupra valorilor mobiliare

(1) Transferul direct de proprietate asupra valorilor mobiliare la detinatorul de registru se admite in
urmatoarele cazuri:

a) plasarea valorilor mobiliare pe piata primara;

b) fractionarea, consolidarea sau convertirea valorilor mobiliare ale emitentului;

c) rascumpararea actiunilor de catre emitent in conditiile stabilite la art.79 din Legea privind
societatile pe actiuni;

d) instrainarea sau transmiterea actiunilor de tezaur de catre emitent personalului si/sau
actionarilor societatii in modul stabilit de adunarea generala a actionarilor;

e) depunerea valorilor mobiliare ca aport la capitalul social al unei societati comerciale;

f) executarea hotaririi instantei de judecats;
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g) reorganizarea sau lichidarea emitentului;

h) desfasurarea concursurilor investitionale si comerciale cu valorile mobiliare expuse la vinzare in
conditiile Legii privind administrarea si deetatizarea proprietatii publice;

i) tranzactii efectuate conform prevederilor art.ll alin.(3) din Legea nr.163-XVI din 13 iulie 2007;

j) vinzarea si cumpararea de catre persoanele fizice a valorilor mobiliare obtinute in urma investirii
bonurilor patrimoniale si/sau in urma lichidarii fondurilor de investitii implicate in procesul de privatizare
contra bonuri patrimoniale, in cazul in care volumul cumulat al acestor tranzacitii, intr-o perioada de 12
luni, nu depaseste 1% din numarul total al valorilor mobiliare emise de clasa data;

k) achitarea cu valori mobiliare a datoriilor certe ale statului fata de participantii la privatizare;

[) succesiunea si mogtenirea valorilor mobiliare;

m) transmiterea valorilor mobiliare cu titlu gratuit in conditile Legii privind administrarea si
deetatizarea proprietatii publice;

n) tranzactiile cu valorile mobiliare nesolicitate in conditile Legii restructurarii intreprinderilor
agricole in procesul de privatizare;

0) tranzactiile rezultate din partajul bunurilor in forma de valori mobiliare;

p) incheierea contractelor de donatie intre persoanele fizice, precum si efectuarea altor acte cu titlu
gratuit, conform Codului civil.

(2) Transferul direct de proprietate asupra valorilor mobiliare in cazul specificat la alin.(1) lit.j) se va
efectua la ultimul pret inregistrat pe piata bursiera sau la pretul a carui oscilatie maximala, in raport cu
ultimul pret de pe piata bursiera, nu va depasi:

a) pentru valorile mobiliare Tnregistrate la cota bursei — plus/minus 5%;

b) pentru alte valori mobiliare tranzactionate pe piata bursiera — plus/minus 15%.

(3) In cazul in care valorile mobiliare obtinute ca mostenire, donatie intre soti, rude si afini pini la
gradul Il de rudenie inclusiv sau in urma transmiterii cu titlu gratuit nu au valoare de piata, transferul
acestora se va efectua la valoarea lor nominala.

(4) Respectarea prevederilor prezentului articol este de competenta persoanelor ce {in registrul
detinatorilor de valori mobiliare si/sau registrul detinatorilor nominali, dupa caz.”

28. Articolul 27:

alineatele (3) si (4) se exclud;

alineatul (5) va avea urmatorul cuprins:

“(5) Drepturile conferite de valorile mobiliare pot fi realizate de catre detinatorii lor numai pe
perioada inregistrarii valorilor mobiliare in Registrul de stat al valorilor mobiliare.”

29. La articolul 28, alineatul (8) se exclude.

30. Articolul 29:

la alineatul (2), propozitia a doua se exclude;

alineatul (3) se exclude.

31. La articolul 30, cuvintele “fara restrictii” se exclud.

32. Articolul 31:

din denumire si din cuprinsul articolului, termenul “denominalizare” se exclude;

la alineatul (4), litera b) se completeaza in final cu cuvintele “, precum si in alte cazuri stabilite de
legislatie”;

la alineatul (8), dupa cuvintele “anularea valorilor mobiliare” se introduc cuvintele “, adoptata de
organul specificat la alin.(4),”.

33. Articolul 32 va avea urmatorul cuprins:

“Articolul 32. Activitatea profesionista pe piata valorilor mobiliare

(1) Participantul profesionist la piata valorilor mobiliare este in drept sa desfasoare activitatea
profesionistd dupa obtinerea licentei eliberate de Comisia Nationald. In licenta pentru desfasurarea
activitatii profesioniste pe piata valorilor mobiliare se vor specifica expres activitatile de baza si conexe.

(2) Pe piata valorilor mobiliare pot fi desfasurate urmatoarele activitati de baza:

a) de brokeraj;

b) de dealer;
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c) de administrare fiduciara a investitiilor;

d) de tinere a registrului;

e) de depozitare;

f) bursiera pe piata valorilor mobiliare;

g) de depozitar central;

h) de estimare a valorilor mobiliare si a activelor ce se refera la ele;

i) de consulting investitional;

j) de fond de investitii.

(3) In functie de activitatea de baza desfasurata conform licentei obtinute, titularului de licenta i se
acorda dreptul de a desfasura urmatoarele activitati conexe:

a) de underwriting;

b) de clearing si decontare;

c) de consulting.

(4) Prin derogare de la prevederile alin.(2) si (3), activitatile de brokeraj, de {inere a registrului si de
consulting investitional pot fi desfasurate si ca activitati conexe, iar activitatea de clearing si decontare ca
activitate de baza.

(5) Licenta pentru activitatea de brokeraj ca activitate de baza acorda titularului ei dreptul de a
desfagura consultingul investitional ca activitate conexa.

(6) Licenta pentru activitatea de dealer ca activitate de baza acorda titularului ei dreptul de a
desfagura activitatile de brokeraj, de underwriting si de consulting investitional ca activitati conexe.

(7) Licenta pentru activitatea de administrare fiduciara a investitiilor ca activitate de baza acorda
titularului ei dreptul de a desfasura consultingul investitional ca activitate conexa.

(8) Licenta pentru activitatea de tinere a registrului ca activitate de baza acorda titularului ei dreptul
de a desfasura activitatea de consulting ca activitate conexa.

(9) Licenta pentru activitatea de depozitare ca activitate de baza acorda titularului ei dreptul de a
desfagura activitatea de consulting ca activitate conexa.

(10) Licenta pentru activitatea bursiera pe piata valorilor mobiliare ca activitate de baza acorda
titularului ei dreptul de a desfasura activitatea de clearing si decontare si activitatea de consulting ca
activitati conexe.

(11) Licenta pentru activitatea depozitarului central de valori mobiliare acorda titularului ei dreptul
de a desfasura activitatile de depozitare, de clearing si decontare, de tinere a registrului ca activitati de
baza si activitatea de consulting ca activitate conexa.

(12) Licenta pentru activitatea de estimare a valorilor mobiliare si a activelor ce se refera la ele ca
activitate de baza acorda titularului ei dreptul de a desfasura activitatea de consulting ca activitate
conexa.

(13) Fondurile de investiti desfagsoara activitatea profesionista pe piata valorilor mobiliare in
conformitate cu Legea cu privire la fondurile de investitii, cu prezenta lege si cu actele normative ale
Comisiei Nationale.

(14) O persoana juridica poate sa detina o singura licenta pentru activitate profesionista pe piata
valorilor mobiliare.”

34. Articolul 33:

la alineatul (1), cuvintele “de broker, participant profesionist” se inlocuiesc cu cuvintele “de catre
participantul profesionist”;

dup3 alineatul (3) se introduce alineatul (3') cu urmétorul cuprins:

“(3") Brokerul este in drept s presteze servicii de administrare a valorilor mobiliare si mijloacelor
banesti destinate investirii si reinvestirii in valorile mobiliare ale clientului in cazul in care astfel de servicii
sint prevazute in contractul de brokeraj.”

la alineatul (6), cuvintele “In cazul cumularii activititi de broker si de dealer, tranzactiile” se
inlocuiesc cu cuvintul “Tranzactjile”;

la alineatul (7), dupa cuvintele “sa informeze imediat clientul” se introduc cuvintele

35. Articolul 34:

in scris”.
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la alineatul (1), cuvintele “de dealer, participant profesionist” se inlocuiesc cu cuvintele “de catre
participantul profesionist”;

dupa alineatul (2) se introduce alineatul (21) cu urmatorul cuprins:

“(21) in cazul in care, conform licentei detinute, titularul acesteia desfasoara activitatile de dealer si
de brokeraj, dispozitile date brokerului de catre client intotdeauna se executa prioritar in raport cu
tranzactiile de dealer.”

36. Articolul 35 va avea urmatorul cuprins:

“Articolul 35. Activitatea de underwriting

(1) Activitatea de underwriting include:

a) asistenta acordata emitentului de valori mobiliare la elaborarea si perfectarea prospectului
ofertei publice si a altor documente pentru inregistrarea ofertei publice a valorilor mobiliare pe piata
primara;

b) promovarea ofertei publice si a plasamentului valorilor mobiliare ale emitentului pe piata primara;

c) deservirea emisiunii valorilor mobiliare in relatiile financiare ale emitentului cu detinatorii de valori
mobiliare, daca aceasta este prevazut in contract.

(2) Serviciile de underwriting se presteaza conform unuia din urmatoarele principii:

a) principiul aplicarii tuturor eforturilor posibile;

b) principiul responsabilitatii ferme.

(3) Tn contractul de prestare a serviciilor de underwriting se va specifica, in mod obligatoriu,
principiul conform caruia se presteaza servicii de underwriting.

(4) Principiul responsabilitatii ferme, specificat initial in contractul de prestare a serviciilor de
underwriting, dupa inregistrarea prospectului ofertei publice la Comisia Nationala nu poate fi modificat.”

37. Articolul 36:

la alineatul (1), cuvintele “de administratorul fiduciar, participant profesionist” se Tnlocuiesc cu
cuvintele “de catre participantul profesionist”;

alineatul (5) se completeaza cu propozitia: “Administratorul fiduciar este obligat sa asigure tinerea
evidentei activelor fiecarui client separat de activele proprii.”

la alineatul (8), cuvintele “fiduciar fondului” se inlocuiesc cu cuvintele “fiduciar al fondului”.

38. Articolul 37:

alineatul (1) va avea urmatorul cuprins:

“(1) Activitatea de tinere a registrului se desfasoara de catre participantul profesionist la piata
valorilor mobiliare, cu exceptia emitentului. Detinator de registru poate fi emitentul sau registratorul
independent care a incheiat cu emitentul contractul de tinere a registrului si detinatorul nominal in
cazurile prevazute de prezenta lege.”

dup3 alineatul (3) se introduc alineatele (3') si (32) cu urmétorul cuprins:

“(3") Detinatorul registrului va asigura pastrarea copiei informatiei din registru pe fisier electronic in
casete arendate in bancile comerciale de pe teritoriul Republicii Moldova. Copia contractului de pastrare
a fisierelor electronice, autentificata prin semnatura persoanei cu functie de raspundere si prin stampila
detinatorului de registru, precum si modificarile si completarile ulterioare la contract vor fi prezentate
Comisiei Nationale in termen de 10 zile calendaristice din momentul incheierii contractului sau efectuarii
modificarilor si completarilor.

(32) Detinatorul registrului este obligat s& reinnoiascd copia informatiei din registru pe fisier
electronic cel putin o data in 15 zile calendaristice.”

alineatul (6) va avea urmatorul cuprins:

“(6) Detinatorul registrului poarta raspundere in conformitate cu legislatia pentru prejudiciul cauzat
ca urmare a indeplinirii necorespunzatoare sau neindeplinirii obligatiilor sale.”

39. La articolul 38 alineatul (1), cuvintele “de depozitar participant profesionist” se inlocuiesc cu
cuvintele “de catre participantul profesionist”.

40. Articolele 39 si 40 vor avea urmatorul cuprins:

“Articolul 39. Activitatea de clearing si decontare

(1) Activitatea de clearing si decontare se desfagoara de catre:



a) depozitarul central — in tranzactiile cu valorile mobiliare si cu alte instrumente financiare incluse
in lista celor admise la depozitarul central;

b) bursa de valori — in tranzactiile cu valorile mobiliare si alte instrumente financiare inregistrate la
bursa de valori si neincluse in lista celor admise la depozitarul central.

(2) Temei pentru efectuarea operatiunilor de clearing si decontare aferente tranzactiilor cu valori
mobiliare servesc documentele ale caror forma si nomenclator se aproba de catre Comisia Nationala.

Articolul 40. Activitatea de estimare a valorilor mobiliare si a activelor ce se refera la ele

(1) Estimarea valorilor mobiliare si a activelor ce se refera la ele se efectueaza in temeiul
contractului pentru serviciile de estimare, incheiat intre estimator si client.

(2) Modelul contractului-tip pentru serviciile de estimare a valorilor mobiliare si a activelor ce se
refera la ele se stabileste de catre Comisia Nationala.

(3) Estimarea valorilor mobiliare si a activelor ce se refera la ele poate fi benevola sau obligatorie.
Estimarea benevola se efectueaza la initiativa beneficiarului (emitent, detinator de valori mobiliare,
investitor etc.). Estimarea obligatorie se efectueaza in cazurile stabilite de prezenta lege si de alte acte
legislative, precum si in cazul in care valorile mobiliare nu au valoare de piata.

(4) In activitatea sa, estimatorul se va baza pe:

a) cotatiile valorilor mobiliare pe piata bursiera;

b) starea financiara a emitentului dedusa din rapoartele financiare;

c) marimea activelor nete ale emitentului la valoarea de piat3;

d) informatia privind activitatea curenta, operatiunile si perspectivele de dezvoltare a activitatii
emitentului;

e) informatia accesibila despre emitent care, in opinia estimatorului, poate fi utilizata la efectuarea
analizei;

f) informatia accesibila despre alti emitenti ale caror actiuni se tranzactioneaza pe piata valorilor
mobiliare, care, in opinia estimatorului, poate fi utilizata la efectuarea analizei comparative;

g) alte cercetari si analize financiare care, in opinia estimatorului, pot fi utilizate la intocmirea
avizului privind valoarea de piata a activelor.

(5) Organizatia de estimare sau specialistul acesteia nu poate efectua estimarea valorilor mobiliare
si a activelor ce se refera la ele in cazul in care:

a) este fondator, actionar sau persoana cu functie de raspundere a persoanei juridice titular de
drepturi patrimoniale asupra obiectului estimarii;

b) este persoana fizica ce se afla in relatii de rudenie sau afinitate de gradul | si Il cu fondatorii,
actionarii sau persoanele cu functie de raspundere ale clientului;

c) rezultatele estimarii urmeaza a fi utilizate de insusi estimatorul.

(6) Tn activitatea sa, estimatorul este obligat:

a) sa respecte prevederile actelor legislative si altor acte normative in vigoare si ale contractului
pentru serviciile de estimare;

b) sa comunice clientului despre imposibilitatea participarii sale la efectuarea estimarii in urma
aparitiei circumstantelor care impiedica efectuarea unei estimari obiective;

c) sa efectueze estimarea in mod constiincios si sa prezinte un raport de estimare obiectiv si
argumentat;

d) sa nu divulge informatia confidentiala obtinuta in perioada de estimare.

(7) Valoarea estimativa a valorilor mobiliare determinata de catre estimator se considera veridica si
recomandabila de utilizat daca legislatia in vigoare, hotarirea Comisiei Nationale sau decizia instantei de
judecata nu stabileste altfel.

(8) Estimatorul poarta raspundere civila, administrativa si penala pentru prejudiciul cauzat ca
rezultat al subestimarii sau supraestimarii valorilor mobiliare.

(9) Modul de aplicare a metodelor de estimare si structura raportului de estimare a valorilor
mobiliare sint stabilite in actele normative ale Comisiei Nationale.”

41.Dupa articolul 40 se introduce articolul 40" cu urmatorul cuprins:



“Articolul 401, Activitatea de consulting investitional si de consulting

(1) Activitatea de consulting investitional include prestarea de catre participantul profesionist la
piata valorilor mobiliare a urmatoarelor servicii:

a) consultanta privind evaluarea si gestionarea riscului investirii in valori mobiliare;

b) recomandari privind formarea portofoliului de valori mobiliare;

c) prezentarea de opinii si recomandari in legatura cu vinzarea si cumpararea valorilor mobiliare;

d) analiza pietei valorilor mobiliare din initiativa participantului profesionist la piata valorilor
mobiliare care desfagoara activitate de consulting investitional sau la cererea clientului;

e) servicii de consultanta specificate la alin.(2).

(2) Activitatea de consulting include serviciile prestate in domeniul activitatji licentiate si consultanta
acordata participantilor la piata in orice problema legata de structura de capital, reorganizarea societatii
pe aciiuni, rascumpararea sau achizitionarea de catre aceasta a valorilor sale mobiliare plasate,
efectuarea ofertei publice pe piata secundara.

(3) Participantul profesionist la piata valorilor mobiliare care desfasoara activitate de consulting
investitional:

a) va utiliza surse de informatii adecvate analizelor si recomandarilor elaborate, fiind interzisa
folosirea unor informatii nereale si eronate in rapoartele sau recomandarile sale;

b) va tine evidenta materialelor, a surselor de informare utilizate;

c) va familiariza clientul cu caracteristicile generale ale procesului de investire in valori mobiliare,
precum si cu criteriile care au stat la baza crearii, analizei si selectarii unui portofoliu de valori mobiliare;

d) va indica sursa si autorul materialelor folosite ce {in de studiile elaborate si publicate de alte
persoane.

(4) Participantul profesionist la piata valorilor mobiliare care desfasoara activitate de consulting sau
consulting investitional este obligat sa pastreze confidentialitatea informatiei despre clientji sai.

(5) Persoanelor care desfasoara activitate de consulting sau de consulting investitional le este
interzis:

a) sa recomande investitii care ar determina realizarea de profituri personale sau pentru
persoanele sale afiliate;

b) sa actioneze in calitate de contraparte la tranzactiile efectuate in urma recomandarilor date.”

42. Articolul 41 va avea urmatorul cuprins:

“Articolul 41. Depozitarul central

(1) Depozitarul central emite numai actiuni ordinare nominative de o singura clasa. Actionari ai
depozitarului central pot fi numai participantii profesionisti la piata valorilor mobiliare.

(2) Actionarii depozitarului central nu pot detine mai mult de 5% din drepturile de vot, cu exceptia
bursei de valori care poate detine pina la 75% din drepturile de vot.

(3) Orice instrainare a actiunilor depozitarului central va fi comunicata, in termen de 3 zile
lucratoare, Comisiei Nationale.

(4) In cazul incalcarii cerintelor referitor la cota maximala de voturi ale unui actionar stabilits la
alin.(2), drepturile de vot aferente actiunilor detinute cu incalcarea cerintelor se suspenda si se aplica
procedura stabilita la art.67.

(5) Depozitarul central elaboreaza si aproba regulile si procedurile de organizare si desfasurare a
activitatii sale, care se supun aprobarii si de catre Comisia Nationala si intra in vigoare la data publicarii
lor in Monitorul Oficial al Republicii Moldova.

(6) In cazul modificarii legislatiei ce reglementeaza activitatea de depozitare in partea ce tine de
evidenta drepturilor deponentilor asupra valorilor mobiliare, de efectuarea operatiunilor de clearing sau
decontare, depozitarul central va modifica regulile si procedurile de organizare si desfasurare a activitatii
sale.

(7) Marimea comisioanelor si tarifelor percepute de depozitarul central va fi aprobata de adunarea
generala a actionarilor si coordonata cu Comisia Nationala.

(8) Pentru a reduce riscul la decontari in cadrul tranzactiilor bursiere efectuate de catre participantji
depozitarului, depozitarul central formeaza fondul de risc al participantilor si il administreaza.



(9) Participantii depozitarului central vor achita cotizatii in fondul de risc al participantilor in modul si
in conditjile stabilite de regulile depozitarului central.

(10) Mijloacele fondului de risc al participantilor nu se includ in componenta mijloacelor proprii ale
depozitarului central si se utilizeaza numai pentru amortizarea datoriilor participantilor pentru obligatiile
lor la decontarea tranzactjilor efectuate.

(11) Angajatii depozitarului central, sotii, rudele si afinii lor pina la gradul Il inclusiv nu sint in drept
sa detina mai mult de 0,5% din capitalul social si din alte valori mobiliare ale participantilor profesionisti la
piata valorilor mobiliare.”

43. Articolul 42:

la alineatul (1) propozitia intii, dupa cuvintele “se suspenda” se introduc cuvintele “in modul
prevazut de legislatie”, iar cuvintele “prezentei legi si a altor acte normative ce reglementeaza activitatea
pe piata valorilor mobiliare” se inlocuiesc cu cuvintele “legislatiei in vigoare”;

la alineatul (2):

in partea introductiva, cuvintele “genului de activitate profesionistd” se inlocuiesc cu cuvintele
“activitatii profesioniste”;

litera b) devine litera c), iar litera c) devine litera b);

alineatele (3) si (4) vor avea urmatorul cuprins:

“(3) Comisia Nationala poate delega reprezentantul sau pentru a participa la procesul de lichidare a
participantului profesionist la piata valorilor mobiliare sau a activitatii lui profesioniste pe piata valorilor
mobiliare, in conformitate cu prevederile legislatiei si ale actelor normative ale Comisiei Nationale.

(4) Hotarirea privind radierea titularului de licenta din registrul participantilor profesionisti la piata
valorilor mobiliare se adopta dupa confirmarea stingerii de catre acesta a tuturor obligatiilor contractuale,
asumate in cadrul prestarii serviciilor in domeniul pietei valorilor mobiliare.”

dupa alineatul (4) se introduc alineatele (41)-(4%) cu urmétorul cuprins:

“(41) Comisia Nationala este in drept sa suspende actiunea licentei participantului profesionist la
piata valorilor mobiliare, cu exceptia actiunii licentei pentru activitatea de {inere a registrului, pentru o
perioada de pina la 6 luni. Motive pentru suspendarea actiunii licentei pot fi:

a) incalcarea prevederilor prezentei legi sau ale actelor normative ale Comisiei Nationale, stabilite
pentru desfasurarea activitatii licentiate, inclusiv a cerintelor fatd de marimea capitalului propriu si a
fondului de garantie;

b) neprezentarea, in termenul stabilit, a instiintarii privind modificarea datelor specificate in
documentele anexate la cererea de eliberare a licentei;

c) nerespectarea termenelor stabilite de Comisia Nationala pentru inlaturarea incalcarilor depistate;

d) incalcarea termenelor, modului si formelor stabilite de legislatie pentru dezvaluirea informatiei;

e) opunerea efectuarii controalelor asupra activitatii participantului profesionist la piata valorilor
mobiliare si/sau eschivarea de la prezentarea informatiei si a documentelor solicitate in cadrul
controlului;

f) nerespectarea legislatiei privind prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii actelor de
terorism.

(42) Licenta pentru activitatea de tinere a registrului va fi retrasd expres, fira suspendarea ei
prealabila, Tn cazul in care titularul ei nu intreprinde, in termenul stabilit de Comisia Nationala, masuri de
conformare a activitétii sale, inclusiv cele specificate la alin.(41).

(43) Comisia Nationald este in drept sa retragd licenta participantului profesionist la piata valorilor
mobiliare in cazul in care:

a) retragerea licentei este solicitata benevol de participantul profesionist la piata valorilor mobiliare
in baza cererii depuse de conducatorul acestuia;

b) nu au fost inlaturate, in termenele stabilite de Comisia Nationala, incalcarile si consecintele
acestora care au servit drept temei pentru adoptarea hotaririi cu privire la suspendarea acftiunii licentei;

c) licenta a fost obtinuta in baza unor informatii neveridice, oferite de solicitant;

d) au fost comise incalcari grave si/sau repetate ale prevederilor prezentei legi sau ale actelor
normative ale Comisiei Nationale;
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e) titularul de licenta a desfasurat, in mod ilicit, alte activitatj;

f) filiala si/sau o alta subdiviziune separata a titularului de licenta a desfasurat activitatea licentiata
fara copia autorizata a licentei;

g) titularul de licenta se reorganizeaza sau se lichideaza;

h) titularul de licenta a fost declarat insolvabil prin hotarire a instantei de judecata;

i) titularul de licenta nu si-a inceput activitatea in termen de un an de la data eliberarii licentei;

j) a fost retrasa autorizatia bancii (pentru institutiile financiare).

(4% Lichidarea participantului profesionist la piata valorilor mobiliare in baza hotaririi instantei de
judecata se efectueaza de catre lichidatorul desemnat de catre instanta de judecata.

(4%) Lichidatorul participantului profesionist la piata valorilor mobiliare trebuie s& corespund&
cerintelor de calificare stabilite de prezenta lege pentru persoanele cu functie de raspundere ale
participantilor profesionisti la piata valorilor mobiliare.

(46) De la data intrarii n vigoare a hotdririi de retragere fortatd a licentei pentru activitate
profesionista pe piata valorilor mobiliare, participantul profesionist la piata valorilor mobiliare nu este in
drept sa se angajeze in alte activitati pe piata valorilor mobiliare, fiind obligat sa-si instraineze activele in
termen cit mai restrins (in cazul lichidarii participantului profesionist) si sa-si onoreze obligatiile fata de
clientii sai. In perioada aflarii in proces de lichidare, participantul profesionist la piata valorilor mobiliare
ramine subiect al prezentei legi ca si in perioada detinerii licentei.”

alineatul (5) se completeaza cu propozitia: “Contestarea sau actiunea in instanta de judecata nu
suspenda executarea deciziei Comisiei Nationale pina la solutionarea definitivda a cauzei de catre
instanta de judecata.”

44. Articolul 43:

la alineatul (1), cuvintele “genuri de activitate” se inlocuiesc cu cuvintele “activitati profesioniste”;

alineatul (2) va avea urmatorul cuprins:

“(2) Cerintele fata de normativele capitalului propriu pentru bancile comerciale se stabilesc de catre
Banca Nationala a Moldovei.”

45. Articolul 44

la alineatul (1), cuvintele “de tip inchis” se exclud;

alineatul (2) va avea urmatorul cuprins:

“(2) Actionar al bursei de valori poate fi orice persoana fizica sau juridica, cu respectarea
prevederilor art.53 alin.(11).”

dupa alineatul (2) se introduc alineatele (21) si (22) cu urmétorul cuprins:

“(21) Orice actionar al bursei de valori, impreund cu persoanele sale afiliate, direct sau indirect,
este In drept sa detina cel mult 25% din numarul actiunilor plasate, cu conditia obtinerii obligatorii a
permisiunii Comisiei Nationale pentru detinerea unei cote substantiale. Astfel de permisiune va fi obtinuta
si la procurarea fiecarei cote ulterioare de 5% din actiunile bursei de valori, pina la atingerea cotei
maxime de 25%.

(22) In cazul incalcérii cerintelor alin.(21), drepturile de vot aferente actiunilor obtinute cu incalcarea
cerintelor mentionate se suspenda si se aplica procedura stabilita la art.67.”

la alineatul (3), cuvintele “adunarea generala a membrilor’ se Tnlocuiesc cu cuvintele “adunarea
generala a actionarilor’;

alineatul (4) va avea urmatorul cuprins:

“(4) Brokerii si dealerii vor detine cel putin 50% din actiunile cu drept de vot emise de bursa de
valori.”

alineatele (5)-(9) se exclud.

46. Articolul 45:

la alineatul (1), cuvintele “si/sau” se inlocuiesc cu cuvintul “sau”;

la alineatul (2), cuvintele “statutul bursei si” se exclud;

dup3 alineatul (2) se introduce alineatul (21) cu urmétorul cuprins:

“(2") Tn activitatea sa, bursa de valori este investitd cu dreptul de a supraveghea si controla
respectarea de catre membirii sai a regulilor bursiere.”



la alineatul (3) litera b), cuvintele “si/sau” se inlocuiesc cu cuvintul “sau”.

47. Articolul 46:

alineatul (1):

la litera a), cuvintul “membrilor” se inlocuieste cu cuvintul “actionarilor”;

litera c) va avea urmatorul cuprins:

“c) organul executiv;”

alineatul se completeaza cu litera d) cu urmatorul cuprins:

“d) comisia de cenzori.”

alineatul (3) se exclude;

alineatul (5) va avea urmatorul cuprins:

“(5) Activitatea bursei de valori este supusa controlului de audit obligatoriu, al carui obiect este
exercitiul economico-financiar.”

la alineatul (6), cuvintele “sa detina actiuni (cote-parti)” se inlocuiesc cu cuvintele “sa detina mai
mult de 0,5% din capitalul social si din valorile mobiliare”, iar cuvintele “sau sa fie persoane afiliate
acestora” se exclud.

48. Articolul 47:

alineatul (1) va avea urmatorul cuprins:

“(1) Bursa de valori elaboreaza regulile bursiere, care stabilesc cel putin urmatoarele:

a) conditiile si procedurile de admitere, excludere si de suspendare a calitatii de membru al bursei;

b) conditile si procedurile de admitere, excludere si suspendare a valorilor mobiliare la
tranzactionare;

c) conditiile, procedurile de tranzactionare, precum si obligatile membrilor bursei si emitentilor
admigi la tranzactionare;

d) limitarea oscilatiei preturilor valorilor mobiliare;

e) procedurile privind modul de determinare a preturilor si a cotatiilor;

f) tipurile de tranzaciii si ordinele de bursa;

g) modul de dezvaluire a informarii publicului larg;

h) sistemul de clearing si decontare a tranzactiilor;

i) modul de utilizare a mijloacelor fondului de garantie;

j) mecanismele de asigurare a securitatii si de control al sistemului informational, precum si de
pastrare in siguranta a datelor si informatiilor stocate, a figierelor si bazelor de date, inclusiv in situatii
exceptionale;

k) solutionarea litigiilor care apar intre membirii bursei la efectuarea operatiunilor bursiere;

[) procedura modificarii si completarii regulilor bursiere.”

dupa alineatul (1) se introduc alineatele (11) si (12) cu urmétorul cuprins:

“(11) Regulile bursiere vor asigura:

a) crearea infrastructurii asigurind efectuarea tranzactiilor cu valorile mobiliare de catre participantii
la negocieri in conditii egale;

b) accesul impartial al membrilor la sistemul de tranzactionare;

c) garantarea posibilitatii de a obtine prin procedurile bursei a celui mai bun pret la momentul
respectiv;

d) acordarea unei informatii suficiente privind ordinele date si tranzactiile incheiate;

e) respectarea cerintelor legislatiei in vigoare referitor la prevenirea si depistarea abuzurilor pe
piata valorilor mobiliare, prevenirea spalarii banilor si finantarii actelor de terorism.

(12) In cazul in care regulile bursiere nu vor asigura indeplinirea cerintelor stabilite la alin.(17),
Comisia Nationala este in drept sa dispuna modificarea acestora.”

alineatul (2) va avea urmatorul cuprins:

“(2) Regulile bursiere se adopta de consiliul bursei, se aproba de Comisia Nationala si se publica in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova.”

la alineatul (3), litera c) se exclude.

49. Articolul 48:



la alineatul (1) litera a), cuvintele “a caror oferta publica” se inlocuiesc cu cuvintele “a caror
plasare”;

alineatul (2) va avea urmatorul cuprins:

“(2) Societatile pe actiuni sint obligate sa-si inregistreze valorile lor mobiliare plasate la bursa de
valori Tn modul stabilit de bursa. Aceasta cerinta nu se refera la societatile pe actiuni in al caror statut
circulatia valorilor mobiliare este stabilita conform art.ll alin.(3) din Legea nr.163-XVI din 13 iulie 2007.”

50. Articolul 49:

alineatele (4) si (5) se exclud;

articolul se completeaza cu alineatele (9) si (10) cu urmatorul cuprins:

“(9) Comisia Nationala numeste inspectori pentru efectuarea supravegherii si controlului activitatii
bursei de valori.

(10) Comisia Nationala poate suspenda o parte sau toate operatiunile cu valorile mobiliare Tn cazul
in care constata nerespectarea prevederilor actelor legislative.”

51. Articolul 50:

alineatul (1) va avea urmatorul cuprins:

‘(1) Statutul de organizatie de autoreglementare a participantilor profesionisti la piata valorilor
mobiliare se acorda de catre Comisia Nationala in modul stabilit de aceasta.”

alineatul (2) se exclude;

la alineatul (5) litera e), cuvintul “licenta” se inlocuieste cu cuvintul “legislatie”.

52. Articolul 52:

alineatele (1) si (2) vor avea urmatorul cuprins:

‘(1) Comisia Nationala acorda licente pentru activitatile profesioniste pe piata valorilor mobiliare
prevazute la art.32.

(2) Licenta pentru activitatea profesionista pe piata valorilor mobiliare se acorda pentru un termen
de 5 ani si este netransferabila.”

alineatul (6) va avea urmatorul cuprins:

“(6) Pentru eliberarea licentei, solicitantul depune la Comisia Nationala, in modul stabilit de
aceasta, o cerere scrisa, la care anexeaza documentele ce confirma corespunderea cerintelor stabilite la
art.53, inclusiv:

a) certificatul de inregistrare a intreprinderii la Camera inregistrérii de Stat;

b) extrasul din Registrul de stat al intreprinderilor si organizatiilor;

c) statutul, in doua exemplare, cu toate modificarile si completarile inregistrate la data prezentarii
documentelor, in care, cu exceptia bancilor si altor institutii financiare, va fi indicat genul de activitate
pentru care se solicita licenta;

e) documentul ce confirma alegerea sau numirea organului executiv (administratorului);

f) bilantul contabil la ultima data de gestiune si darea de seama cu privire la rezultatele financiare
confirmate de audit. in cazul in care persoana juridica a fost constituitd inainte de data stabilitd pentru
intocmirea darilor de seama financiare, se prezinta bilantul contabil intermediar, confirmat de comisia de
cenzori;

g) documentele bancare si alte documente care confirma formarea de catre solicitantul de licenta a
capitalului propriu si a fondului de garantie;

h) copiile atestatelor de calificare ale conducatorilor (administratorului) si specialistilor, eliberate de
catre Comisia Nationala, si copiile carnetelor de munca cu inscrierile respective;

i) lista persoanelor afiliate ale solicitantului de licenta, intocmitd conform prevederilor legislatiei in
vigoare;

j) informatia privind detinerea de catre solicitantul de licenta a cotei de 5% si mai mult in capitalul
social al altor participanti profesionisti la piata valorilor mobiliare;

k) documentele care confirma existenta conditiilor stabilite de Comisia Nationala pentru
desfasurarea activitatii respective;

[) confirmarea privind dispunerea de programul soft care corespunde cerintelor, stabilite de
legislatie si de actele normative ale Comisiei Nationale, pentru modul de tinere a registrului detinatorilor
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de valori mobiliare nominative de catre registrator si detinatorul nominal;

m) regulile interne de activitate si regulile de formare si utilizare a fondului de garantie;

n) copia autorizatiei Bancii Nationale a Moldovei — pentru banci si alte institutii financiare;

0) procedurile si masurile de control intern indreptate spre prevenirea si combaterea spalarii banilor
si finantarii actelor de terorism;

p) copia bonului de plata a taxei pentru eliberarea licentei in marimea stabilita de legislatie;

q) alte documente prevazute de lege.

Documentele specificate la lit.a) si c) se prezinta in original sau in copii autentificate notarial.”

dupa alineatul (6) se introduce alineatul (61) cu urmatorul cuprins:

“(61) Termenul de examinare a cererii nu va depasi 30 de zile calendaristice de la data depunerii
acesteia. Motiv de respingere a cererii este necorespunderea solicitantului cerintelor prevazute la art.53.”

53. Articolul 53 va avea urmatorul cuprins:

“Articolul 53. Cerintele fata de participantji profesionisti la piata valorilor mobiliare

(1) Participantii profesionisti la piata valorilor mobiliare sint in drept sa desfasoare numai activitate
profesionista pe piata valorilor mobiliare, cu exceptia bancilor, titularilor de licente pentru activitatile de
estimare a valorilor mobiliare si a activelor ce se refera la ele, a emitentilor care tin registrul de sine
statator si a altor subiecti asupra carora se extinde autoritatea Comisiei Nationale, daca legislatia nu
prevede altfel.

(2) Activitatea de estimare a valorilor mobiliare si a activelor ce se refera la ele poate fi cumulata cu
activitatile de evaluare in alte domenii in baza licentelor eliberate de autoritatile de licentjiere.

(3) Persoana juridica obtine licenta pentru activitate profesionista pe piata valorilor mobiliare daca
intruneste cumulativ urmatoarele conditji:

a) este constituita sub forma juridica de organizare de societate pe actiuni;

b) capitalul social al societatii este constituit din mijloacele proprii ale fondatorilor (actionarilor);

c) sediul oficial al societatji este locul unde se afla organul ei executiv;

d) detinatorii de cota substantiala ai societatii corespund exigentelor stabilite de prezenta lege;

e) obiectul de activitate este exclusiv prestarea serviciilor pe piata valorilor mobiliare, cu exceptiile
prevazute la alin.(1);

f) persoanele cu functie de raspundere se bucura de o reputatie buna, au studii superioare
adecvate activitatilor licentiate si o experienta de munca de cel putin 2 ani pentru a garanta gestionarea
si functionarea corecta si prudenta a participantului profesionist la piata valorilor mobiliare;

g) in afara de doua persoane cu functie de raspundere, dispune de cel putin doi specialisti cu
atestat de calificare cu dreptul de a activa pe piata valorilor mobiliare;

h) asigura existenta capitalului propriu minim, stabilit de catre Comisia Nationala in functie de
activitatea desfasurata;

i) dispune de un fond de garantie prevazut de prezenta lege, cu exceptia bancilor;

j) are contract incheiat cu un auditor independent;

k) confirma faptul corespunderii cerintelor stabilite de catre Comisia Nationala in privinta incaperii,
tehnicii de calcul, soft-urilor necesare pentru desfasurarea activitatji;

[) dispune de autorizatia Bancii Nationale a Moldovei — pentru banci si alte institutii financiare.

(4) In cazul bancilor, exigentele prudentiale mentionate la alin.(3) lit.d), f) si h) vor fi aplicate in
conformitate cu prevederile respective ale Legii institutiilor financiare.

(5) Activitatea filialelor participantului profesionist la piata valorilor mobiliare va fi desfasurata in
cazul in care acestea se conformeaza prevederilor alin.(3) lit.f) si I).

(6) Participantul profesionist la piata valorilor mobiliare, pe toata durata desfasurarii activitatji
profesioniste pe piata valorilor mobiliare, este obligat:

a) sa respecte conditiile stabilite pentru obtinerea licentei, regulile prudentiale si de conduita;

b) sa respecte normativele privind capitalul propriu minim si fondul de garantie, stabilite prin
prezenta lege si prin actele normative ale Comisiei Nationale;

c) sa informeze sau, in cazurile stabilite de legislatie, sa coordoneze in prealabil cu Comisia
Nationala orice modificare a modului de organizare si functionare, in conformitate cu prevederile actelor
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normative ale Comisiei Nationale.

(7) Marimea fondului de garantie al participantilor profesionigti la piata valorilor mobiliare va
constitui cel putin 30% din marimea capitalului propriu minim, cu exceptia depozitarului central, care
formeaza fondul de risc al participantilor sai.

(8) Mijloacele fondului de garantie se plaseaza in moneda nationala in depozite bancare si/sau in
certificate bancare de depozit, si/sau in valori mobiliare de stat.

(9) In cazul in care, in urma utilizarii mijloacelor fondului de garantie, marimea acestuia se reduce
sub normativul stabilit, participantul profesionist la piata valorilor mobiliare este obligat, in termen de 90
de zile calendaristice, sa suplineasca fondul de garantie.

(10) Pina la radierea titularului de licenta din registrul de stat al participantilor profesionisti la piata
valorilor mobiliare, utilizarea mijloacelor fondului de garantie fara acordul Comisiei Nationale nu se
admite.

(11) Actionari ai participantului profesionist la piata valorilor mobiliare pot fi orice persoane fizice
sau juridice. Suma tuturor cotelor detinute de actionarii rezidenti ai tarilor si/sau zonelor off-shore nu
poate depasi 5% din capitalul social al participantului profesionist la piata valorilor mobiliare.

(12) Persoanele cu functie de raspundere ale participantilor profesionisti la piata valorilor mobiliare
nu sint in drept sa detina direct sau indirect, in nume propriu sau impreuna cu sotia/sotul, precum si cu
rudele de gradul I, o cota substantialda sau sa detina functii de raspundere la un alt participant
profesionist la piata valorilor mobiliare, cu exceptia functiei de membru al consiliului bursei de valori si al
consiliului depozitarului central.

(13) Persoanele mentionate la alin.(12), precum si angajatii participantilor profesionisti la piata
valorilor mobiliare, cu exceptia personalului bursei de valori si al depozitarului central, nu pot fi salariatii
unui alt participant profesionist la piata valorilor mobiliare.

(14) Brokerii si dealerii sint obligati sa devina membri ai bursei de valori, precum si participanti ai
depozitarului central.

(15) Tn scopul dezvoltarii pietei valorilor mobiliare, participantii profesionisti la piata valorilor
mobiliare care desfasoara activitate pe aceasta piata sint in drept, pe principii benevole, sa constituie
organizatii necomerciale.”

54. Articolul 54:

alineatul (1) va avea urmatorul cuprins:

“(1) Societatile pe actiuni care corespund unuia din criteriile prevazute la art.2 alin.(2) din Legea
privind societatile pe actiuni sint obligate sa dezvaluie informatia despre valorile lor mobiliare si despre
activitatea lor financiar-economica, publicind:

a) darea de seama anuala asupra valorilor mobiliare;

b) informatie despre evenimentele si actiunile ce afecteaza activitatea lor financiar-economica.

Societatea pe actiuni care va intruni criteriile unei entitati de interes public va dezvalui suplimentar
si alta informatie prevazuta de legislatie.

Societatea pe actiuni care se afla in proces de insolvabilitate sau dizolvare este scutita de
dezvaluirea informatiei pe piata valorilor mobiliare.”

alineatul (2):

la litera b), liniuta a treia va avea urmatorul cuprins:

“- informatie despre obligatiile financiare neonorate;”

la litera c) liniuta a doua, cuvintul “procurate” se inlocuieste cu cuvintul “achizitionate”;

la alineatul (4), cuvintele “, se aproba de organul autorizat al emitentului” se exclud,;

alineatul (5) va avea urmatorul cuprins:

“(5) Darea de seama anuala se prezinta de emitent Comisiei Nationale in modul si forma stabilite
de aceasta, dar nu mai tirziu de data de 10 aprilie a anului de gestiune urmator. Copia darii de seama va
fi pusa la dispozitia detinatorilor de valori mobiliare ale emitentului la solicitarea acestora.”

alineatul (6):

la litera b), cuvintele “inregistrarea ofertei publice a valorilor mobiliare la Comisia Nationala,
termenele initiale si finale ale plasamentului valorilor mobiliare, aprobarea darii de seama asupra

“'I\
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rezultatelor emisiunii si inregistrarea lor la Comisia Nationala,” se exclud;

litera i) va avea urmatorul cuprins:

“i) rascumpararea sau achizitionarea de catre emitent a valorilor mobiliare plasate anterior;”

alineatul se completeaza cu literele j)-m) cu urmatorul cuprins:

“}) demisionarea membrilor consiliului, organului executiv, comisiei de cenzori;

k) accelerarea onorarii unei obligatii financiare de proportii a emitentului;

I) orice eveniment care poate atrage incapacitatea de plata;

m) initierea sau finalizarea procedurii de insolvabilitate a emitentului.”

la alineatul (7), cuvintele “si se prezinta Comisiei Nationale” se exclud;

articolul se completeaza cu alineatul (10) cu urmatorul cuprins:

“(10) Societatea pe actiuni ale carei valori mobiliare sint inscrise la cota bursei este obligata sa
prezinte informatia specificata la alin.(1), in forma electronica, oricarei burse de valori la care valorile sale
mobiliare sint cotate.”

55. Articolul 55:

la alineatul (1) litera a), cuvintele “a constituit 100%” se inlocuiesc cu cuvintele “a constituit 50%”;

la alineatul (4), cuvintele “ofertei tender” se inlocuiesc cu cuvintele “ofertei publice pe piata
secundara”.

56. Articolul 56 va avea urmatorul cuprins:

“Articolul 56. Dezvaluirea informatiei de catre bursa de valori

(1) Bursa de valori este obligata sa dezvaluie informatia privind:

a) statutul bursei si regulile bursiere;

b) componenta actionarilor si lista persoanelor care intra in componenta organelor de conducere;

c) lista membrilor bursei de valori;

d) specificarea valorilor mobiliare admise spre circulatie la bursa de valori;

e) fiecare tranzactie efectuata la bursa, specificind ziua si ora efectuarii tranzactiei, clasa si
numarul Tnregistrarii de stat a valorilor mobiliare care constituie obiectul tranzactiei, pretul unei valori
mobiliare, tipul tranzactiei, numarul si cota valorilor mobiliare tranzactionate de clasa respectiva.

(2) Informatia privind rezultatele fiecarei sesiuni de tranzactionare, dezvaluita conform cerintelor
stabilite la alin.(1) lit.e), se plaseaza pina la finele zilei de tranzactionare pe pagina oficiala web a bursei
de valori.

(3) Bursa de valori publica in buletinul bursier sau in alte organe de presa, specificate in statutul
sau si difuzate pe intreg teritoriul tarii, precum si pe pagina sa oficiala web, urmatoarea informatie:

a) despre valorile mobiliare admise spre circulatie la bursa — cel putin o data pe lung;

b) despre tranzactiile efectuate la bursa — cel putin o data in saptamina.”

57. La articolul 57 alineatul (1), litera d) se exclude.

58. Articolul 58:

alineatul (1) va avea urmatorul cuprins:

“(1) Persoana care procura 5% si mai mult din numarul total de valori mobiliare cu drept de vot de o
anumita clasa ale unui emitent este obligata sa informeze in scris despre aceasta emitentul in termen de
5 zile lucratoare de la data procurarii. Astfel de cerinte vor fi respectate si la procurarea ulterioara a
fiecarui pachet de valori mobiliare in marime de 5% din clasa data ale emitentului respectiv.”

la alineatul (2), cuvintele “Detinatorul de valori mobiliare” se inlocuiesc cu cuvintele “Persoana
mentionata la alin.(1)".

59. La capitolul 12, in denumire, cuvintul “confidentiald” se inlocuieste cu cuvintul “privilegiata”.

60. Articolul 59:

alineatul (1):

litera a) va avea urmatorul cuprins:

“a) persoanele cu functie de raspundere ale emitentului, inclusiv membrii consiliului societatii,
comisiei de cenzori, organului executiv si ai altor organe de conducere;”

la litera c), cuvintul “confidentiala” se inlocuieste cu cuvintul “privilegiata”, iar dupa cuvintele “a
conditiilor contractului” se introduc cuvintele “sau in urma negocierii contractului, conditiilor contractului,”;



alineatul se completeaza cu literele f) si g) cu urmatorul cuprins:

“f) in cazul in care persoanele mentionate la lit.b) si c) sint persoane juridice, calitatea de insider o
au si persoanele fizice cu functie de raspundere ale acestor persoane juridice, precum si persoanele
care, in virtutea exercitarii atributiilor lor in cadrul persoanei juridice respective, au acces la informatia
privilegiata a emitentului;

g) orice alta persoana care poseda informatii privilegiate.”

alineatul (2) se completeaza in final cu urmétorul text: “Iin termen de 5 zile calendaristice de la
obtinerea pozitiei de insider, acesta este obligat sa prezinte emitentului informatii despre persoanele sale
afiliate determinate in conformitate cu art.3. Schimbarile intervenite in informatia respectiva se vor
prezenta emitentului in termen de 5 zile calendaristice de la producerea acestora.”

61. Articolul 60:

alineatele (1) si (2) vor avea urmatorul cuprins:

“(1) Insiderul este in drept sa procure sau sa vinda valorile mobiliare ale emitentului:

a) prin oferta publica pe piata secundarg;

b) fara derularea ofertei publice pe piata secundara, dar cu conditia respectarii urmatoarelor
cerinte:

- pina la efectuarea tranzactiei a fost dezvaluita informatia, prevazuta la art.54 alin.(6) si (7), care
poate influenta pretul valorilor mobiliare tranzactionate;

- pretul valorilor mobiliare este stabilit conform prevederilor art.21 alin.(4)-(43).

(2) Insiderul nu este in drept:

a) sa transmita informatia privilegiata oricarei alte persoane, cu exceptia cazului in care
transmiterea informatiei se efectueaza in virtutea exercitarii atributiilor sale de serviciu sau profesionale;

b) sa recomande sau sa sugereze altor persoane, in baza informatiei privilegiate, procurarea sau
instrainarea valorilor mobiliare la care se refera informatia privilegiata respectiva.”

la alineatul (3), cuvintul “confidentjala” se inlocuieste cu cuvintul “privilegiata”;

articolul se completeaza cu alineatul (4) cu urmatorul cuprins:

“(4) Prevederile prezentului articol se aplica numai persoanelor care detin valorile mobiliare plasate
de catre societatile pe actiuni ce corespund criteriilor prevazute la art.2 alin.(2) din Legea privind
societatile pe actiuni.”

62. Articolul 61 alineatul (2):

cuvintele “genurile de activitate” se inlocuiesc cu cuvintul “activitatile”;

alineatul se completeaza cu propozitia: “Publicitatea serviciilor ce tin de activitatea pe piata valorilor
mobiliare de catre o persoana (rezidenta sau nerezidentda) neautorizatda in domeniul pietei valorilor
mobiliare este interzisa.”

63. La articolul 62, alineatul (2) se completeaza in final cu cuvintele “si in prezenta lege”.

64. La articolul 63 alineatul (1) litera a), cuvintele “sau a ofertelor tender” se exclud.

65. La articolul 65, alineatul (3) va avea urmatorul cuprins:

“(3) Pentru manipulare pe piata valorilor mobiliare se aplica sanctiuni administrative si penale in
conformitate cu prevederile legislatiei.”

66. La articolul 66 litera a), cuvintele “sau a ofertei tender a valorilor mobiliare” se inlocuiesc cu
cuvintele “a valorilor mobiliare pe piata primara sau pe piata secundara”.

67. Articolul 67 se completeaza cu alineatele (3) si (4) cu urmatorul cuprins:

“(3) Tn cazul obtinerii sau majorarii cotei in capitalul social al unui participant profesionist la piata
valorilor mobiliare cu incalcarea prevederilor prezentei legi, ale altor acte legislative, dreptul de vot
aferent actiunilor respective se suspenda. Actiunile in cauza se iau in considerare la stabilirea
cvorumului la adunarea generala a actionarilor, dar nu participa la adoptarea hotaririlor. Actionarii
respectivi sint obligati, In termen de 3 luni, sa obtina permisiunea Comisiei Nationale sau sa vinda
actiunile obtinute fara permisiune. Daca, dupa expirarea acestui termen, nu va fi eliberata permisiunea
sau actiunile nu vor fi vindute, participantul profesionist la piata valorilor mobiliare este obligat sa anuleze
actiunile respective, sa emita noi actiuni in acelasi numar si sa le vinda, transferind mijloacele incasate
din vinzare, dupa retinerea cheltuielilor suportate, la dispozitia detinatorului actiunilor anulate.
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(4) Daca, din cauza lipsei de cumparatori, actiunile nou-emise nu au fost vindute ori s-a vindut
numai o parte din ele, participantul profesionist la piata valorilor mobiliare va reduce capitalul sau social
cu suma actiunilor anulate.”

Art.ll. — (1) Prezenta lege intra in vigoare la 1 ianuarie 2008.

(2) Emitentii aflati la momentul intrarii in vigoare a prezentei legi in proces de emisiune a valorilor
mobiliare vor incheia emisiunea respectiva, in modul stabilit, pina la intrarea in vigoare a prezentei legi.

(3) Participantii profesionisti la piata valorilor mobiliare, in termen de pina la 1 ianuarie 2009:

a) vor aduce actele lor de constituire in concordanta cu prevederile prezentei legi;

b) vor prezenta Comisiei Nationale actele necesare privind reperfectarea licentelor pentru
activitatile profesioniste pe piata valorilor mobiliare in conformitate cu prevederile prezentei legi.

(4) Participantii profesionisti la piata valorilor mobiliare vor fi scutiti:

a) de plata pentru publicarea in Monitorul Oficial al Republicii Moldova a avizului privind
reorganizarea lor in societafi pe actiuni, de taxa pentru reinregistrarea in Registrul de stat al
intreprinderilor si organizatiilor si de taxa pentru inregistrarea valorilor mobiliare in Registrul de stat al
valorilor mobiliare la reorganizarea lor in societati pe actiuni;

b) de taxa pentru reperfectarea licentei in conformitate cu prezenta lege.

(5) Licentele participantilor profesionisti la piata valorilor mobiliare care nu se vor conforma
prevederilor prezentei legi, dupa expirarea termenului stabilit la alin.(3), se vor considera nule.

(6) Comisia Nationala va asigura controlul respectarii prevederilor prezentului articol de catre
emitenti si participantii profesionisti la piata valorilor mobiliare.

(7) Guvernul si Comisia Nationala, in termen de 6 luni, vor aduce actele lor normative in
concordanta cu prezenta lege.

Artlll. — Legea nr.199-XIV din 18 noiembrie 1998 cu privire la piata valorilor mobiliare, cu
modificarile si completarile ulterioare, inclusiv cu cele aduse prin prezenta lege, se va republica in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova.

PRESEDINTELE PARLAMENTULUI Marian LUPU

Chisinau, 22 noiembrie 2007.
Nr. 249-XVI.


https://moldlex.md/lexact/6970

