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HOTARIRE
cu privire la aprobarea Regulamentului privind limitele si tipul de instrumente
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INREGISTRAT:

Ministerul Justitiei

al Republicii Moldova

nr.1030 din 12 martie 2015

Ministru Vladimir GROSU

In temeiul art.112 alin.(3) din Legea nr.171/2012 privind piata de capital si art.10 alin.(6) din Legea
nr.2/2020 privind organismele de plasament colectiv alternative,
[Clauza de adoptare modificata prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

HOTARASTE:
1. Se aproba Regulamentul privind limitele si tipul de instrumente in care pot investi organismele
de plasament colectiv, conform anexei.
[Pct. 1 modificat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

2. Prezenta hotarire intra in vigoare din data publicarii.

PRESEDINTELE COMISIEI
NATIONALE A PIETEI FINANCIARE Artur GHERMAN

Nr.5/15. Chiginau, 31 ianuarie 2015.

Anexa

la Hotarirea Comisiei Nationale
a Pietei Financiare

nr.5/15 din 31.01.2015

Nota: In tot textul Regulamentului, textul ,Legea nr.171 din 11 iulie 2012” se substituie cu textul ,Legea nr.171/2012”,
conform Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023

REGULAMENT
privind limitele si tipul de instrumente in care pot investi
organismele de plasament colectiv
[Denumirea modificata prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]
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Prezentul Regulament transpune partial Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (reformare), publicata in Jurnalul Oficial
al Uniunii Europene L 302 din 17 noiembrie 2009 si Directiva 2007/16/CE a Comisiei din 19 martie 2007
privind punerea in aplicare a Directivei 85/611/CEE a Consiliului privind coordonarea actelor cu putere
de lege si a actelor administrative privind anumite organisme de plasament colectiv in valori mobiliare
(OPCVM), in ceea ce priveste clarificarea anumitor definitii (Text cu relevanta pentru SEE), publicata in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr.L 79 din 20 martie 2007.

Capitolul |
DISPOZITII| GENERALE

1. Prezentul Regulament stabileste limitele cu privire la tipul de instrumente in care se va investi i
ponderea maxima a investitiilor pentru o anumita categorie, precum si norme referitoare la fondul de
garantare a plasamentelor.

2. Termenii si expresiile utilizate in prezentul Regulament au semnificatia prevazuta in Legea
nr.171/2012 privind piata de capital (in continuare — Legea nr.171/2012) si Legea nr.2/2020 privind
organismele de plasament colectiv alternative (in continuare — Legea nr.2/2020). in sensul prezentului
Regulament, termenii si expresiile de mai jos au urmatoarele semnificatii:

risc de contraparte — riscul de pierdere pentru organismele de plasament colectiv, care decurge din
posibilitatea ca o contraparte la o tranzactie sa nu isi indeplineasca obligatiile inainte de decontarea
finala a mijloacelor banesti aferente tranzaciiei;

institutie financiard — banca, definitda conform Legii institutiilor financiare nr.550-XIll din 21 iulie
1995, sau persoana juridica din statele Uniunii Europene sau o tara ter{d, a carei activitate consta in
atragerea de depozite sau de alte fonduri rambursabile de la public si in acordarea de credite in cont
propriu;

titluri de participare — actiuni sau unitati de fond emise de companii investitionale sau, respectiv, de
fonduri de investitii, care sint plasate si rascumparate in mod continuu;

valoare justa — suma, contra careia poate fi schimbat un activ sau poate fi lichidata o obligatie intre
parti interesate, informate, in cadrul unei tranzacfii caracterizate prin independenta partilor;

companie investitionald — organism de plasament colectiv in valori mobiliare, definit si constituit,
prin act de constituire, ca societate pe actiuni, conform Leqii nr.171/2012 si Leqii nr.1134/1997 privind
societatile pe actiuni, sau organism de plasament colectiv alternativ (OPCA), definit si constituit, prin act
de constituire, ca societate pe actiuni sau societate in comandita, conform Legii nr.2/2020;

organism de plasament colectiv (OPC) — organism de plasament colectiv in valori mobiliare
(OPCVM) si/sau organism de plasament colectiv alternativ (OPCA), astfel cum sunt definite de Legea
nr.171/2012 si, respectiv, de Legea nr.2/2020;

Societate de administrare — societate de administrare fiduciara a investitiilor (SAFI) sau societate
de administrare a investitiilor (SAl), astfel cum sunt definite de Legea nr.171/2012 si, respectiv, de Legea
nr.2/2020;

[Pct.2 modificat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

Capitolul Il
REGULI DE INVESTIRE
3. Un OPCVM nu poate detine mai mult de 5 la suta, iar un OPCA mai mult de 20 la suta din
activele sale in valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare emise de acelasi emitent.
[Pct.3 in redactia Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

4. Un OPC nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in depozite constituite la aceeasi
institutie financiara.
[Pct.4 modificat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]
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5. Pentru plasarea activelor conform pct.4 din prezentul Regulament sint eligibile institutiile
financiare care fac obiectul unei supravegheri prudentiale si plasamentele au un termen de scadenta ce
nu depaseste 12 luni.

6. Expunerea unui OPC la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate,
negociate in afara pietelor reglementate, nu poate depasi:

1) 10% din activele sale, atunci cind contrapartea este o institutie financiara care face obiectul unei
supravegheri prudentiale, sau

2) 5% din activele sale, in alte cazuri.

[Pct.6 modificat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

7. Limita de 5 la suta in cazul unui OPCVM, prevazuta la pct.3 din prezentul Regulament, poate fi
depasita pina la maximum 10% cu conditia ca valoarea totala a valorilor mobiliare si a instrumentelor
pietei monetare, detinute de un OPCVM fin fiecare din emitentii in care detine peste 5% din activele sale,
sa nu depaseasca sumar 40 la suta din valoarea activelor sale. Aceasta limita nu se aplica depozitelor i
tranzactiilor cu instrumente financiare derivate, negociate in afara pietelor reglementate, incheiate cu
institutii financiare care fac obiectul unei supravegheri prudentiale.

[Pct.7 modificat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

8. In conditile respectarii limitelor individuale, stabilite la pct.3, pct.4 si pct.6 din prezentul
Regulament, un OPC nu poate combina intr-o proportie mai mare de 20% din activele sale intr-o singura
entitate:

1) investitiile in valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare emise de aceeasi entitate;

2) depozitele constituite la aceeasi entitate, sau

3) expunerile care decurg din tranzactii cu instrumente financiare derivate, negociate in afara
pietelor reglementate cu aceeasi entitate.

[Pct.8 modificat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

9. Limitele prevazute la pct.3 din prezentul Regulament pot fi depasite, in cazul unui OPCVM, pana
la maximum 35 la suta si pot sa nu se aplice completamente, in cazul unui OPCA, daca valorile
mobiliare sau instrumentele pietei monetare sint emise sau garantate de o autoritate a administratiei
publice, centrala sau locala, din Republica Moldova, de Banca Nationala a Moldovei, in cazurile si in
conditiile prevazute de actele normative ale acesteia, sau de o autoritate administrativa, centrala sau
locala, sau de o banca centrala a unui stat membru al Uniunii Europene, de Banca Centrala Europeana
sau de Banca Europeana de Investitii ori de un organism public international din care fac parte unul sau
mai multe state membre ale Uniunii Europene.

[Pct.9 modificat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

10. Limita de 5%, prevazuta la pct.3 din prezentul Regulament, poate fi depasita pina la maximum
25% pentru anumite obligatiuni, daca acestea sint emise de catre o institutie financiara care isi are sediul
social intr-un stat membru al Uniunii Europene si care este supusa prin lege unei supravegheri speciale
efectuate de catre autoritatile publice, cu rolul de a proteja detinatorii de obligatiuni. In particular, sumele
rezultate din emisiunea acestor obligatiuni trebuie investite in active care, pe toata durata de circulatie a
obligatiunilor, vor acoperi creaniele rezultate din obligatiuni si care, in caz de insolvabilitate sau de
faliment al emitentului, vor fi utilizate cu prioritate pentru rambursarea principalului si plata dobinzilor
acumulate. Investitiile din prezentul punct pot fi permise doar cu conditia ca statele membre comunica
Autoritatii Europene pentru Piete si Valori Mobiliare (ESMA) si Comisiei Europene lista categoriilor de
obligatiuni si categoriile de emitenti autorizati sa emita obligatiuni conforme cu criteriile enuntate insotite
de o nota de precizare a statutului de garantji oferite.

11. Daca un OPCVM detine mai mult de 5% din activele sale in obligatiunile mentionate la pct.10
din prezentul Regulament, valoarea totala a acestor detineri de pina la 25% in fiecare emitent nu poate
depasi 80% din valoarea activelor respectivului OPCVM.



12. Valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare prevazute la pct.9 si pct.10 din prezentul
Regulament nu sint luate Tn considerare pentru aplicarea limitei de 40% mentionata la pct.7 din prezentul
Regulament.

13. Limitele prevazute la pct.3, pct.4, pct.6 — 11 din prezentul Regulament nu pot fi combinate, iar
detinerile de valori mobiliare sau de instrumente ale pietei monetare emise de aceeasi entitate, de
depozite sau de instrumente financiare derivate, efectuate cu respectiva entitate conform pct.3, pct.4,
pct.6 — 11 din prezentul Regulament nu pot depasi totalul de 35% din activele unui OPCVM.

14. Societatile incluse in cadrul unui grup care se afla in legaturi strinse sau relatie de control in
scopul consolidarii situatiilor financiare, sint considerate ca fiind o singura entitate in scopul calcularii
limitelor prevazute in prezentul Regulament.

15. Sint permise investitiile cumulative in valori mobiliare si in instrumente ale pietei monetare in
cadrul aceluiasi grup pina la o limita de 20% din activele unui OPC.

[Pct. 15 modificat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

16. Tn conditile respectarii limitelor prevazute la pct.26 din prezentul Regulament, limitele
prevazute la pct.3, pct.4, pct.6 — 11 din prezentul Regulament pot fi depasite pina la maximum 25 la suta
pentru investitile Tn actiuni si/sau obligatiuni emise de aceeasi entitate, atunci cind, potrivit regulilor
fondului de investitii sau actelor de constituire ale companiei investitionale, politica de investiti a OPCVM
are ca obiect reproducerea structurii unui anumit indice pe actiuni sau obligatiuni care este recunoscut
de autoritatile competente ale statelor membre ale Uniunii Europene, pe urmatoarele criterii:

1) structura indicelui este suficient de diversificata;

2) indicele este reprezentativ pentru piata la care se refer3;

3) indicele este publicat intr-un mod adecvat.

[Pct. 16 modificat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

17. Comisia Nationala a Pietei Financiare (in continuare — Comisia Nationald) poate aproba
ridicarea limitei prevazute la pct.16 din prezentul Regulament pina la maximum 35% in cazul in care se
dovedeste ca fiind justificata de conditiile exceptionale de pe piata, in special de pe pietele reglementate
unde anumite valori mobiliare sau anumite instrumente ale pietei monetare detin ponderea dominanta in
indice. Detinerea pina la aceasta limita este permisa doar pentru un singur emitent.

18. Prin derogare de la pct.9 din prezentul Regulament, Comisia Nationala poate autoriza un
OPCVM sa detina, pe principiul diversificarii riscului, pina la 100% din activele sale in valori mobiliare i
instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de o autoritate a administratiei publice, centrala sau
locala, din Republica Moldova, de Banca Nationala a Moldovei, in cazurile si in conditiile prevazute de
actele normative ale acesteia, sau de o autoritate administrativa, centrala sau locala, sau de o banca
centralda a unui stat membru al Uniunii Europene, de Banca Centrala Europeana sau de Banca
Europeana de Investitii ori de un organism public international din care fac parte unul sau mai multe state
membre ale Uniunii Europene. Comisia Nationala poate acorda o astfel de derogare doar daca se
considera ca nivelul de protectie al investitorilor in respectivul OPCVM este echivalent cu acela al
investitorilor intr-un OPCVM care respecta limitele prevazute la pct.3, pct.4, pct.6 — 11 din prezentul
Regulament. Un astfel de OPCVM trebuie sa detina valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
aferente a cel putin 6 emisiuni diferite, cu conditia ca valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare
de la oricare dintre emisiuni sa nu depaseasca 30% din totalul activelor sale.

19. OPCVM la care se face referire la pct.18 din prezentul Regulament trebuie sa mentioneze
expres in regulile fondului de investitii sau in actele de constituire ale companiei investitionale statul,
autoritatea publica centrala sau locala, banca centrala sau organismul public international care emite sau
garanteaza valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare in care OPCVM intentioneaza sa
investeasca mai mult de 35% din activele sale. Asemenea reguli sau acte de constituire vor fi avizate in
prealabil de Comisia Nationala.

20. Fiecare OPCVM la care se face referire la pct.18 din prezentul Regulament trebuie sa includa
in prospectele si materialele sale publicitare o prevedere expresa care sa atraga atentia asupra avizului



obtinut in conditiile prevazute la pct.19 din prezentul Regulament si sa indice statul, autoritatea publica
centrala sau locala, banca centralda, organismul public international emitente de valori mobiliare gi
instrumente ale pietei monetare in care respectivul OPCVM intentioneaza sa investeasca sau a investit
mai mult de 35% din activele sale.

21. Un OPC poate detine titluri de participare ale unui OPC, mentionate la art.112 alin.(1) pct.4) din
Legea nr.171/2012, cu conditia sa nu plaseze mai mult de 20% din activele sale in titlurile de participare
ale aceluiasi OPCVM.

[Pct.21 modificat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

22. in situatia in care un OPC detine titluri de participare ale altor OPC, Comisia Nationald poate
aproba ca activele respective sa fie combinate peste limitele prevazute la pct.3, pct.4, pct.6 — 11 din
prezentul Regulament.

[Pct.22 modificat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

23. Atunci cind un OPCVM investeste in titlurile de participare ale altor OPCVM care sint
administrate, direct sau indirect, de aceeasi societate de administrare fiduciara a investitiilor (in
continuare — SAFI) sau de catre orice alta societate cu care SAFI se afla in legaturi strinse sau relatie de
control, sau printr-o participatiune calificata, directa sau indirecta, respectiva SAFI sau cealalta societate
nu pot percepe comisioane de cumparare sau rascumparare in contul investitiei OPCVM fin titlurile altor
OPCVM.

24. Un OPC care investeste un procent substantial al activelor sale in alte OPC va indica in
prospectul sau de emisiune nivelul maxim al comisioanelor, care pot fi percepute de OPC in cauza si de
la celelalte OPC in care intentioneaza s& investeasca. in raportul sdu anual OPC respectiv va indica
comisionul maxim perceput asupra activelor sale, precum si asupra activelor OPC in care investeste.

[Pct.24 modificat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

25. O companie investitionala care se autoadministreaza sau o SAFI care actioneaza in legatura
cu OPC pe care le administreaza, dupa caz, nu poate detine o participatiune care permite exercitarea
unei influente semnificative in administrarea emitentului. In cazul SAFI, aceastd limitd se calculeaza
cumulat pe toate OPC pe care le administreaza.

[Pct.25 modificat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

26. Un OPCVM nu poate detine mai mult de:

1) 10% din actiunile fara drept de vot ale unui emitent;

2) 10% din obligatiunile unui emitent;

3) 25% din titlurile de participare ale unui OPCVM, mentionate la art.112 alin.(1) pct.4) din Legea
nr.171/2012;

4) 10% din instrumentele pietei monetare emise de un emitent.

27. Limitele prevazute la pct.26 sbp.2), 3) si 4) din prezentul Regulament pot fi depasite in
momentul achiziiei numai daca valoarea bruta a obligatiunilor sau a instrumentelor pietei monetare, ori
valoarea neta a titlurilor emise nu poate fi calculata la momentul achizitiei.

28. Prevederile pct.25-27 din prezentul Regulament nu se vor aplica in cazul in care:

1) valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare sint emise sau garantate de o autoritate a
administratiei publice, centrala sau locala, din Republica Moldova, de Banca Nationala a Moldovei, in
cazurile si in conditiile prevazute de actele normative ale acesteia, sau de o autoritate administrativa,
centrala sau locala, sau de o banca centrala a unui stat membru al Uniunii Europene, de Banca Centrala
Europeana sau de Banca Europeana de Investitii ori de un organism public international din care fac
parte unul sau mai multe state membre ale Uniunii Europene;

2) actiunile sint detinute de catre companiile investitionale in capitalul filialelor, constituite in
conformitate cu legislatia.

29. n scopul asigurarii procedurii de réscumparare in termen a actiunilor sau a unit&tilor de fond,
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OPCVM formeaza un fond de garantare a plasamentelor conform prevederilor art.89 alin.(13) din Legea
nr.171/2012.
[Pct.29 completat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

30. Fondul de garantare a plasamentelor se constituie in marime de 5% din activele totale ale
OPCVM si este predestinat exclusiv pentru rascumpararea titlurilor de participare, precum si pentru
transmiterea informatiilor detinatorilor de titluri de participare pe care OPCVM sint obligate sa le
furnizeze.

31. Mijloacele fondului de garantare a plasamentelor se plaseaza in conturi curente si numerar in
lei si in valuta straina.

32. In cazul in care, in urma utilizarii mijloacelor fondului de garantare a plasamentelor, marimea
acestuia se reduce sub normativul stabilit, OPCVM este obligat, in termen de 30 de zile, sa suplineasca
fondul.

33. Limita sumelor detinute in conturi curente, potrivit prevederilor pct.31, poate fi depasita pina la
maximum 20% din active cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditji:

1) sumele provin din emisiunea de titluri de participare, din plasamente ajunse la scadenta sau din
vinzarea de instrumente financiare din portofoliu;

2) depasirea limitei nu se intinde pe o perioada mai mare de 30 de zile.

In calculul acestei limite nu se includ sumele aferente marjelor constituite de SAFI in cazul
investitiilor pentru OPCVM administrate in instrumente financiare derivate.

[Pct.33 completat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

34. Prin exceptie de la pct.33 din prezentul Regulament, limita de 20% poate fi depasita pina la
maximum 60% cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditji:

1) sumele sint determinate de activitatea de constituire, provin din investitii majore in titluri de
participare la respectivul OPCVM sau din rascumparari majore de instrumente financiare din portofoliu;

2) sumele peste 20% sint plasate la depozitar;

3) depasirea limitei de 60% nu se intinde pe mai mult de 30 de zile.

35. Sumele existente in conturi curente nu sint luate in calculul limitei de expunere pe o banca.

36. O companie investitionala poate achizitiona numai acele bunuri mobile si imobile care sint
necesare pentru desfasurarea activitatii sale.

37. Comisia Nationala poate aproba ca un OPC sa deroge de la prevederile prezentului
Regulament timp de cel mult 6 luni, cu asigurarea supravegherii respectarii principiului diversificarii
riscului.

[Pct.37 modificat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

38. Un OPC poate sa depaseasca limitele de investitii mentionate in prezentul Regulament in cazul
exercitarii drepturilor de subscriere aferente instrumentelor financiare care sint incluse in activul sau, cu
conditia ca depasirea respectiva sa nu se intinda pe o perioada mai mare de 90 de zile.

[Pct.38 modificat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

39. Daca limitele de detinere sint depasite din motive independente de controlul unui OPC sau ca
rezultat al exercitarii drepturilor de subscriere, acesta trebuie sa adopte, ca obiectiv prioritar al
tranzactiilor sale de vinzare, masuri de remediere in cel mai scurt timp a situatiei, cu respectarea
intereselor detinatorilor de titluri de participare.

[Pct.39 modificat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

40. Depagsirea limitelor de investitii ale unui OPC, potrivit prevederilor prezentului Regulament, se
poate realiza sub conditia includerii de mentiuni cu privire la aceasta depasire in prospectul de emisiune.
[Pct.40 modificat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]
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Capitolul Ill
ADMINISTRAREA RISCULUI

41. Tn vederea executdrii prevederilor art.113 din Legea nr.171/2012 si, corespunzator, art.8 din
Legea nr.2/2020, un OPC poate sa foloseasca tehnici si instrumente care au ca obiect valorile mobiliare
si instrumentele pietei monetare, in conditiile si limitele stabilite de prezentul Regulament si
reglementarile privind piata de capital, cu conditia ca tehnicile si instrumentele respective sa fie folosite
pentru o administrare eficienta si prudentiala a portofoliului sau. Atunci cind aceste operatiuni presupun
utilizarea instrumentelor financiare derivate, conditiile si limitele vor fi conforme prevederilor prezentului
Regulament si reglementarilor privind piata de capital.

[Pct.41 modificat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

42. in aplicarea prevederilor pct.41 din prezentul Regulament, tehnicile si instrumentele vor
corespunde urmatoarelor criterii:

1) sint corespunzatoare din punct de vedere economic, in sensul ca sint realizate intr-un mod
eficient din punct de vedere al costurilor;

2) sint utilizate pentru unul sau mai multe din urmatoarele scopuri specifice:

a) prevenirea si reducerea riscurilor;

b) reducerea costurilor;

c) generarea de capital sau de venituri suplimentare pentru OPC cu un nivel de risc in concordanta
cu profilul lui de risc si cu normele de diversificare a riscului prevazute la pct.3, pct.4, pct.6 — 15 din
prezentul Regulament;

3) riscurile acestora sint luate in considerare in mod corespunzator in sistemul de administrare a
riscurilor al OPC.

[Pct.42 modificat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

43. n nici o situatie operatiunile prevazute la pct.41 din prezentul Regulament nu vor determina un
OPC sa se abata de la obiectivele sale de investitii prevazute in regulile fondului de investitii, actele de
constituire sau prospect, decat in cazul in care acestea vor prevedea expres clauze din care sa rezulte
ca OPC nu garanteaza atingerea obiectivelor setate.

[Pct.43 modificat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

44. Un OPCVM se va asigura de faptul ca expunerea sa globala, legata de instrumentele financiare
derivate, nu depaseste valoarea totala a activului sau net. Expunerea este calculatd luindu-se in
considerare valoarea curenta a activului suport, riscul contrapartii, evolutia pietei si durata de timp
ramasa pina la lichidarea pozitiei.

Capitolul IV
TIPUL DE INSTRUMENTE iN CARE SE VA INVESTI

45. La valorile mobiliare, ca obiect de investitji, In sensul aplicarii prevederilor art.112 din Legea
nr.171/2012 si art.9 din Legea nr.2/2020, se atribuie instrumentele financiare care indeplinesc
urmatoarele criterii:

1) potentiala pierdere pe care OPC o poate suporta ca urmare a detinerii respectivelor instrumente
se limiteaza la suma platita pentru acestea;

2) lichiditatea acestora nu afecteaza capacitatea OPC de a emite si rascumpara in mod continuu
sau la intervale de timp prestabilite titlurile de participare;

3) o evaluare sigura a acestora este disponibila, dupa cum urmeaza:

a) in cazul valorilor mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata, in conformitate cu
art.112 alin.(1) pct.1)-3) din Legea nr.171/2012, evaluarea se face prin utilizarea unor preturi exacte,
sigure si periodice, care sint fie preturi ale pietei, fie preturi puse la dispozitie prin sisteme de evaluare,
independente de emitentj;

b) in cazul altor valori mobiliare evaluarea se face periodic si rezulta din informatiile obtinute de la



https://moldlex.md/lexact/3974
https://moldlex.md/lexact/3974
https://moldlex.md/lexact/3974
https://moldlex.md/lexact/69069
https://moldlex.md/lexact/3974

emitentul valorilor mobiliare sau dintr-o evaluare competenta referitoare la investitii;

4) informatii corespunzatoare referitoare la acestea sint disponibile, dupa cum urmeaza:

a) in cazul valorilor mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata, in conformitate cu
art.112 alin.(1) pct.1)-3) din Legea nr.171/2012, sub forma de informatii periodice, exacte si
cuprinzatoare, furnizate pietei cu privire la respectivele valori mobiliare sau, dupa caz, la portofoliul de
valori mobiliare care sta la baza valorilor mobiliare;

b) in cazul altor valori mobiliare, sub forma de informatii periodice si exacte, furnizate OPC cu
privire la respectivele valori mobiliare sau, dupa caz, la portofoliul de valori mobiliare care sta la baza
valorilor mobiliare;

5) acestea sint negociabile;

6) achizitia acestora corespunde cu politica de investiti a OPC in conformitate cu Legea
nr.171/2012 si prezentul Regulament;

7) riscurile aferente acestora sint cuprinse in sistemul de administrare a riscurilor al OPC.

[Pct.45 modificat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

46. In sensul pct.45 sbp.2) si 5) din prezentul Regulament si cu exceptia cazului in care OPC
detine informatii care ar putea conduce la o concluzie diferita, se prezuma ca instrumentele financiare
admise sau tranzactionate pe o piata reglementata in conformitate cu art.112 alin.(1) pct.1) si 2) din
Legea nr.171/2012 sint negociabile si nu afecteaza capacitatea OPC de a emite si rascumpara in mod
continuu sau la intervale de timp prestabilite titlurile de participare.

[Pct.46 modificat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

47. Prin instrumente tranzactionate de regula in cadrul pietei monetare se inteleg instrumentele
financiare care corespund unuia din urmatoarele criterii:

1) au o scadenta la emitere de pina la 397 de zile inclusiv;

2) au o scadenta reziduala de pina la 397 de zile inclusiv;

3) sint supuse unor modificari regulate ale randamentului, conform conditiilor pietei monetare, cel
putin o data la 397 de zile;

4) profilul de risc al acestora, incluzind riscurile de credit si de rata a dobinzii, corespunde profilului
de risc aferent instrumentelor financiare care au o scadentd in conformitate cu sbp.1) sau 2) din
prezentul punct ori sint supuse unei modificari a randamentului in conformitate cu sbp.3) din prezentul
punct.

48. Instrumentele pietei monetare care sint lichide reprezinta instrumentele financiare care pot fi
vindute cu costuri limitate intr-o perioada de timp relativ scurta, {inind seama de obligatia OPC de a
rascumpara titlurile de participare la cererea oricarui detinator de titluri de participare.

[Pct.48 modificat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

49. Instrumentele pietei monetare cu o valoare ce poate fi precis determinata in orice moment
reprezinta instrumentele financiare pentru care sint disponibile sisteme de evaluare exacte si sigure care
indeplinesc urmatoarele criterii:

1) permit OPC sa calculeze valoarea activului net conform valorii la care instrumentul financiar din
portofoliu ar putea fi schimbat intre parti interesate, informate, in cadrul unei tranzactii caracterizate prin
independenta partilor;

2) se bazeaza fie pe datele pietei, fie pe modele de evaluare, incluzind sisteme bazate pe costuri
amortizate.

[Pct.49 modificat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

50. Criteriile prevazute la pct.48 si pct.49 din prezentul Regulament sint considerate ca fiind
indeplinite Tn cazul instrumentelor financiare tranzactionate de regula in cadrul pietei monetare si care
sint admise sau tranzactionate pe o piata reglementata in conformitate cu art.112 alin.(1) pct.1) si 2) din
Legea nr.171/2012.
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[Pct.50 modificat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

51. in aplicarea prevederilor art.112 alin.(1) pct.7) din Legea nr.171/2012, instrumentele pietei
monetare, altele decit cele tranzactionate pe o piata reglementata, a caror emisiune sau al caror emitent
se supune reglementarilor referitoare la protectia investitorilor si a economiilor acestora, reprezinta
instrumentele financiare care indeplinesc urmatoarele criterii:

1) respecta unul din criteriile stabilite la pct.47 din prezentul Regulament si toate criteriile stabilite la
pct.48 si pct.49 din prezentul Regulament;

2) au la dispozitie informatii corespunzatoare, inclusiv informatii care permit o evaluare adecvata a
riscurilor de credit aferente investitiei in astfel de instrumente, luind in considerare pct.52-54 din
prezentul Regulament;

3) sint liber transferabile.

52. in cazul instrumentelor pietei monetare, prevazute la art.112 alin.(1) pct.7) lit.b) din Legea
nr.171/2012, sau in cazul celor emise sau garantate de o autoritate a administratiei publice locale din
Republica Moldova, ori o autoritate administrativa locala a unui stat membru al Uniunii Europene, ori de
un organism public international care, insa, nu sint garantate de un stat membru al Uniunii Europene,
informatiile corespunzatoare in conformitate cu pct.51 sbp.2) din prezentul Regulament constau in
urmatoarele:

1) informatii privind atit emisiunea sau programul de emisiune, cit si situatia juridica si financiara a
emitentului inaintea emiterii instrumentului pietei monetare;

2) actualizari a informatiilor din sbp.1) a prezentului punct in mod regulat si la aparitia oricarui
eveniment semnificativ;

3) informatii mentionate la sbp.1) din prezentul punct, verificate de catre parti terte calificate in mod
corespunzator, care nu primesc instructiuni din partea emitentului;

4) statistici disponibile si sigure privind emisiunea sau programul de emisiune.

53. In cazul instrumentelor pietei monetare, prevdzute la art.112 alin.(1) pct.7) lit.c) din Legea
nr.171/2012, informatiile corespunzatoare mentionate la pct.51 sbp.2) din prezentul Regulament constau
in urmatoarele:

1) informatji privind emisiunea sau programul de emisiune sau situatia juridica si financiara a
emitentului inaintea emiterii instrumentului pietei monetare;

2) actualizari ale informatiilor prevazute la sbp.1) din prezentul punct in mod regulat si la aparitia
unui eveniment semnificativ care poate afecta drepturile sau interesele legitime ale investitorilor;

3) statistici disponibile si sigure privind emisiunea sau programul de emisiune ori alte informatii care
permit o evaluare adecvata a riscurilor de credit aferente investitiei in astfel de instrumente.

54. In cazul tuturor instrumentelor pietei monetare, prevazute la art.112 alin.(1) pct.7) din Legea
nr.171/2012, cu exceptia celor mentionate la pct.52 din prezentul Regulament si a celor emise de Banca
Centrala Europeana, de o banca centrala dintr-un stat membru al Uniunii Europene, de Banca
Europeana de Investitii, de Banca Nationala a Moldovei, informatiile corespunzatoare mentionate la
pct.51 sbp.2) din prezentul Regulament constau in informatii privind emisiunea sau programul de
emisiune si situatia juridica si financiara a emitentului inaintea emiterii instrumentului pietei monetare.

55. In aplicarea prevederilor art.112 alin.(1) pct.7) lit.c) din Legea nr.171/2012, entitatea care este
supusa si se conformeaza regulilor prudentiale considerate de Comisia Nationala ca fiind cel putin la fel
de stricte precum cele prevazute de legislatia comunitara reprezintd un emitent care este supus si se
conformeaza unor reguli prudentiale si indeplineste unul din urmatoarele criterii:

1) este situat in Spatiul Economic European;

2) este situat in tarile membre ale Organizatiei pentru Cooperare si Dezvoltare care fac parte din
Grupul celor Zece;

3) are un rating aferent cel putin nivelului investitional ("investment grade”);

4) se poate demonstra, pe baza unei analize aprofundate a emitentului, ca regulile prudentiale
aplicabile respectivului emitent sint cel putin la fel de stricte precum cele prevazute de legislatia
comunitara.



https://moldlex.md/lexact/3974
https://moldlex.md/lexact/3974
https://moldlex.md/lexact/3974
https://moldlex.md/lexact/3974
https://moldlex.md/lexact/3974
https://moldlex.md/lexact/3974
https://moldlex.md/lexact/3974
https://moldlex.md/lexact/3974

56. In aplicarea prevederilor art.112 alin.(1) pct.6) din Legea nr.171/2012, valorile mobiliare
derivate includ instrumente care indeplinesc urmatoarele criterii:

1) permit transferul riscului de credit al unui activ mentionat la art.112 alin.(1) pct.6) lit.a) din Legea
nr.171/2012, independent de celelalte riscuri asociate activului respectiv;

2) nu au drept rezultat livrarea sau transferul, inclusiv sub forma de mijloace banesti, a altor active
in afara celor mentionate la art.112 din Legea nr.171/2012;

3) indeplinesc criterile pentru instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor
reglementate conform art.112 alin.(1) pct.6) lit.b) din Legea nr.171/2012 si fac obiectul unei evaluari
zZilnice si verificabile si pot fi, la initiativa OPC, vindute, lichidate sau pozitia poate fi inchisa, in orice
moment, la valoarea justa a instrumentelor, printr-o tranzactie de sens contrar;

4) riscurile lor sint cuprinse in mod corespunzator in sistemul de administrare a riscurilor al OPC si
in mecanismele de control intern Tn cazul riscurilor de asimetrie a informatiilor intre OPC si contrapartea
la instrumentul financiar derivat de credit, care rezulta din potentialul acces al contrapartii la informatii,
care nu sint facute publice privind intreprinderile ale caror active sint utilizate ca active suport ale
instrumentelor financiare derivate de credit.

[Pct.56 modificat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

57. In aplicarea pct.56 sbp.3) din prezentul Regulament, evaluarea zilnica si verificabila reprezinta
o evaluare, efectuata de catre OPC, corespunzatoare valorii juste, care nu se bazeaza numai pe cotatiile
pietei oferite de contraparte si care indeplineste urmatoarele criterii:

1) baza evaluarii este fie o valoare de piata sigura si actualizata a instrumentului financiar, fie, daca
o astfel de valoare nu este disponibila, un model de stabilire a pretului care utilizeaza o metodologie
adecvata si recunoscuta;

2) verificarea evaluarii este realizata de una dintre urmatoarele entitati:

a) o terta parte corespunzatoare, independenta de contrapartea la instrumentul financiar derivat
tranzactionat in afara pietelor reglementate, cu o frecventa adecvatd si de o maniera care poate fi
verificata de catre OPC;

b) un departament din cadrul OPC, independent de departamentul responsabil de administrarea
activelor si care este dotat corespunzator in acest scop.

[Pct.57 modificat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

58. In aplicarea prevederilor art.112 alin.(1) pct.6) din Legea nr.171/2012, indicii financiari
reprezinta indici care indeplinesc urmatoarele criterii:

1) au o structura suficient de diversificata, in sensul ca sint indeplinite urmatoarele criterii:

a) indicele este alcatuit astfel, incit fluctuatia preturilor sau a activitatilor de tranzactionare privind o
singura componenta a acestuia sa nu influenteze in mod necorespunzator performanta intregului indice;

b) daca indicele este alcatuit din activele prevazute la art.112 alin.(1) din Legea nr.171/2012,
compozitia sa este diversificata cel putin in conformitate cu prevederile pct.16 si 17 din prezentul
Regulament;

2) sint reprezentativi pentru piata la care fac referire, in sensul ca sint indeplinite urmatoarele
criterii:

a) indicele masoara performanta unui grup reprezentativ de active suport intr-un mod relevant si
adecvat;

b) indicele este revizuit sau reechilibrat periodic pentru a se asigura ca reflecta in continuare
pietele la care face referire, conform unor criterii accesibile public;

c) activele suport sint suficient de lichide, ceea ce le permite utilizatorilor sa reproduca indicele,
daca este necesar;

3) sint publicati in modul adecvat, cu respectarea urmatoarelor criterii:

a) procesul de publicare se bazeaza pe proceduri sigure de colectare a preturilor, de calculare si
de publicare ulterioara a valorii indicilor, incluzind proceduri de stabilire a preturilor pentru elementele
pentru care nu este disponibil un pret al pietei;
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b) informatiile referitoare la probleme precum: calcularea indicilor, metodologii de reechilibrare,
modificari ale indicilor sau orice dificultati operationale in furnizarea de informatii exacte sau la timp sint
difuzate la scara larga si in timp util.

59. In cazul in care compozitia activelor care sint utilizate ca active suport ale valorilor mobiliare
derivate nu include indici financiari si nu indeplinesc criteriile stabilite la pct.58 din prezentul Regulament,
respectivele valori mobiliare derivate sint considerate, in cazul in care indeplinesc criteriile prevazute la
art.112 alin.(1) pct.6) din Legea nr.171/2012 (exceptind indicii financiari ca activ suport) drept
instrumente financiare derivate avind ca active suport o combinatie de active prevazute la art.112 alin.(1)
din Legea nr.171/2012.

60. in aplicarea prevederilor pct.16 din prezentul Regulament, reproducerea structurii unui indice
pe actiuni sau pe obligatiuni reprezinta reproducerea structurii activelor suport ale indicelui, inclusiv prin
utilizarea de instrumente financiare derivate sau de alte tehnici si instrumente in conformitate cu
prevederile stabilite in Capitolul IlI.

61. In aplicarea prevederilor pct.16 din prezentul Regulament, indicele a carui structurd este
suficient de diversificata reprezinta un indice care respecta regulile de diversificare a riscului prevazute in
Legea nr.171/2012 si prezentul Regulament.

62. In aplicarea prevederilor pct.16 din prezentul Regulament, indicele reprezentativ pentru piata la
care se refera reprezintda un indice al carui furnizor utilizeaza o metodologie recunoscuta care, in
general, nu are drept rezultat excluderea din structura indicelui a unui emitent major de pe piata la care
se refera.

63. in aplicarea prevederilor pct.16 din prezentul Regulament, indicele publicat in mod
corespunzator reprezinta un indice care indeplineste urmatoarele criterii:

1) este accesibil publicului;

2) furnizorul indicelui este independent de OPC care reproduce indicele.

[Pct.63 modificat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

64. Pct.63 sbp.2) din prezentul Regulament nu exclude ca furnizorii de indici si OPC sa faca parte
din acelasi grup aflat in legaturi strinse sau relatie de control, cu conditia existentei unor masuri eficiente
de administrare a conflictelor de interese.

[Pct.64 modificat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

65. in cazul in care alegerea pietei reglementate nu este aprobatd de Comisia National& sau nu
este prevazuta in regulile fondului de investitii sau in actele de constituire avizate de Comisia Nationala,
SAF| sau compania investitionala care se autoadministreaza, in vederea aplicarii prevederilor art.112
alin.(1) pct.2) si 3) din Legea nr.171/2012, va depune la Comisia Nationala o solicitare de aprobare a
investitiei Tn valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse sau
negociate pe o alta piata reglementata cu 15 zile lucratoare inainte de efectuarea investitiei respective.

66. La evaluarea eligibilitatii pietei sau bursei din tara terta, Comisia Nationala va avea in vedere
indeplinirea de catre aceasta a urmatoarelor conditii:

1) piata sau bursa fac obiectul autorizarii si supravegherii de catre o autoritate competenta,
desemnata in acest scop in statul respectiv, asigurindu-se cel putin urmatoarele:

a) supravegherea directa si continua a participantilor la piata;

b) existenta unor conditii de admitere la tranzactionare;

c) existenta unor cerinte de lichiditate;

d) transparenta tranzaciiilor;

e) aplicarea de sanctiuni pentru incalcarea regulilor si reglementarilor pe care participantji la piata
trebuie sa le respecte;

2) sistemul de compensare-decontare existent in statul respectiv trebuie sa fie reglementat si sa
prevada termene de decontare similare celor din statele membre ale Uniunii Europene;

3) legislatia aplicabilad in respectiva tara permite organismelor de plasament colectiv similar OPC
(destinate altor investitori decit celor profesionisti sau calificati) investitia pe piata sau bursa respectiva,
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fiind asigurate conditii optime de custodie a activelor respectivelor organisme;

4) tranzactiile pe piata sau bursa respectiva trebuie sa se deruleze in mod regulat in cadrul unui
program de tranzactionare cel putin similar pietelor reglementate din statele membre ale Uniunii
Europene.

[Pct.66 modificat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

67. Pentru obtinerea aprobarii investitiei prevazute la pct.65 din prezentul Regulament, SAF| sau
compania investitionala care se autoadministreaza depune la Comisia Nationala o cerere insotita de
urmatoarele documente si informatji:

1) indicarea limitei maxime exprimate ca procent din activul OPC care se intentioneaza a fi investita
in respectiva tara terta, limita care va fi indicata si in documentele respectivului OPC;

2) indicarea modalitatii de acces la informatji privind tranzactionarea si compensarea — decontarea
valorilor mobiliare sau a instrumentelor pietei monetare respective, inclusiv pagina web a autoritatii
competente, a bursei sau a respectivei piete reglementate si a entitatii care administreaza sistemul de
compensare — decontare, care sa includa si o varianta in limba engleza;

3) confirmarea din partea depozitarului activelor OPC ca are acces la informatiile relevante care
permit calculul valorii unitare a activului net si detalierea modalitatii in care asigura depozitarea activelor
de pe piata respectiva.

[Pct.67 modificat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

68. Prevederile pct.65-67 din prezentul Regulament, cu exceptia pct.67 sbp.3) din prezentul
Regulament, se aplica in mod corespunzator si in situatia in care OPC intenfioneaza sa investeasca in
instrumente financiare derivate admise la cota oficiala a unei burse sau negociate pe o alta piata
reglementata.

[Pct.68 modificat prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

69. Nerespectarea prevederilor prezentului Regulament atrage dupa sine aplicarea de catre
Comisia Nationala a sancfiiunilor prevazute de art.144 din Legea nr.171/2012.

Capitolul V
PARTICULARITATI PRIVIND LIMITELE SI TIPUL DE
INSTRUMENTE iN CARE POT INVESTI OPCA

[Capitolul V introdus prin Hot. CNPF nr.23/10 din 10.05.2023, in vigoare 09.07.2023]

70. in aplicarea art.9 alin.(1) din Legea nr.2/2020, activele unui OPCA destinate investitorilor de
retail, suplimentar normelor statuate si aplicate, potrivit capitolelor Ill — V, in raport cu OPC, pot fi
investite, de asemenea, in:

1) valori mobiliare neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata, sub forma de:

a) actiuni si obligatiuni corporative;

b) obligatiuni emise de autoritatile administratiei publice locale;

c) valori mobiliare de stat;

2) active imobiliare sub forma de terenuri si cladiri;

3) parti sociale ale societatilor cu raspundere limitata, reglementate de Legea nr.135/2007 privind
societatile cu raspundere limitata (in continuare — Legea nr.135/2007);

71. in aplicarea limitelor prevazute la art.10 din Legea nr.2/2020, investitile pentru anumite
categorii de active specificate la pct.70 se vor realiza cu respectarea urmatoarelor reguli:

1) actiunile si obligatiunile corporative neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata, dar
admise in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare (MTF) corespund cumulativ urmatoarelor
criterii:

a) sa fie emise de emitentii care dispun de capital propriu in marime de cel putin 5 milioane lei,
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conform ultimei perioade de gestiune;

b) in ultimele 12 luni anterioare deciziei investitionale numarul de actiuni tranzactionate sa
reprezinte cel putin 1 la suta din numarul total de actiuni cu drept de vot al emitentului;

2) actiunile si obligatiunile corporative care nu sunt tranzactionate pe o piata reglementata sau in
cadrul MTF corespund urmatoarelor criterii:

a) sunt emise de o entitate de interes public; sau

b) sunt emise de o entitate care intruneste cumulativ urmatoarele conditii:

— valoarea capitalului propriu este mai mare de un milion de lei;

— desfasoara activitate timp de cel putin 3 ani, si in ultimii 2 ani, a obtinut profit net;

— situatiile financiare anuale ale emitentului sunt supuse auditului, totodata pentru emitentii de
obligatiuni corporative, raportul auditorului sa nu indice riscuri semnificative, precum riscul de bonitate,
lichiditate sau solvabilitate privind pozitia financiara a acestora, de natura sa determine nerespectarea
obligatiilor de plata a cupoanelor si principalului aferent emisiunii de obligatiuni corporative;

3) in cazul in care detin in portofoliul investitional al OPCA sau intentioneaza sa investeasca in
obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare pe piata reglementata sau MTF, SAl completeaza
regulile si procedurile interne privind asigurarea unei funciii permanente de administrare a
riscului/portofoliului cu reguli suplimentare referitoare la metodologia interna de selectie a acestui tip de
instrument financiar, cu respectarea cerintelor stabilite in prezentul punct;

4) metodologia interna elaborata de SAIl de selectie a obligatiunilor corporative neadmise la
tranzactionare in portofoliul OPCA cuprinde o analiza a riscului de credit al emitentului de obligatiuni
corporative neadmise la tranzactionare si se bazeaza cel putin pe urmatoarele principii:

a) cuantificarea riscului de credit al emitentului de obligatiuni corporative neadmise la
tranzactionare si evaluarea probabilitatii de intrare in incapacitate de platd a acestuia si a emisiunii
respective de obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare, pe baza unui model de evaluare;

b) utilizarea de indicatori calitativi pentru evaluarea riscului de credit al emitentului, cu luarea in
consideratie a situatiei macroeconomice nationale si internationale si a conditiilor de piata existente;

c) utilizarea ratingului furnizat de o agentie de credit inregistrata de Comisia Nationala sau ESMA;

d) analiza cost-beneficiu a fiabilitatii si rentabilitati economice a scopului investitional pentru care
emitentul de obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare urmareste atragerea de finantare;

e) analiza lichiditatii emisiunii de obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare prin raportare la
alte valori mobiliare emise de acelasi emitent;

5) prevederile sbp.3) si sbp.4) nu se aplica in cazul in care obligatiunile corporative neadmise la
tranzactionare sunt emise de catre o entitate la care OPCA detine majoritatea drepturilor de vot;

6) un OPCA poate investi in titluri de participare ale unui alt OPCA, cu indeplinirea cumulativa a
urmatoarelor conditji:

a) OPCA sunt avizate de Comisia Nationala;

b) categoriile date de active sunt specificate in actul de constituire sau in regulile OPCA;

c) respecta limitele de investitii prevazute la art.10 din Legea nr.2/2020;

d) nu poate detine mai mult de 20 la suta din activele sale in titluri de participare neadmise la
tranzactionare pe piata reglementata sau MTF, emise de un singur OPCA destinat investitorilor de retail;

e) nu poate detine mai mult de 10 la suta din activele sale in titluri de participare neadmise la
tranzactionare pe piata reglementata sau MTF, emise de un singur OPCA destinat investitorilor
profesionali;

7) OPCA nu poate detine mai mult de 20 la suta din valoarea activelor sale in parti sociale emise
de societati cu raspundere limitata, reglementate de Legea nr.135/2007 si cu conditia ca societatea cu
raspundere limitata este un emitent de obligatiuni sau are profil de activitate in domeniul constructiilor si
investitiilor imobiliare, unde OPCA detine majoritatea drepturilor de vot;

8) OPCA poate acorda imprumuturi de numerar sau garantii in limitele prevazute la art.10 alin.(1)
lit.c) din Legea nr.2/2020 doar unei societati pe actiuni sau societati cu raspundere limitata si cu conditia
ca OPCA sa detina cel putin 95 la suta din capitalul social al respectivei societati;

9) OPCA poate acorda imprumuturi sub forma de investitie unei persoane juridice neafiliate in
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cazul intrunirii conditjilor prevazute la pct.71 sbp.1) lit.a) si lit.b);

10) OPCA poate investi in active imobiliare, cu respectarea urmatoarelor conditii:

a) activele imobiliare au destinatie comerciala si se afla in intravilan;

b) aceste active aduc sau vor aduce beneficii economice si sunt inregistrate in registrul bunurilor
imobile;

c) amplasarea geografica a bunurilor imobile va permite vanzarea lor la valoarea de piata si in
termen scurt. Amplasarea geografica se refera la localitati incadrate intr-o piata imobiliara, cu
respectarea urmatoarelor conditii:

— aceste active aduc sau vor aduce beneficii economice si sunt inregistrate in Registrul bunurilor
imobile;

— amplasarea geografica a bunurilor imobile va permite vanzarea lor la valoarea de piata si in
termen de cel mult 12 luni. Amplasarea geografica se refera la localitati incadrate intr-o piata imobiliara
lichida, in care exista cerere si oferta pentru astfel de bunuri imobile.



