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nr.08/3-1/308 din 10 august 2007

INSTRUCTIUNE
cu privire la plasarea, circulatia si rascumpararea valorilor mobiliare
de stat in forma de inscrieri in conturi
Prezenta Instructiune este elaborata in conformitate cu Legea nr.419-XVI din 22 decembrie 2006
cu privire la datoria publica, garantiile de stat si recreditarea de stat si Legea nr.548-XIII din 21 iulie 1995
cu privire la Banca Nationala a Moldovei si reglementeaza plasarea, circulatia si rascumpararea valorilor
mobiliare de stat in forma de inscrieri in conturi.

Capitolul |
Dispozitii generale

1. In sensul prezentei Instructiuni, notiunile utilizate semnifica:

Activitate de creator al pietei (market-maker) - gen de activitate comerciala, care se desfagoara prin
anuntful simultan al preturilor de cumparare si vinzare pentru 0 anumita cantitate de valori mobiliare cu
obligatiunea de a cumpara si vinde aceste valori mobiliare la preturile anuntate.

Bonuri de trezorerie (in continuare BT) - valori mobiliare de stat emise cu scont si rascumparate la
valoarea lor nominala la scadenta, avind termenul de circulatie pina la un an (termen scurt).

Dealer primar - banca care detine cont curent la Banca Nationala a Moldovei si a incheiat cu
aceasta Acordul cu privire la indeplinirea funcfiiilor de dealer primar pe piata valorilor mobiliare de stat
dematerializate (anexa nr.16) si desfagoara activitate de creator al pietei.

Investitor - persoana fizica sau juridica, rezident sau nerezident al Republicii Moldova, in numele
careia dealerul primar prezinta cererea pentru participarea la licitatia de vinzare a valorilor mobiliare de
stat. Numai dealerii primari pot prezenta cereri in numele investitorilor.

Obligatiuni de stat (in continuare OS) - valori mobiliare de stat emise cu scont, la valoarea
nominala sau cu prima, pe termen mediu si lung, cu o rata fixa sau flotantd a dobinzii, dobinda
(cupoanele) fiind platita periodic si rascumparate la valoarea lor nominala la scadenta.

Participant - banca sau Fondul de garantare a depozitelor in sistemul bancar (in continuare -
Fondul de garantate a depozitelor), care detine cont curent la Banca Nationala a Moldovei si a incheiat
cu aceasta Acordul de participant la piata primara a valorilor mobiliare de stat dematerializate (anexa
nr.17).

Prima - diferenta dintre pretul valorii mobiliare de stat la momentul plasarii si valoarea ei nominala,
daca pretul este mai mare decit valoarea nominala.

Scont - diferenta dintre pretul valorii mobiliare de stat la momentul plasarii si valoarea ei nominala,
daca pretul este mai mic decit valoarea nominala.

Termen mediu - perioada de la un an pina la 5 ani inclusiv.

Termen lung - perioada mai mare de 5 ani.

Valoare mobiliara de stat (in continuare VMS) - instrument al datoriei de stat emis in forma de titlu
financiar negociabil.

Valoare nominala - valoarea declarata a unei valori mobiliare ce urmeaza a fi platita la scadenta.

2. Plasarea VMS in circulatie se efectueaza de catre Ministerul Finantelor sub forma de bonuri de
trezorerie si obligatiuni de stat. Valoarea nominala a unei VMS este 100 lei.

Caracteristicile (valoarea nominala, tipul si periodicitatea platii dobinzii), precum si modalitatea de
plasare, de plata a cupoanelor si de rascumparare a obligatiunilor de stat sunt stipulate in Conditiile de
plasare, circulatie si rascumparare a obligatiunilor de stat cu dobinda fixa/flotanta si Comunicatele
oficiale de plasare a VMS.

Fiecarei emisiuni a VMS, Ministerul Finantelor ii atribuie un numar de inregistrare de stat, conform
anexei nr.14.

3. Rata anuala a dobinzii la BT depinde de marimea scontului si se determina dupa urmatoarea
formula:
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unde:
P, - pretul de rascumparare a BT;
P¢ - pretul de cumparare a BT;
T - perioada de circulatie a BT (in 3 zile).
Rata dobinzii la OS depinde de pretul de cumparare a obligatiunii, de marimea cupoanelor si de
periodicitatea platii acestor cupoane si se determina din urmatoarea formula:

Cq Co Ch+N
P = + +... + ,
(1+ r)t1/365 (1+ r)t2/365 (1+ r)tn/365
unde:

P - pretul obligatiunii de stat (include cuponul acumulat), (in lei);

Cp - marimea cuponului “n” (in lei);

N - valoarea nominala a OS;

r - rata dobinzii la OS;

tn - numarul de zile pina la plata cuponului “n”.

4. VMS se emit in forma de Tnscrieri Tn conturi, nu se tiparesc blanchete speciale din hirtie.

5. Plasarea VMS pe piata primara se efectueaza prin intermediul licitatiilor desfasurate de catre
Banca Nationala a Moldovei in baza Dispozitiei Ministerului Finantelor. Ministerul Finantelor, in
coordonare cu BNM, trimestrial, va elabora si aproba graficul desfasurarii licitatiilor de vinzare a VMS.
Ministerul Finantelor poate preciza volumele oferite si termenul de circulatie a VMS, informind BNM si
publicul cu 5 (cinci) zile calendaristice pind la data desfasurarii licitatiilor. In cazuri exceptionale,
Ministerul Finantelor poate desfasura licitatii suplimentare de plasare a VMS in limitele prevazute de
Legea bugetului de stat pentru anul respectiv.

6. Vinzarea VMS la licitatie se efectueaza prin satisfacerea cererilor de cumparare a VMS depuse
de catre participantii la licitatie.

7. La licitatii participa dealerii primari si participantii.

Dealerii primari pot participa la licitatie Tn numele si din cont propriu, precum si din contul
mijloacelor investitorilor, la cererea acestora.

Participantii pot depune cereri la licitatii numai in numele si din cont propriu.

8. Se admite detinerea de catre un dealer primar, participant sau investitor a cel mult 50% din
volumul valorilor mobiliare de stat cu acelasi numar de inregistrare ISIN, propuse spre vinzare pe piata
primara sau aflate in circulatie.

in cazul depasirii acestei norme dealerul primar, participantul sau investitorul este obligat sa vinda
VMS in suma ce depaseste limita stabilita in timp de 5 zile lucratoare de la data depasirii acesteia.

in vederea asigurérii respectarii prevederilor prezentului punct, Banca Nationald a Moldovei poate
intreprinde urmatoarele masuri:

a) sa solicite informatiile necesare de la dealerii primari;

b) sa respinga cererea depusa de catre dealerul primar / participant, in cazul depasgirii limitei
stabilite in prezentul punct;

C) sa nu admita dealerul primar / participantul / investitorul la una sau mai multe licitatii ulterioare
pina la conformarea de catre acesta cerintelor prezentului punct, dealerii primari fiind informati despre
decizia Bancii Nationale printr-un aviz (anexa nr.18);

d) alte masuri, conform legislatiei in vigoare.

[Pct.8 modificat prin Hot. BNM nr.202 din 23.10.2008, in vigoare 07.11.2008]
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9. Banca Nationala a Moldovei in conformitate cu Criteriile de selectare a bancilor in calitate de
dealeri primari si de evaluare a activitatii lor (anexa nr.3) determina si modifica lista dealerilor primari.
Banca Nationala, trimestrial, analizeaza activitatea dealerilor primari si, in caz de nerespectare a
Criteriilor, poate face notificari si avertismente in scris sau, la discretia sa, poate suspenda pe o perioada
sau rezilia Acordul cu privire la indeplinirea functiilor de dealer primar.

In cazul suspendérii Acordului de dealer primar, banca va putea redobindi calitatea de dealer
primar numai dupa expirarea a trei luni de la rezilierea Acordului, facind o adresare catre BNM, cu
expunerea intentiilor si posibilitatilor bancii, inclusiv celor financiare si tehnice, de a activa pe viitor in
calitate de dealer primar pe piata valorilor mobiliare de stat. Totodata banca va demonstra o activitate
buna pe piata VMS intr-o perioada de 3 luni, procurind VMS in portofoliul propriu.

Capitolul Il
Comisia de licitatie pentru organizarea si desfasurarea
licitatiilor de vinzare a valorilor mobiliare de stat

10. In scopul desfasurarii licitatiilor de vinzare a VMS, se creeaza Comisia de licitatie, care include
trei reprezentanti ai Bancii Nationale si doi reprezentanti imputerniciti ai Ministerului Finantelor.

Membrii Comisiei de licitatie din partea Ministerului Finantelor sint delegati cu dreptul de a
determina conditiile de satisfacere a cererilor depuse la licitatie.

11. Din componenta Comisiei de licitatie fac parte:

presedintele - prim-viceguvernatorul/viceguvernatorul Bancii Nationale a Moldovei;

vicepresedintele - ministrul/viceministrul finantelor care patroneaza Directia angajamente interne.

in cazul absentei ministrului si viceministrului finantelor, functia de vicepresedinte al Comisiei de
licitatie va fi exercitata de catre directorul Directiei generale datorii publice;

membrii permanenti:

directorul Departamentului operatiuni de piata al Bancii Nationale a Moldovei;

seful Directiei operatiuni de piata a Bancii Nationale a Moldovei;

seful Directiei angajamente interne a Ministerului Finantelor.

12. In cazul absentei unuia din membrii Comisiei de licitatie, Banca Nationald si Ministerul
Finantelor vor numi, respectiv, inlocuitorul.

13. Principalele sarcini ale Comisiei de licitatie sint:

- organizarea licitatiilor de vinzare a VMS;

- determinarea conditiilor referitoare la preturi si luarea deciziei privind satisfacerea cererilor
depuse;

- satisfacerea cererilor depuse la licitaie Tn volum mai mic sau mai mare decit volumul ofertei
indicat in Comunicatul oficial de plasare a valorilor mobiliare de stat;

- efectuarea controlului asupra respectarii regulilor si conditiilor de desfasurare a licitatjilor;

- analiza rezultatelor licitatiei desfasurate.

14. Comisia de licitatie dispune de dreptul, in cazuri exceptionale, de a satisface cererile depuse la
licitatie intr-un volum mai mare, cu maximum 30% de la volumul ofertei indicat in Comunicatul oficial de
plasare a valorilor mobiliare de stat.

Capitolul Ill
Modul de desfasurare a licitatiei

15. Ministerul Finantelor prezinta la Banca Nationala a Moldovei:

- cu 5 zile calendaristice pina la inceputul trimestrului urmator graficul desfasurarii licitatiilor de
vinzare a VMS;

- cu 5 zile calendaristice pina la data desfasurarii licitatiei (in cazul licitatiilor suplimentare cel tirziu
in ziua precedenta zilei desfasurarii licitatiei) Dispozitia de desfagurare a licitatiei (Anexa nr.2) si
Comunicatul oficial de plasare a VMS (anexa nr.12).

Dupa primirea de la Ministerul Finantelor a Dispozitiei si a Comunicatului oficial de plasare a
valorilor mobiliare de stat Banca Nationala a Moldovei cu 4 zile pina la desfasurarea licitatiei (in cazul



licitatiilor suplimentare cel tirziu in ziua desfasurarii licitatiei cu una ora pina la desfasurarea licitatiei)
expediaza dealerilor primari si participantilor Comunicatul oficial de plasare a valorilor mobiliare de stat
prin intermediul componentei de transport a sistemului automatizat de plati interbancare (SAPI) sau, in
cazuri exceptionale, daca componenta de transport nu va fi accesibila, prin fax. Concomitent, Banca
Nationala a Moldovei si Ministerul Finantelor publica Comunicatul oficial de plasare a VMS pe paginile
oficiale web.

16. Cererile de participare la licitatiile de vinzare a VMS, perfectate separat pe fiecare numar de
inregistrare (ISIN) al VMS, se expediaza in ziua desfasurarii licitaiei de catre dealerii primari si
participantii Departamentului operatiuni de piata al Bancii Nationale a Moldovei, utilizind sistemul
“Mesaje interbancare”, prin componenta de transport a SAPI.

Tn cazul imposibilitatii expedierii cererii prin sistemul “Mesaje interbancare”, poate fi utilizat:

- suportul magnetic conform standardului stabilit in aplicatia “Mesaje interbancare”, versiunea
“Banci comerciale”, cu prezentarea simultana a documentului original,

- suportul hirtie legalizat, cu semnatura conducatorului bancii/ Fondului de garantare a depozitelor
si amprenta stampilei.

in situatia in care dealerul primar/participantul a transmis cererile de participare la licitatii printr-o
altd modalitate decit cea prevazuta la alineatul unu al acestui punct, acesta va prezenta explicatji in scris
la Banca Nationala, indicind motivul.

17. Cererea pentru bonurile de trezorerie si obligatiunile de stat cu dobinda fixa se perfecteaza in
stricta conformitate cu modelul stabilit in anexa nr.4, iar pentru obligatiunile de stat cu dobinda flotanta -
in conformitate cu modelul stabilit in anexa nr.4a, care va avea urmatoarele parti:

Partea I. Din cont propriu - cereri competitive, cereri necompetitive;

Partea Il. La cererea si din contul investitorilor - cereri competitive, cereri necompetitive.

18. Cererile competitive sint cereri depuse din partea dealerilor primari, participantilor sau din
partea investitorilor, care sint adjudecate utilizind una din urmatoarele metode:

- metoda preturilor multiple (in cazul licitatiilor de vinzare a BT si OS cu dobinda fixa) - cererile se
satisfac la preturile propuse de catre depunatori;

- metoda pretului unic (in cazul licitatiilor de vinzare a OS cu dobinda flotanta) - cererile se satisfac
la marja maxima, propusa de depunatori, care nu poate depasi marja maxima anuntata in Comunicatul
oficial de plasare a valorilor mobiliare de stat.

19. Cererile necompetitive pot fi depuse de catre dealerii primari atit din cont propriu, cit si la
cererea si din contul investitorilor fara indicarea pretului/marjei si sint satisfacute in cazul licitatiilor la
preturi multiple - la pretul mediu ponderat al cererilor competitive satisfacute la licitatie, iar in cazul
licitatiilor la pret unic - la marja maxima acceptata.

Cererea necompetitiva depusa din cont propriu de catre dealerul primar nu poate depasi 50 la suta
din volumul cererii competitive solicitate din cont propriu, totodata nu va depasi 300 mii lei la valoarea
nominala pentru fiecare numar de inregistrare (ISIN) al VMS.

Cererea necompetitiva depusa din partea unui investitor nu poate depasi 300 mii lei la valoarea
nominala pentru fiecare numar de inregistrare (ISIN) al VMS.

20. Dealerul primar este in drept sa indice in cerere pina la 5 variante de preturi/marja in nume
propriu si un numar nelimitat de variante de preturi/marja - la cererea investitorilor.

Cererile investitorilor straini se indica in cererea depusa de dealerul primar in partea Il in rinduri
separate, indicind la rubrica “Nota”, denumirea investitorului si tara de resedinta.

Participantul este in drept sa indice in cerere pina la 5 variante de preturi/marja in numele propriu
si din cont propriu.

21. Cererile se receptioneaza la Departamentul operatiuni de piata al Bancii Nationale a Moldovei
pina la ora 10.00 si se inregistreaza pe masura primirii in Tabelul de inregistrare al cererilor (anexa nr.5).
Cererile primite in termenul stabilit nu pot fi substituite dupa ora limita de receptionare a cererilor,
acestea constituind angajamente ferme din partea participantilor la licitati. Daca dealerul
primar/participantul depune la o licitatie mai multe cereri, in vigoare este ultima cerere receptionata de
BNM pina la ora limita.



In cazul prezentdrii cererii de participare la licitatie pe suport hirtie sau pe suport magnetic la BNM
in termenul stabilit, se considera ora primirii cererii - ora inregistrarii ei in sistemul automatizat al BNM.

Cererile receptionate dupa ora 10.00, precum si cererile perfectate cu abateri de la reguli si erori nu
se admit la licitatie. Totodata, in rubrica “Nota” din Tabelul de inregistrare al cererilor (anexa nr.5) se face
inscrierea “acceptata” sau “respinsa”. Participantilor la licitatie li se transmite avizul privind inregistrarea
sau respingerea cererii la licitatie, indicind motivul refuzului (anexele nr.6 si 6a). Persoana autorizata a
dealerului primar/participantului va urmari receptionarea avizului privind inregistrarea cererii in timp util
de la expedierea cererii.

22. Cererile primite si acceptate se inregistreaza in Lista generala preliminara a inregistrarii
cererilor in ordinea descrescinda a preturilor propuse (anexa nr.7) sau in ordinea crescinda a marijei
solicitate (anexa nr.7a).

23. in baza Listei generale preliminare, pentru a lua decizia cu privire la satisfacerea cererilor
competitive si necompetitive se perfecteaza Anexa A a Programului determinarii rezultatelor licitatiei de
vinzare a valorilor mobiliare de stat emise in forma de inscrieri in conturi - pentru BT si OS cu dobinda
fixa, conform anexei nr.8, iar pentru OS cu dobinda flotanta, conform anexei nr.8b. Cererile competitive
ale dealerilor primari si participantilor se sorteaza in ordinea descrescinda/crescinda, incepind cu pretul
maxim/ marja minima si terminind cu pretul minim/marja maxima si se includ in partea | a Programului.

Partea Il a Programului include cereri necompetitive ale fiecarei banci propuse in suma totala.

24. Rezultatele licitatiei se determina de catre Comisia de licitatie dupa expirarea timpului de
receptionare a cererilor.

In cazul in care volumul total al VMS adjudecate la licitatie este egal sau mai mare decit volumul
oferit de Ministerul Finantelor, cererile necompetitive vor fi satisfacute in volum ce nu depaseste 35% din
volumul total adjudecat. Cererile necompetitive pot fi vindute in volum mai mare de 35% din suma
cererilor satisfacute daca suma totala a cererilor depuse la licitatie este mai mica decit oferta si suma
cererilor competitive depuse sau satisfacute este mai mica de 65% de la volumul total adjudecat.

in cazul in care cererile necompetitive Tnaintate depasesc volumul maxim admis spre adjudecare
pentru cererile necompetitive, acestea pot fi satisfacute partial, proportional volumului cererii depuse.

Cererile competitive se accepta incepind cu pretul maxim/marja minima in directia succesiva a
preturilor mai joase / marjelor mai mari pina se ajunge la volumul VMS oferit spre vinzare de Comisia de
licitatie ca un volum suficient pentru determinarea justa a prefului / marjei valorilor mobiliare.

Cererile cu pretul minim/marja maxima acceptat(a), la necesitate, se distribuie proportional conform
prevederilor punctului 25 din prezenta Instructiune.

25. In cazul cind suma cererilor competitive depuse la licitati depaseste oferta Ministerului
Finantelor distribuirea proportionala a cererilor depuse la pretul minim/marja maxima se efectueaza in
modul urmator:

- se calculeaza procentul de distribuire proportionala conform caruia vor fi satisfacute cererile
depuse la pretul minim (marja maxima):

Ve-Vs
k= — -100,
VP,
unde:
k - procentul de distribuire proportionala;
V¢ - volumul valorilor mobiliare de stat la valoarea nominala destinat satisfacerii cererilor
competitive;
Vs - volumul valorilor mobiliare de stat la valoarea nominala vindute conform cererilor cu preturi mai
inalte/marje mai joase decit pretul minim/marja maxima;
VP4 - volumul total al valorilor mobiliare de stat la valoarea nominala conform cererilor depuse la
pretul minim/ marja maxima:
- se determina volumul valorilor mobiliare de stat vindute conform cererii depuse la pretul



minim/marja maxima:

100

unde:

Cs - volumul valorilor mobiliare de stat la valoarea nominala vindute conform cererii depuse la
pretul minim/marja maxima (valoarea Cs se rotunjeste pina la ordinul sutelor);

Cq - volumul valorilor mobiliare de stat la valoarea nominala specificate in cererea la pretul
minim/marja maxima.

26. Cererile necompetitive acceptate de Comisia de licitatie sunt satisfacute in cazul licitatjilor cu
pret unic - la marja maxima acceptata, iar in cazul licitatiilor cu preturi multiple - la pretul mediu ponderat
al cererilor competitive acceptate la licitatia curenta determinat in modul urmator:

> PiNi

i=1

unde:

Pmp - pretul mediu ponderat al VMS conform cererilor competitive satisfacute;

P; - pretul valorii mobiliare de stat indicat in cererea competitiva satisfacuta;

N; - cantitatea valorilor mobiliare de stat depuse la pretul propus in cererea competitiva satisfacuta.

27. In cazul in care la licitatiile desfasurate dup& metoda preturilor multiple nu sint depuse cereri
competitive sau sint depuse in volum mai mic de 25% din volumul ofertei, Comisia de licitatie satisface
cererile necompetitive la pretul mediu ponderat de la licitatia precedenta, in cazul in care pretul mediu
ponderat la licitatia precedenta este mai jos decit pretul mediu ponderat la licitatia curenta.

28. in baza deciziei luate de citre Comisia de licitatie se perfecteazd Anexa B a Programului
determinarii rezultatelor licitatiei de vinzare a valorilor mobiliare de stat, in cazul licitatiilor dupa metoda
preturilor multiple - conform anexei 8a, in care se indica pretul minim limita al cererilor competitive, iar in
cazul licitatiilor dupa metoda pretului unic - conform anexei 8c, in care se indica marja maxima.

Programele de determinare a rezultatelor licitatiei se perfecteaza in doua exemplare: unul pentru
Banca Nationala si altul pentru Ministerul Finantelor.

Pe suma totala a VMS vindute la licitatie Ministerul Finantelor elibereaza Bancii Nationale un
Certificat global (anexa nr.1).

29. Dupa incheierea licitatiei, In aceeasi zi, Banca Nationala (DOP) expediaza participantilor la
licitatie prin intermediul componentei de transport a SAPI sau, in cazuri exceptionale, prin fax avizele de
cumparare a VMS (anexa nr.9/anexa nr.9a) si Comunicatul oficial despre rezultatele licitatiei (anexa
nr.15/anexa nr.15a/anexa nr.15b).

291. La solicitarea Bancii Nationale dealerii primari expediaza cel tirziu in prima zi lucrétoare dupa
data licitatiei pina la orele 10.00 lista investitorilor rezidenti care au procurat VMS la licitatie conform
anexei nr.19.

in cazul in care investitorul a procurat la licitatie mai mult de 50 la sutd din VMS cu acelasi numar
de inregistrare ISIN, Banca Nationala, in prima zi lucratoare dupa data licitatiei, informeaza despre
aceasta dealerii primari respectivi printr-un aviz (anexa nr.20).

[Pct.297 introdus prin Hot.BNM nr.202 din 23.10.2008, in vigoare 07.11.2008]
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30. A doua zi dupa data desfasurarii licitatiei sau la o alta data indicata in Comunicatul oficial de
plasare a VMS, dealerii primari si participantii sint obligati sa asigure disponibilitatea de mijloace banesti
suficiente pe conturile de decontare la BNM catre inceputul etapei “Efectuarea platilor si a compensarii”
a zilei operationale a SAPI in suma totala a cererilor satisfacute.

31. Banca Nationala a Moldovei a doua zi dupa data desfasurarii licitatiei sau la o alta data indicata
in Comunicatul oficial de plasare a VMS percepe prin emiterea ordinului de plata in numele
bancii/Fondului plata pentru VMS de pe conturile de decontare ale dealerilor primari si participantilor, ale
caror cereri au fost satisfacute in volum deplin sau partial, pentru trecerea ei ulterioara in contul curent
unic trezorerial, deschis la Banca Nationala a Moldovei.

Data emiterii VMS (data transferarii mijloacelor banesti Ministerului Finantelor) indicata in
Comunicatul oficial de plasare a valorilor mobiliare de stat se considera data cumpararii VMS si de la
aceasta data se calculeaza perioada de maturitate a VMS.

in baza Dérilor de seamé& despre totalurile licitatiei (Anexa nr.13), dup& perceperea mijloacelor
banesti respective, Banca Nationalda a Moldovei inregistreaza dreptul de proprietate asupra VMS in
sistemul de inscrieri in conturi la BNM.

32. in caz de neindeplinire de cétre dealeri primari sau participanti a conditjilor prevazute la punctul
30 al prezentei Instructiuni, ei platesc o penalitate in suma de 0,5% din suma restanta aferenta cererilor
satisfacute pentru fiecare zi expirata.

33. Banca Nationala a Moldovei si Ministerul Finantelor publica pe paginile oficiale web informatia
despre rezultatele licitatiei.

Capitolul IV
Rascumpararea valorilor mobiliare de stat si plata dobinzilor aferente

34. Rascumpararea VMS, plata dobinzilor (cupoanelor) la obligatiunile de stat se efectueaza de
catre Ministerul Finantelor prin intermediul Bancii Nationale in conformitate cu conditiile emisiunii VMS.

35. Banca Nationala a Moldovei in ziua scadentei si/sau data platii dobinzilor, dar numai dupa
primirea de la Ministerul Finantelor a mijloacelor banesti aferente, va trece in conturile deschise la Banca
Nationala a Moldovei ale dealerilor primari si participantilor suma transferata de catre Ministerul
Finantelor pentru rascumpararea VMS si/sau achitarea dobinzilor (cupoanelor) aferente obligatiunilor de
stat.

Daca data la care urmeaza sa se efectueze una din platile aferente valorii mobiliare de stat este o
zi nelucratoare, plata se va efectua in prima zi lucratoare imediat urmatoare, fara dobinda suplimentara.

Capitolul V
Modul de activitate a dealerilor primari cu clientii
36. Dealerul primar va aduce la cunostinta investitorilor potentiali informatia despre piata VMS prin
afisarea Comunicatelor oficiale de plasare a VMS si despre rezultatele licitatiilor recente.
De asemenea, dealerul primar va informa investitorii potentiali despre necesitatea respectarii limitei
de procurare a VMS cu acelasi numar de inregistrare ISIN si prin intermediul altor dealeri primari.
[Pct.36 completat prin Hot. BNM nr.202 din 23.10.2008, in vigoare 07.11.2008]

37. Dealerul primar primeste cererile investitorilor de cumparare a VMS (anexa nr.10/ anexa nr.11)
din momentul comunicarii conditiilor de desfasurare a licitatiei ordinare. Primirea cererilor se incheie in
ajunul zilei desfagurarii licitatiei.

38. Functionarul bancii inscrie cererea investitorului in registrul evidentei cererilor primite si ii
elibereaza un aviz analogic formei expuse la anexa nr.6.

Dealerul primar are dreptul sa respinga cererea de cumparare a VMS, daca ea este perfectata cu
abateri de la normele stabilite.

Dealerul primar nu va accepta cereri necompetitive depuse de catre investitor in volum mai mare
de 300 mii lei pentru VMS cu acelagsi numar de inregistrare (ISIN).

39. Dealerii primari generalizeaza cererile primite de la investitori si in ziua desfasurarii licitatiei
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prezinta cererea cumulativa la Banca Nationala a Moldovei (anexa nr.4/anexa 4a).

40. Pina in ziua desfasurarii licitatiei, dealerul primar incaseaza mijloacele banesti ale investitorilor
care au prezentat cereri de participare la licitatie.

Conform intelegerilor dintre dealeri primari si investitori asupra incasarilor mijloacelor sus-
mentionate, dealerii primari sint in drept:

1) sa rezerveze mijloacele depuse de investitori in suma cererilor;

2) sa perceapa in mod incontestabil suma cererilor satisfacute de pe conturile curente ale
investitorilor conform rezultatelor licitatiei, conform contractelor incheiate.

41. Mijloacele investitorilor rezervate la cererile nesatisfacute trebuie rambursate de catre dealerii
primari investitorilor timp de o zi dupa primirea de la Banca Nationala a Moldovei a avizului despre
cererile satisfacute.

42. Dealerul primar este responsabil pentru distribuirea proportionala a cererilor depuse la licitatii
pentru clientii sai la procentul anuntat de Banca Nationala.

43. Dealerul primar tine evidenta VMS procurate din contul mijloacelor investitorilor in nivelul Il al
Sistemului de inscrieri in conturi ale valorilor mobiliare in conformitate cu Regulamentul Bancii Nationale
a Moldovei nr.9/08 din 2 februarie 1996.

44. Dealerul primar va trece la conturile investitorilor sumele VMS rascumparate la valoarea
nominala si dobinzile la obligatiunile de stat, cel mai tirziu in termen de o zi lucratoare dupa scadenta.

45. Banca-dealer primar nu va accepta cereri de la investitori pe piata primara si nu va efectua
tranzactii pe piata secundara, in cazul in care ea dispune de informatia ca operatiunea data va duce la
detinerea de catre un investitor a unui volum ce depaseste limita stipulatad la punctul 8 din prezenta
Instructiune. Tn acest scop, fiecare dealer primar va solicita de la investitor declaratia scrisa privind
conformarea acestei limite.

Dealerul primar este obligat sa informeze investitorul despre obligatia acestuia de a vinde VMS
procurate peste limita stabilita.

Investitorii care sint clienti ai dealerului primar trebuie sa fie instiin{ati de catre acesta ca Banca
Nationala, in vederea exercitarii atributiilor sale, poate dezvalui numele investitorilor care nu s-au
conformat cerintelor punctului 8 al prezentei Instructiuni.

[Pct.45 completat prin Hot. BNM nr.202 din 23.10.2008, in vigoare 07.11.2008]

46. Fiecare dealer primar este obligat la prima solicitare a altui dealer primar si a clientilor sa
organizeze tranzactionarea VMS pe piata secundara la ratele dobinzii de piata, in functie de nivelul
riscului care este disponibil sa si-l asume.

47. Dealerul primar poate sa efectueze tranzactii cu VMS in numele si din contul clientului numai la
dispozitia confirmat& prin semnétura in scris sau semnétura digitala a acestuia. In cazul in care dispozitia
clientului a fost executata sau nu a putut fi indeplinita, dealerul primar este obligat sa instiinteze clientul
despre aceasta in termen de o zi, in scris, prin fax sau prin alte metode.

Dealerul primar va asigura clientului o buna executie a tranzactiei in conditiile existente ale pietei.
Contactul cu clientii trebuie sa se faca prin toate filialele si alte subdiviziuni ale dealerului primar de catre
persoanele respectiv pregatite - agentii de vinzari (trader-ii), cerintele fata de calificarea acestora fiind
prevazute in strategiile si procedurile interne ale dealerului primar.

Capitolul VI
Modul de circulatie a valorilor mobiliare de stat pe piata secundara

48. Tranzactile pe piata secundara cu VMS emise pe termen scurt vor avea loc pe piata
extrabursiera, prin intermediul dealerilor primari. Alte institutii autorizate (participanti la piata primara) pot
tranzactiona VMS pe piata secundara doar in/din portofoliul propriu.

49. Tranzactiile pe piata secundara cu VMS pe termen mediu si lung vor avea loc pe piata
extrabursiera, prin intermediul dealerilor primari, si la Bursa de Valori a Moldovei, in cazul includerii
acestor VMS in lista celor aflate in circulatie la Bursa de Valori.

50. Tn scopul mentinerii pietei secundare dealerul primar este obligat sa afiseze cotatii ferme zilnic
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in volum minim stabilit la decizia acestuia pentru minimum trei tipuri de VMS recent plasate la licitatiile pe
piata primara sau oricare trei tipuri de VMS disponibile in portofoliul propriu.

Dealerul primar poate afisa cotatiile respective la obligatiunile de stat pentru tranzactionarea lor si
la Bursa de Valori in conformitate cu regulile Bursei de Valori.

Anexa nr.1

CERTIFICAT GLOBAL
al emisiunii nr. de valori mobiliare de stat
numarul ISIN

Prezentul Certificat global este perfectat pentru volumul de

(denumirea valorilor mobiliare de stat, termenul de circulatie)
vindute la licitatia din "__" 20
Valorile mobiliare de stat se emit de catre Ministerul Finantelor al Republicii Moldova conform prevederilor Ledii
nr.419-XVI din 22 decembrie 2006 cu privire la datoria publica, garantiile de stat si recreditarea de stat.

Emisiunea valorilor mobiliare de stat, reprezentate de acest Certificat global, a fost efectuata in volum total de
lei, cu urmatoarele caracteristici:

Valoarea nominala a unei valori mobiliare de stat lei
Cantitatea bucafj
Data emiterii 20
Forma emiterii inscrieri in conturi
Data scadentei fiecarei valori mobiliare 20
Data scadentei Certificatului global 20
Rata anuala a dobinzii * (fixa ___ % /flotanta)
Termenele de plata a dobinzii * 20
20
20
Marja maxima stabilita pentru emisiunea data** p.p.
Rata anuala a dobinzii aferente primului cupon** %

Ratele de dobinda aferente cupoanelor urmatoare vor fi anuntate prin Comunicate oficiale ale Ministerului Finantelor
cu cinci zile Tnainte de inceperea perioadei cuponului respectiv.**

Dreptul de proprietate asupra valorilor mobiliare de stat se fixeaza prin inregistrare in cont.

Circulatia valorilor mobiliare de stat se efectueaza conform Instructiunii cu privire la plasarea, circulatia si
rascumpararea valorilor mobiliare de stat in forma de inscrieri in conturi nr. , aprobate de catre Ministerul
Finantelor si Banca Nationala la

Ministerul Finantelor garanteaza achitarea Certificatului global la data scadentei.

Ministerul Finantelor poate rascumpara valorile mobiliare de stat, reprezentate de acest Certificat, inainte de scadenta
pe etape.

Certificatul global este perfectat in trei exemplare identice, un exemplar pentru Ministerul Finantelor si doua exemplare
pentru Banca Nationala a Moldovei.

Ministerul Finantelor al Republicii Moldova

(semnatura, numele, prenumele)

L.S. "o 20
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*se completeaza numai pentru obligatiunile de stat
**se completeaza numai pentru obligatiunile de stat cu dobinda flotanta

Verso:

Se perfecteaza dupa stingere:

- licitatia de plasare a avutlocla" " 20 ;

- rascumpararea a fost efectuatala” " 20__in suma de lei.

Departamentul Buget, Finante si Contabilitate al

BNM (semnatura, numele, prenumele)
L.S.
Anexa nr.2
DISPOZITIE
de desfasurare a licitatiilor de plasare a valorilor mobiliare de stat in forma de inscrieri in conturi
Tn baza Acordului de agent fiscal din , Ministerul Finantelor al Republicii Moldova autorizeaza Banca
Nationala a Moldovei sa desfagsoare la "___ " 20__ licitatiile de plasare a valorilor mobiliare de stat in forma de

inscrieri in conturi si sa transfere mijloacele incasate de la vinzarea acestora in contul unic trezorerial, deschis la Banca

Nationala a Moldovei.

Tipul VMS Numarul emisiunii | Numarul de inregistrare de | Termenul de circulatie | Volumul ofertei (mii lei)

stat (ISIN) (zile/ani)

Ministerul Finantelor al Republicii Moldova autorizeaza urmatorii colaboratori responsabili, nominalizati mai jos, ca

membri ai Comisiei de licitatie, cu dreptul de a determina prefurile de satisfacere a cererilor depuse la licitatie:

Numele, prenumele; functia; telefon de contact.

Ministerul Finantelor

(semnatura, numele, prenumele)

Dispozitia a fost primita si acceptata in volum total de mii lei,

" " ||20_

Banca Natjonala

(semnatura, numele, prenumele)

CRITERIILE
de selectare a bancilor in calitate de dealeri primari si de evaluare a activitatii lor
pe piata valorilor mobiliare de stat in forma de inscrieri in conturi

Anexa nr.3



. Banca activeaza pe piata VMS nu mai putin de 3 luni, procurind VMS in portofoliul propriu.

. Dispune si mentine cuantumul capitalului minim stabilit de lege.

. Fata de banca nu sunt aplicate de catre BNM masuri de remediere prin care se interzice atragerea depozitelor.
. Dispune de cont curent deschis la Banca Nationala a Moldovei.

. Este participant la SIC in BNM si dispune de un sistem automatizat de inscrieri in conturi la nivelul doi.

o OB~ WN -

. Participa la licitatiile de vinzare a VMS desfasurate pe piata primara, dupa cum urmeaza:

- Dealerii primari, al caror nivel al activelor este mai mare sau egal cu 800 mil.lei, participa la fiecare licitatie (fiecare
numar ISIN) de vinzare a valorilor mobiliare de stat;

- Dealerii primari, al caror nivel al activelor este mai mic de 800 mil.lei, participa minimum la 50 la suta din numarul
total de licitatii de vinzare a valorilor mobiliare de stat (fiecare numar ISIN) desfasurate pe parcursul unei luni.

7. Procura in decursul unui trimestru VMS la valoarea nominala intr-un cuantum minim de:

- 2,0% din volumul mediu trimestrial oferit de Ministerul Finantelor pe parcursul a patru trimestre precedente - pentru
dealerii primari, al caror nivel al activelor este mai mare sau egal cu 800 mil.lei;

- 1,0% din volumul mediu trimestrial oferit de Ministerul Finantelor pe parcursul a patru trimestre precedente - pentru
dealerii primari, al caror nivel al activelor este mai mic de 800 mil.lei.

8. Contribuie la crearea lichiditatii pietei secundare a valorilor mobiliare de stat, efectuind trimestrial tranzactii in volum
minim de 1,5% din volumul total al tranzactiilor de vinzare/cumparare efectuate cu VMS in trimestrul precedent de catre toti
dealerii primari (cu exceptia operatiunilor de piata deschisa ale BNM).

9. Banca dispune de o incapere separata si personal calificat necesar - cel putin o persoana, responsabila de
operatiunile cu valori mobiliare.

10. Dispune de: telefon, fax, Reuters sau internet.

Nota:

* Criteriile pot fi modificate si completate de Banca Nationala si Ministerul Finantelor dupa consultare cu Asociatia
Bancilor din Moldova (subdiviziunea respectiva), reiesind din conditiile pietei, precum si a activitatii dealerilor primari pe piata.

** Punctele 6, 7 si 8 se refera numai la perioada de activitate ca dealer primar.

[Anexa nr.3 modificata prin Hot. BNM nr.139 din 31.07.2008, in vigoare 12.09.2008]

Anexa nr.4
Nr. de inregistrare
(se completeaza de BNM)
CERERE
de participare la licitatia de vinzare a valorilor mobiliare de stat
emise in forma de inscriere in conturi
din"__ " 20__
isi exprima disponibilitatea de a cumpara VMS
(denumirea dealerului primar/participantului)
cu termenul de circulatie zile/ani, numarul ISIN , la urmatoarele preturi:
Nr. variantei de pret Cantitatea Valoarea Volumul Preful propus Pretful propus Nota
VMS nominala a solicitat (la pentru o VMS (in | al volumului
(bucati) unei VMS valoarea % fata de total (4*5)/100
(lei) nominala) (2*3) valoarea (lei)
(lei) nominala)
1 2 3 4 5 6 7
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Partea |
Din cont propriu

Cereri competitive

Total cereri competitive:

Cereri necompetitive

Total cereri necompetitive:

Total partea I:

Partea ll
La cererea si din contul
investitorilor

Cereri competitive

Total cereri competitive:

Cereri necompetitive

Total cereri necompetitive:

Total partea II:

Total general (I+ll):

Prin prezenta autorizeaza Banca Nationala a Moldovei:

(denumirea dealerului primar/participantului)
- sa perceapa de pe contul de decontare la BNM plata pentru VMS procurate la licitatie;
- sa Inregistreze in sistemul de inscrieri in conturi proprietatea asupra acestor VMS.

Persoana autorizata

(numele, prenumele)

Nota:

Cererile competitive se indica in ordinea descrescinda a pretului propus, fiind admise doua semne dupa virgula

Cererile necompetitive se completeaza intr-un rind pe suma totala solicitata de investitori (cu exceptia investitorilor
straini, care se indica conform punctului 20 al prezentei Instructiuni), coloanele nr.5 si 6 nu se completeaza.

Anexa nr.4a

Nr. de inregistrare

(se completeaza de BNM)



CERERE
de participare la licitatia de vinzare a obligatiunilor de stat cu dobinda flotanta
din"_ " 20

isi exprima disponibilitatea de a cumpara obligatiuni de stat

(denumirea dealerului primar/participantului)

cu dobinda flotanta, termenul de circulatie ____ ani, numarul ISIN , la urmatoarele marije:
Nr. variantei de marja Cantitatea Valoarea Volumul solicitat (la | Marja solicitata pentru| Nota
VMS (bucati) | nominala a unei | valoarea nominala) o OS (puncte
VMS (lei) (2*3) (lei) procentuale)
1 2 3 4 5 6
Partea |

Din cont propriu

Cereri competitive

Total cereri competitive:

Cereri necompetitive

Total cereri necompetitive:

Total partea I:

Partea ll
La cererea si din contul
investitorilor

Cereri competitive

Total cereri competitive:

Cereri necompetitive

Total cereri necompetitive:

Total partea ll:

Total general (I+ll):

autorizeaza Banca Nationala a Moldovei:

(denumirea dealerului primar/participantului)
- sa perceapa de pe contul de decontare la BNM plata pentru VMS procurate la licitatie;
- sa Inregistreze n sistemul de inscrieri in conturi proprietatea asupra acestor VMS.

Persoana autorizata




(numele, prenumele)

Nota:

Cererile competitive se indica in ordinea crescinda a marjei propuse, fiind admise doua semne dupa virgula.

Cererile necompetitive se completeaza intr-un rind pe suma totala solicitatd de investitori (cu exceptia investitorilor
straini, care se indica conform punctului 20 al prezentei Instructiuni), coloana nr.5 nu se completeaza.

Anexa nr.5

TABELUL
de inregistrare a cererilor primite pentru participare la licitatia
din 20__ privind plasarea valorilor mobiliare de stat
in forma de inscrieri in conturi

Nr. de inregistrare | Data receptionarii cererilor | Ora primirii | Denumirea dealerului primar/ participantului | Nota

(Functia, semnatura, numele, prenumele)

Anexa nr.6
Banca Nationala a Moldovei
(denumirea dealerului primar/participantului)
(data)
AVIZ
Cererea Dvs. pentru participare la licitatia din privind plasarea valorilor mobiliare de stat in forma
de Tnscrieri in conturi cu termenul de circulatie a fost luata la evidenta la ora
(zile sau ani)
cu numarul de inregistrare
Seful sectiei
(semnatura, numele, prenumele)
Anexa nr.6a

Banca Nationala a Moldovei

(denumirea dealerului primar/participantului)

(data)



AVIZ

Va informam ca cererea Dvs. pentru participare la licitatia din
valorilor mobiliare de stat in forma de inscrieri in conturi cu termenul de circulatie

(zile sau ani)
la licitatie din urmatoarele motive:

, receptionata la ora , privind plasarea
nu a fost acceptata

(motivul refuzului)

Seful sectiei

(semnatura, numele, prenumele)

LISTA
generala preliminara a inregistrarii cererilor depuse la licitatia de vinzare a VMS

Descrierea valorii mobiliare:
ISIN:

Data emiterii valorii mobiliare:
Data scadentei valorii mobiliare:

Anexa nr.7

Nr. de Denumirea dealerului | Cantitatea VMS Volumul la Pretul propus pentru | Pretul propus al
inregistrare primar/ in fiecare cerere valoarea o VMS (in % fata de volumului total
participantului (bucati) nominala 3*100 | valoarea nominala) (4*5)/100 (lei)
(lei)
1 2 3 4 5 6

Partea I. Din cont propriu
Cereri competitive

Total cereri competitive:
Cereri necompetitive

Total cereri necompetitive:
Total partea I:

Partea Il. La cererea si din contul investitorilor
Cereri competitive

Total cereri competitive:
Cereri necompetitive




Total cereri necompetitive:
Total partea II:

Total general (I+l):

Seful seciiei

(semnatura, numele, prenumele)

Anexa nr.7a
LISTA
generala preliminara a inregistrarii cererilor depuse la licitatia de vinzare
a obligatiunilor de stat cu dobinda flotanta

Descrierea valorii mobiliare:

ISIN:

Data emiterii valorii mobiliare:

Data scadentei valorii mobiliare:

Nr. de Denumirea dealerului Cantitatea OS in Volumul la valoarea Marja solicitata

inregistrare primar/participantului fiecare cerere (bucati)| nominala (lei) 3*100 | (puncte procentuale)

1 2 3 4 5

Partea I. Din cont propriu
Cereri competitive

Total cereri competitive:
Cereri necompetitive

Total cereri necompetitive:
Total partea I:

Partea Il. La cererea si din contul investitorilor
Cereri competitive

Total cereri competitive:
Cereri necompetitive




Total cereri necompetitive:

Total partea II:

Total general (I+Il):

Seful seciiei

(semnatura, numele, prenumele)

Anexa nr.8
PROGRAMUL
de determinare a rezultatelor licitatiei de vinzare a valorilor mobiliare
emise in forma de inscrieri in conturi, care a fost desfasurata la
(data desfasurarii licitatiei)
Anexa A

Descrierea valorii mobiliare:
ISIN:
Data emiterii valorii mobiliare:
Data scadentei valorii mobiliare:
Oferta Ministerului Finantelor:

Preful propus | Cantitatea | Volumul Total Total Numarul de Rata Rata Cereri
pentru o VMS in VMS cererilor | cumulativ al | cumulativ al | inregistrare | nominala | efectiva | depuse
% fata de (bucati) la pretul | cererilorla | cererilorla a cererii a dobinzii a din

valoarea propus pretul valoarea (%) dobinzii | partile |
nominala* (lei) propus (lei) nominala (%) sill
(lei)
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Partea |. Cereri
competitive
Total |
Partea Il. Cereri
necompetitive
Total Il
Total general
* se indica numai pentru cererile competitive
Ponderea cererilor in oferta: Volumul adjudecat de catre Comisia
total: de licitatie lei,

inclusiv: inclusiv: Cereri competitive lei



cereri competitive: Cereri necompetitive lei

cereri necompetitive:

Presedintele Comisiei de licitatie
Membrii Comisiei de licitatie

Anexa nr.8:
PROGRAMUL
de determinare a rezultatelor licitatiei de vinzare a valorilor mobiliare
emise in forma de inscrieri in conturi, care a fost desfasurata la
(data desfasurarii licitatiei)
Anexa l

Descrierea valorii mobiliare:
ISIN:
Data emiterii valorii mobiliare:
Data scadentei valorii mobiliare:
Oferta Ministerului Finantelor:

Pretul propus | Cantitatea | Volumul Total Total Denumirea | Numarul de Rata Rata | Cerer
pentru o VMS VMS cererilor | cumulativ [cumulativ| dealerului |inregistrare | nominala | efectiva | satis-
in % fata de (bucati) la pretul | al cererilor al primar/ a cererii | a dobinzii a facute
valoarea propus la pretul | cererilor partici- (%) dobinzii | din
nominala* (lei) propus la pantului (%) partile

(lei) valoarea Isill
nominala
(lei)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Cereri
satisfacute

Partea I. Cereri
competitive

Total |

Partea ll.
Cereri
necompetitive

Total Il

Total I+l

Cereri respinse

Partea l. Cereri
competitive

Total |




Partea Il.
Cereri
necompetitive

Total Il

Total I+l

Total general

La cererile competitive se indica pretul propus, la cererile necompetitive se indica pretul mediu ponderat la cereril

competitive satisfacute.

Procentul distribuirii proportionale a Pretul minim stabilit de Comisia de licitatie

cererilor competitive la pretul minim Pretul mediu ponderat al cererilor
Procentul distribuirii proportionale competitive satisfacute
la cererile necompetitive Volumul satisfacut in total
Ponderea satisfacerii cererilor in volumul ofertei: Volumul satisfacut al cererilor competitive
competitive Volumul satisfacut al cererilor necompetitive
necompetitive Rata nominala medie ponderata a cererilor
competitive satisfacute_

Rata efectiva medie ponderata a cererilor

competitive satisfacute__

Presedintele Comisiei de licitatie
Membrii Comisiei de licitatie

Anexa nr.8b
PROGRAMUL
de determinare a rezultatelor licitatiei de vinzare a obligatiunilor de stat
cu dobinda flotanta, care a fost desfasurata la
(data desfasurarii licitatiei)
Anexa A

Denumirea valorii mobiliare:
ISIN:

Data emiterii valorii mobiliare:
Data scadentei valorii mobiliare:

Oferta Ministerului Finantelor:
Rata variabila a dobinzii anuntata de Ministerul Finantelor pentru calcularea primului cupon
Marja maximala anuntata de Ministerul Finantelor (puncte procentuale):

Marja solicitata pentru o OS | Cantitatea | Volumul Total cumulativ al | Nr. de inregistrare | Cereri depuse
(puncte procentuale) VMS solicitat la | cererilor depuse la a cererii din partile I si ll
(bucati) valoarea valoarea nominala
nominala (lei)

(lei)

1 2 3 4 5 6




Partea |. Cereri competitive

Total pe partea |

Partea Il. Cereri necompetitive

Total pe partea Il

Total general

Ponderea cererilor in oferta: Volumul adjudecat de catre Comisia de licitatie lei,
in total: inclusiv:
inclusiv: Cereri competitive lei
- cereri competitive: Cereri necompetitive lei
- cereri necompetitive:
Presedintele Comisiei de licitatie
Membrii Comisiei de licitatie
Anexa nr.8c
PROGRAMUL
de determinare a rezultatelor licitatiei de vinzare a obligatiunilor de stat
cu dobinda flotanta, care a fost desfasurata la
(data desfasurarii licitatiei)
Anexa B
Denumirea valorii mobiliare:
ISIN:
Data emiterii valorii mobiliare:
Data scadentei valorii mobiliare:
Oferta Ministerului Finantelor:
Rata variabila a dobinzii anuntata de Ministerul Finantelor pentru calcularea primului cupon
Marja maxima anuntata de Ministerul Finantelor (puncte procentuale):
Marja solicitata pentru o OS | Cantitatea | Volumul Total Denumirea Nr. de Cereri
(puncte procentuale) VMS solicitat la | cumulativ al dealerului inregistrare | satisfacute
(bucati) valoarea cererilor primar/ a cererii din partile |
nominala depuse la participantului sill
(lei) valoarea
nominala (lei)
1 2 3 4 5 6 7

Cereri satisfacute

Partea |. Cereri competitive

Total |

Partea Il. Cereri necompetitive




Total Il

Total I+l

Cereri respinse

Partea |. Cereri competitive

Total |

Partea Il. Cereri necompetitive

Total Il

Total I+l

Total general

Marja maxima stabilita de Comisia de licitatie

Rata anuala a dobinzii aplicata pentru plata primului cupon
Volumul total al cererilor satisfacute

Volumul total al cererilor competitive satisfacute

Procentul distribuirii proportionale a cererilor competitive
Volumul total al cererilor necompetitive satisfacute

Procentul distribuirii proportionale a cererilor necompetitive

Presedintele Comisiei de licitatie
Membrii Comisiei de licitatie

NI’ n "

Denumirea dealerului primar (participantului)

AVIZ

de procurare a valorilor mobiliare de stat

Data emiterii:
Conform rezultatelor licitatiilor din

cumparare a valorilor mobiliare de stat sunt satisfacute (nu sunt satisfacute) in urmatoarele volume:

Anexa nr.9

Banca Nationala a Moldovei comunica, ca cererile Dvs. de

Nr. variantei de pret Pretul de cumparare Procentul de Volumul cumpararii
pentru o VMS (in % la satisfacere a cantitatea la pretul la valoarea
nominal) cererii (bucati) | stabilit (lei)* | nominala (lei)**
1 2 3 4 5 6
Descrierea VMS
Numarul ISIN

Partea I. Din contul
propriu

Cereri competitive:

Cereri necompetitive:




Total partea |

Partea Il. La cererea si
din contul investitorilor

Cereri competitive:

Cereri necompetitive:

Total partea Il

Total pe VMS

Perceperea mijloacelor banesti din contul de decontare al la BNM pentru VMS

(denumirea dealerului primar/participantului)
procurate, precum si inregistrarea lor in Sistemul de inscrieri in conturi la Banca Nationala se va efectua la

(data)

Pentru informare:

* suma, care este incasata la data platii din contul de decontare al dealerului primar/participantului la BNM pentru
transferarea la Ministerul Finantelor.

** suma care trebuie sa fie achitata de Ministerul Finanfelor la scadenta VMS.

Seful sectiei

(semnatura, numele, prenumele)

Anexa nr.9a
Nr' " n

Denumirea dealerului primar (participantului)

AVIZ
de procurare a obligatiunilor de stat cu dobinda flotanta

Data emiterii:

Conform rezultatelor licitatiilor din Banca Nationala a Moldovei comunica, ca cererile Dvs. de cumparare a
obligatiunilor de stat cu dobinda flotanta sunt satisfacute (nu sunt satisfacute) in urmatoarele volume:

Nr. variantei de marja Procentul de Volumul cumpararii
satisfacere a cererii | cantitatea (buciti) la valoarea
nominala* (lei)
1 2 3 4

Descrierea VMS
Numarul ISIN

Partea I. Din contul propriu

Cereri competitive:

Cereri necompetitive:




Total partea |

Partea Il. La cererea si din contul investitorilor

Cereri competitive:

Cereri necompetitive:

Total partea Il

Total pe VMS

Perceperea mijloacelor banesti din contul de decontare al

Pentru informare:

(denumirea dealerului primar/participantului)
procurate, precum si inregistrarea lor in Sistemul de inscrieri in conturi la Banca Nationala se va efectua la

(data)

la BNM pentru OS

* suma care este incasata la data platii din contul de decontare al dealerului primar/participantului la BNM pentru

transferarea la Ministerul Finantelor.

La data scadentei OS Ministerul Finantelor va achita suma indicata la rubrica 4 si va plati dobinda calculata conform

Conditiilor de plasare, circulatie si rascumparare a obligatiunilor de stat cu dobinda flotanta, utilizind marja maxima stabilita

de catre Comisia de licitatie pentru emisiunea data -

puncte procentuale.

Rata anuala a dobinzii pentru calcularea primului cupon la data

Seful sectiei

(semnatura, numele, prenumele)

" " 20

Intreprinderea

constituie

Numarul de inregistrare

CERERE

de participare la licitatia de cumparare a VMS

din " (1]

20__

%.

Anexa nr.10

Persoana fizica

(denumirea, datele bancare)

ca investitor solicita sa procure din cont propriu VMS cu termenul de circulatie

(numele, prenumele, domiciliul)

in baza cererilor necompetitive sa fie procurate la preful mediu ponderat al cererilor competitive satisfacute.

zile la urmatoarele prefuri: VMS

Varianta cererii Cantitatea Valoarea Volumul Pretul propus | Pretul propus al Nota
VMS (bucati) [ nominala a cumpararii la pentru o VMS | volumului total
unei VMS (lei) | valoarea nominala |in % la nominal | (lei) (4x5)/100
(lei) (2x3)
1 2 3 4 5 6 7
Cereri competitive




Cereri necompetitive

Total general X X

Declar pe propria raspundere ca suma totald a cererilor de procurare a VMS la valoarea nominala depuse la aceasta
licitatie, inclusiv prin intermediul altor dealeri primari, nu depaseste 50 la suta din volumul VMS cu acelasi ISIN propuse spre
vinzare pe piata primara.

Semnatura conducatorului intreprinderii Persoana fizica

(semnatura, numele, prenumele)

Contabil-gef

L.S.
[Anexa nr.10 modificata prin Hot. BNM nr.202 din 23.10.2008, in vigoare 07.11.2008]

Anexa nr.11

" 20 Numarul de inregistrare

CERERE
de participare la licitatia de cumparare a VMS
din"__ " 20

Intreprinderea

(denumirea, datele bancare)
Persoana fizica

(numele, prenumele, domiciliul)
ca investitor solicita sa procure din cont propriu obligatiuni de stat cu dobinda flotanta si termenul de circulatie
ani:

Varianta cererii Cantitatea Valoarea Volumul Marja solicitata Nota
VMS (bucati) nominala a cumpararii la (puncte
unei VMS (lei) | valoarea nominala procentuale)
(lei)
1 2 3 4 5 6

Cereri competitive

Cereri necompetitive

Total

Declar pe propria raspundere ca suma totala a cererilor de procurare a VMS la valoarea nominala depuse la aceasta
licitatie, inclusiv prin intermediul altor dealeri primari, nu depaseste 50 la suta din volumul VMS cu acelasi ISIN propuse spre
vinzare pe piata primara.
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Semnatura conducatorului intreprinderii Persoana fizica

(semnatura, numele, prenumele)

Contabil-gef

L.S.
[Anexa nr.11 modificata prin Hot. BNM nr.202 din 23.10.2008, in vigoare 07.11.2008]

COMUNICAT OFICIAL
de plasare a valorilor mobiliare de stat

Ministerul ~ Finantelor propune spre vinzare valori mobiliare de stat
lei.

(n cifre si in litere)

Anexa nr.12

suma totala de

Valorile mobiliare de stat vor fi plasate pe piata primara la licitatiile care vor fi desfasurate la Banca Nationala a

Moldovei la"__" 20__. Cererile de cumparare a valorilor mobiliare de stat vor fi receptionate de Banca Nationala a

Moldovei de la dealerii primari si participantii autorizati sa participe la licitatiile de vinzare a valorilor mobiliare de stat emise in

forma de inscrieri in conturi.

Cererile investitorilor de procurare a valorilor mobiliare de stat vor fi receptionate de catre dealerii primari autorizati de

Banca Nationala a Moldovei.

CONDITIILE DE EMISIUNE A VALORILOR MOBILIARE DE STAT

Tipurile valorilor mobiliare de stat/Parametrii
emisiunii

Termenul de circulatie a VMS

Numarul de inregistrare

Valoarea nominala a unei VMS (lei)

Volumul ofertei (milioane lei)

Conditiile de vinzare

Rata anuala a dobinzii pentru obligatiunile de
stat cu dobinda fixa (%)*

Marimea maximala a marjei acceptate pentru
obligatiunile de stat cu dobinda flotanta (p.p) *

Rata anuala variabila a dobinzii pentru
calcularea primului cupon la obligatiunile de
stat cu dobinda flotanta ** (%)

Data emiterii (data transferarii mijloacelor
Ministerului Finantelor)

Data scadentei

Termenele de achitare a dobinzii*

* Se completeaza in cazul emisiunii obligatiunilor de stat

** Rata anuala variabila - rata medie la bonuri de trezorerie, calculata conform Condiiilor de plasare, circulatie si
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rascumparare a OS cu dobinda flotanta. Ratele anuale variabile pentru calcularea urmatoarelor cupoane vor fi anuntate prin

Comunicatele oficiale ale Ministerului Finantelor cu cinci zile inainte de inceperea perioadei cuponului respectiv.

Ministerul Finantelor

(semnatura, numele, prenumele)

COMUNICAT OFICIAL

Anexa nr.12a

Ministerul Finantelor comunica, ca rata anuala a dobinzii ce va fi aplicata pentru calcularea marimii cuponului, aferent

obligatiunilor de stat cu dobinda flotanta cu numarul de inregistrare de stat ISIN

urmeaza sa fie platit la data

plus marja p.p.)

Ministerul Finantelor

, constituie

(semnatura, numele, prenumele)

Data emiterii (platji):
ISIN:
Descrierea valorii mobiliare de stat:

la licitatia din

Data scadentei valorii mobiliare de stat:

Termenele de plata a dobinzii:

, emise la data , ce
% (rata medie la bonurile de trezorerie de zile %
Anexa nr.’

DARE DE SEAMA
despre rezultatele vinzarii valorilor mobiliare de stat

Rata anuala a dobinzii* (fixa ___ %, flotanta)

Rata anuala a dobinzii aferente primului cupon*™* %
Marimea marjei acceptate*™ __ p.p.
Oferta Ministerului Finantelor: mil.lei
Nr. de Denumirea | Pretul |Cantitatea in total Din mijloacele Din mijloacele Din mijloacele
ordine dealerului de (bucati) proprii (contul investitorilor participantilor
primar/ vinzare nr.l in SIC) (contul nr.llin indirecti (contu
participantului| a unei SIC) nr.ll in SIC)
VMS la la la la la la la la
(lei) pretul | valoarea | pretul | valoarea | pretul | valoarea | pretul | valoare
de |nominala| de [nominala| de |[nominalda| de |nomina
vinzare (lei) vinzare (lei) vinzare (lei) vinzare (lei)
(lei) (lei) (lei) (lei)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12




Total:

Total
general:

* Se completeaza numai pentru obligatiunile de stat
** Se completeaza numai pentru obligatiunile de stat cu rata flotanta

Presedintele Comisiei de licitatie

Anexa nr.14

Metoda de calcul a numarului de inregistrare de stat al VMS

in forma de inscrieri in conturi

Numarul de inregistrare al VMS in forma de inscrieri in conturi, emisa de catre Guvernul Republicii Moldova in
persoana Ministerului Finantelor, se atribuie in conformitate cu standardele numarului international de identificare al valorilor
mobiliare (ISIN) si este compus din 12 simboluri.

Simbolurile unu si doi sint reprezentate in forma de litere si confirma codul tarii in care emitentul are adresa sa
juridica. Pentru Republica Moldova in calitate de cod se folosesc literele "MD".

Simbolul trei este exprimat prin cifre si este atribuit in functie de tipul valorii mobiliare emise. Pentru bonuri de
trezorerie simbol al tipului este cifra 5, pentru obligatiuni de stat - 3.

Simbolurile patru si cinci reprezinta codul emitentului, care este format din doua litere. Pentru Republica Moldova
codul emitentului incepind cu a 1000 emisiune de VMS este "RM".

Simbolul sase poate fi exprimat prin cifre si indica termenul pentru care este emisa VMS:

1—pinala un an;

2 -dela 1 pinala 5 ani;

3 - peste 5 ani (cu exceptia VMS emise pe un termen nedefinit);

4 - cu termen nedefinit.

Simbolul sapte este un simbol de rezerva care se foloseste impreuna cu simbolurile 8, 9, 10 si 11 si indica numarul de
ordine al emisiunii VMS.

Simbolul opt este un simbol de rezerva care se foloseste impreuna cu simbolurile 7, 9, 10 si 11 si indica numarul de
ordine al emisiunii VMS.

Simbolul noua este un simbol de rezerva care se foloseste impreuna cu simbolurile 7, 8, 10 si 11 si indica numarul de
ordine al emisiunii VMS.

Simbolul zece este un simbol de rezerva care se foloseste impreuna cu simbolurile 7, 8, 9 si 11 si indica numarul de
ordine al emisiunii VMS .

Simbolul unsprezece indica numarul de ordine al emisiunii VMS. El se utilizeaza impreuna cu simbolurile 7, 8, 9, 10
pentru identificarea a 99999 emisiuni de VMS.

Simbolul doisprezece este o cifra de control si se calculeaza conform modulului "Doi plus doi". Calculul cifrei de
control se efectueaza in modul urmator:

Operatja 1.

Caracterelor alfabetice li se atribuie urmatoarele valori numerice, conform tabelului 1.

Litera Valoarea Litera Valoarea Litera Valoarea Litera Valoarea Litera Valoarea
10 F 15 K 20 P 25 u 30
B 11 G 16 L 21 Q 26 \Y 31
C 12 H 17 M 22 R 27 w 32
D 13 I 18 N 23 S 28 X 33




Operatja 2.

Dublam marimea fiecarei a doua cifra incepind cu prima cifra din dreapta, inclusiv cifrele zero.

Operatja 3.

Sumam cifrele individuale obtinute in operatiunea 2.

Operatja 4.

Scadem rezultatul operatiunii 3 din valoarea urmatorului numar de ordin superior care se termina cu zero. Cifra
obtinuta va fi cifra de control. Tn cazul in care rezultatul operatiunii 3 este un numér ce se termina cu zero (50, 60 etc.), cifra

de control este 0.

Exemplu: Calculul numarului de inregistrare de stat a 1000 emisiuni de bonuri de trezorerie.

M D 5 R M 1 0 1
22 13 5 27 22 1 0 1

21 21 2 12 12 1 2 1 2 1 2
422310 2 14 2 4 1 0 1 0 0 O
4+2+2+3+1+0+2+1+4+2+4+1+0+1+0+0+0=27; 30-27=3

Cifra 3 este cifra de control.
Numarul de inregistrare de stat a 1000 emisiuni de bonuri de trezorerie este:

MD5RM1010003
(data)
COMUNICAT
Banca Nationala a Moldovei comunica ca, la al/au avut loc licitatia/licitatiile de vinzare a valorilor
(data)

mobiliare de stat. Indicatorii ce caracterizeaza licitatia data/licitatiile date sunt prezentati mai jos:

Denu-|Terme-| Nu- |Volumul| Volumul Numarul | Intervalul | Preful Volumul Rata nominala | Rata efec
mirea | nul de |marul | anuntat cererilor partici- | preturilor | mediu | realizat la a dobinzii dobin
VMS | circu- | ISIN | de MF depuse la pantilor | la cererile |ponde-| valoarea
latie a (mii lei) valoarea satisfacute| rat nominala
VMS nominala (lei)
in |inclusiv min | max in |Inclusiv|[min|max| me- | min | max
total | necom- (lei) | (lei) total | necom- | (%) | (%) | die | (%) | (%)
(mii | petitive (mii | petitive pon-
lei) | (mii lei) lei) | (mii lei) de-
rata
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13|14 | 15 | 16 | 17




Banca Nationala a Moldovei
(semnatura, numele, prenumele)

[Anexa nr.15 modificata prin Hot. BNM nr.139 din 31.07.2008, in vigoare 12.09.2008]

(data)

Banca Nationala a Moldovei comunica, ca la

de stat cu dobinda flotanta.

Indicatorii ce caracterizeaza licitatia datd/licitatiile date sunt prezentati mai jos:

COMUNICAT

Anexa nr.1¢

al/au avut loc licitatia/licitatiile de vinzare a obligatiunil

Termenul |Numarul |Volumul| Volumul Volumul OS |Numarul |Intervalul Marja Rata Periodi- |Daf
de ISIN anuntat cererilor vindute la partici- | marjelor maxima anuala | citatea |[sci
circulatie de MF depuse la valoarea pantilor | propuse | acceptata a cuponului| del
a0S (mii lei) valoarea nominala in (puncte dobinzii te
nominala cererile |procentuale)| aplicata
in |inclusiv| in |inclusiv bancilor pentru
total | necom- | total | necom- plata
(mii | petitive | (mii | petitive primului
lei) | (mii lei) | lei) | (mii lei) cupon
(%)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 18
Banca Nationala a Moldovei
(semnatura, numele, prenumele)
Anexa nr
(data)
COMUNICAT

Banca Nationala a Moldovei comunica, ca la

stat cu dobinda fixa.
Indicatorii ce caracterizeaza licitatia data sunt prezentati mai jos:

al/au avut loc licitatja/licitatiile de vinzare a obligatiunilc

Terme-| Rata Nu- (Volumul| Volumul Numa- |Intervalul | Pretul Volumul Rata efectiva a [ Periodi-| C
nul de | anuala |marul | anuntat cererilor rul preturilor| mediu| realizat la dobinzii citatea | s
circu- a ISIN | de MF depuse la | partici- la pon- valoarea cupo- |de
latie a | dobinzii (mii lei) valoarea |pantilor| cererile | derat | nominala nului
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(1] (cupo- nominala satisfa- | (lei)
nului) cute
(%) in |inclusiv min [ max in |inclusiv|min|max| me-
total | necom- (lei) | (lei) total | necom- | (%) | (%) | die
(mii | petitive (mii | petitive pon-
lei) | (mii lei) lei) | (mii lei) de-
rata
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13| 14 | 15 16
Banca Nationala a Moldovei
(semnatura, numele, prenumele)
Anexa nr.16
ACORD -TIP
cu privire la indeplinirea functiilor de Dealer primar pe piata
valorilor mobiliare de stat dematerializate
mun.Chisinau o 200

in scopul asigurédrii cererii permanente de valori mobiliare de stat dematerializate pe piata primard, precum si
dezvoltarii pietei secundare a acestor wvalori mobiliare, Banca Nationala a Moldovei 1in persoana

(functia reprezentantului BNM)

si banca

(denumirea bancii)

numita in continuare Dealer primar, in persoana )

(functia reprezentantului bancii)

au incheiat prezentul Acord privind urmatoarele.

I. OBIECTUL ACORDULUI
1.1. Prezentul Acord determina relatiile dintre Banca Nationala a Moldovei si Dealerul primar, in procesul emisiunii si
circulatiei valorilor mobiliare de stat dematerializate (in continuare VMS) emise de catre Ministerul Finantelor in numele

Republicii Moldova in conformitate cu legislatia in vigoare.

Il. DREPTURILE $1 OBLIGATIILE BANCII NATIONALE

2.1. Banca Nationala in conformitate cu Criteriile de selectare a bancilor in calitate de Dealeri primari si de evaluare a
activitatii lor (in continuare “Criterii”), stipulate in Instructiunea Ministerului Finantelor si a Bancii Nationale ,Cu privire la
plasarea, circulatia si rascumpararea valorilor mobiliare de stat in forma de inscrieri in conturi” aprobata
(anexa 3) si cerintele prezentului Acord determina si modifica lista Dealerilor primari.

Criteriile pot fi modificate si completate de Banca Nationalda dupa consultare cu Asociatia Bancilor din Moldova,
reiesind din conditiile pietei, activitatea Dealerilor primari pe piata.

Banca Nationala va ingtiinta Dealerii primari despre intentiile de a modifica prezentul Acord cu 3 luni Tnainte.

2.2. Banca Nationala la discretia sa rezonabila are dreptul sa suspende sau sa rezilieze Acordul de Dealer primar,
informind in scris Dealerul primar cu o luna inainte, in caz de:

a) neparticipare sau participare insuficienta la piata primara a valorilor mobiliare de stat dupa cum este indicat la

punctele 6 si 7 din Criterii;



b) neparticipare sau participare insuficienta la piata secundara a valorilor mobiliare de stat, dupa cum este indicat la
punctul 8 din Criterii;

c) nerespectare a prevederilor punctelor 3.7 si 3.8 din prezentul Acord;

d) inrautatire a starii financiare a Dealerului primar, care ar putea conduce la lezarea drepturilor investitorilor;

e) alte motive imprevizibile.

2.3. In caz de suspendare sau reziliere a prezentului acord, Banca Nationald va informa ceilalti Dealeri primari despre
aceasta.

2.4. Banca Nationala este obligata sa comunice Dealerului primar despre toate modificarile si completarile in actele
normative elaborate cu privire la plasarea si circulaia valorilor mobiliare de stat in forma de inscrieri in conturi in termen de
trei zile de la data adoptarii acestor modificari.

2.5. Cu patru zile lucratoare Tnainte de data desfasurarii licitatiei de vinzare a valorilor mobiliare de stat (in cazul
licitatiilor suplimentare cel tirziu in ziua licitatiei cu o ora pina la desfasurarea licitatiei) Banca Nationala va expedia Dealerului
primar Comunicatul de plasare a valorilor mobiliare de stat prezentat de Ministerul Finantelor, utilizind componenta de
transport a sistemului automatizat de plati interbancare (in continuare - SAPI) sau, in cazuri exceptionale, daca componenta
de transport nu va fi accesibilad, prin fax.

2.6. Dupa incheierea licitatiei, in aceiasi zi, Banca Nationala va expedia Dealerului primar prin intermediul
componentei de transport a SAPI sau, in cazuri exceptionale prin fax, avizul de cumparare a VMS si comunicatul oficial
despre rezultatele licitatjei.

2.7. Banca Nationala are dreptul la data platii sa perceapa, prin emiterea ordinului de platd in numele Dealerului
primar, de pe contul de decontare in SAPI (cont LORO) al Dealerului primar plata pentru valorile mobiliare de stat procurate
la licitatii pentru trecerea ei in contul unic trezorerial.

2.8. In ziua efectuarii platii de citre Dealerul primar Banca Nationald va inregistra in sistemul de inscrieri Tn conturi
volumul nominal al valorilor mobiliare de stat procurate de catre Dealerul primar la licitatia de vinzare a acestor valori
mobiliare pe piata primara.

2.9. Banca Natjonala va trece in contul de decontare al Dealerului primar in SAPI (contul LORO) suma nominala a
valorilor mobiliare de stat supuse rascumpararii in ziua scadentei si dobinzile aferente in data platii dupa obtinerea de la
Ministerul Finantelor a mijloacelor corespunzatoare pentru plata dobinzilor si rascumpararea valorilor mobiliare de stat.

2.10. Banca Nationala are dreptul de a urmari cotarile de preturi efectuate de Dealerul primar pe piata secundara si de
a cere informatia despre tendintele pietei, nivelul prefurilor, volumul tranzactiilor si altele.

2.11. Functionarii responsabili ai Bancii Nationale a Moldovei care au acces la informatia cu caracter comercial sunt
obligati sa respecte confidentialitatea ei.

2.12. In cazul inrautatirii situatiei financiare, care poate duce la imposibilitatea efectuarii libere a operatiunilor cu VMS
de catre clienti si a rascumpararii VMS aflate in portofoliile clientilor Dealerului primar, Banca Nationala a Moldovei are
dreptul de a transfera toate VMS din portofoliile clientilor Dealerului primar (contul nr.2 in SIC) spre evidenta altui Dealer
primar in conditjile stipulate in Contractul privind participarea la sistemul de inscrieri in conturi al Bancii Nationale a Moldovei.

lll. DREPTURILE $1 OBLIGATIILE DEALERULUI PRIMAR

3.1. Dealerul primar isi asuma obligatia sa respecte prevederile actelor normative ale Bancii Nationale si Ministerului
Finantelor in vederea emisiei si circulatiei valorilor mobiliare de stat, sa corespunda permanent cerintelor stabilite de Banca
Nationala pentru exercitarea funciijilor de Dealer primar pe piata valorilor mobiliare de stat dematerializate.

Dealerul primar va tine permanent evidenta stricta si corecta a drepturilor patrimoniale ale clientilor sai asupra valorilor
mobiliare de stat, va asigura confidentialitatea despre detinatori si tranzactiile cu valorile mobiliare de stat.

3.2. Dealerul primar se obliga sa indeplineasca functia de “market maker” - creator al pietei VMS prin urmatoarele:
disponibilitatea de resurse financiare necesare, angajarea personalului calificat, dispunerea de spatiu pentru birou,
echipament s.a.

3.3. Dealerul primar va stabili relatii de afaceri cu bancile - Dealeri primari si are dreptul sa participe la operatiunile de
piata deschisa efectuate de Banca Nationala a Moldovei.

3.4. Dealerul primar va contribui la procesul de formare a pietei primare, depunind la licitatii cereri realistice cu
propuneri de preturi, ce {in cont de conditiile actuale ale pietei VMS.

3.5. Dealerul primar nu va accepta cereri pe piata primara si nu va efectua tranzacitii pe piata secundara, in cazul in
care el dispune de informatia, ca operatiunile date pot conduce la detinerea de catre un investitor sau Dealer primar a unui



volum mai mare de 50% din valorile mobiliare de stat cu acelasi ISIN propuse spre realizare pe piata primara sau aflate in
circulatie.

3.6. Dealerul primar va asigura colectarea cererilor de la clientji sai si in ziua desfasurarii licitatiei va transmite prin
intermediul componentei de transport a SAPI| cererea generala la Banca Nationala a Moldovei pina la ora 10.00.

3.7. Dealerul primar este obligat la data platji, catre inceputul etapei ,Efectuarea platilor si a compensarii’ a
programului zilei operationale a SAPI, sa asigure disponibilitatea mijloacelor banesti pe contul de decontare in SAPI in scopul
achitarii valorilor mobiliare de stat cumparate

3.8. Dealerul primar este obligat sa asigure disponibilitatea pe conturile clientilor sai a mijloacelor banesti obtinute
pentru valorile mobiliare rascumparate cel mai tirziu in prima zi lucratoare dupa scadenta.

3.9. Dealerul primar este obligat sa asigure cotarea zilnica a valorilor mobiliare de stat pe piata secundara, comunicind
in fiecare zi preturile de vinzare a valorilor mobiliare de stat disponibile si preturile de cumparare a valorilor mobiliare de stat
solicitate, precum si volumul valorilor mobiliare de stat pentru care va efectua tranzactii la aceste prefuri.

3.10. Dealerul primar va elabora si va implementa regulamente si proceduri interne ce vor descrie operatiunile si
activitatile lui in procesul de efectuare a tranzacfiilor cu valorile mobiliare de stat, care nu contravin legislatiei in vigoare.

3.11. Dealerul primar va prezenta regulat Bancii Nationale diverse rapoarte si informatii, inclusiv cu privire la tendintele
pietei, nivelul preturilor si pozitiile fiecarui tip de valori mobiliare de stat in conformitate cu cerintele stabilite de BNM.

3.12. Dealerul primar are dreptul de a cere de la Banca Nationala transferarea mijloacelor pentru rascumpararea
valorilor mobiliare de stat dematerializate la valoarea nominala si plata dobinzilor in termenele si conditiile prevazute la p.2.9
din prezentul Acord.

3.13. In cazul suspendarii sau rezilierii de catre Banca Nationala a prezentului Acord Dealerul primar este obligat s&
comunice despre acest fapt clientilor sai timp de zece zile calendaristice de la data expedierii de catre Banca Nationala a
avizului de suspendare sau reziliere a Acordului.

IV. TERMENELE S| CONDITIILE ACTIUNII SI INCETARII ACORDULUI

4.1. Prezentul acord intra in vigoare din momentul semnarii lui de catre parti si poate inceta dupa notificarea in scris cu
o luna de zile inainte de catre una din parti.

4.2. Acordul poate fi reziliat de catre Banca Nationala a Moldovei ca rezultat al imposibilitatii bancii de a indeplini
prevederile lui si in acest caz banca poate din nou deveni Dealer primar pe piata valorilor mobiliare de stat numai dupa
expirarea a trei luni de la rezilierea acordului, daca corespunde Criteriilor de selectare si activitate a Dealerilor primari.

4.3. Rezilierea Acordului de Dealer primar poate fi efectuata numai dupa transferarea de catre Banca Nationala a
tuturor valorilor mobiliare de stat din portofoliul clientilor (contul nr.2 in sistemul de inscrieri in conturi) spre evidenta si
deservire altui Dealer primar.

4.4. Completarile si modificarile la acest acord se perfecteaza printr-un acord suplimentar al partilor.

V. LITIGIILE S| DIVERGENTELE PARTILOR
5.1. Divergentele aparute in procesul executarii conditiilor prezentului Acord se examineaza de catre parti in scopul
adoptarii deciziilor reciproc acceptabile.
5.2. Litigile si divergentele aparute in cursul executarii prezentului Acord se examineaza de catre instanta
judecatoreasca economica competenta.
Prezentul Acord este incheiat in trei exemplare, care au aceeasi putere juridica.

BANCA NATIONALA A MOLDOVEI DEALERUL PRIMAR

mun.Chisinau
bd.Renasterii, 7 (adresa)

(semnatura, numele, prenumele, functia) (semnatura, numele, prenumele, functia)

L.S. L.S.



Anexa nr.17

ACORD -TIP
de Participant la piata primara
a valorilor mobiliare de stat dematerializate*

* Se aplica pentru Participantji — bancile licentiate
mun.Chiginau " 200__

Tn scopul asigurarii cererii permanente de valori mobiliare de stat dematerializate pe piata primaré Banca Nationala a
Moldovei in persoana

(numele reprezentantului BNM)
si Banca

(denumirea bancii)
numita in continuare Participant in persoana

(functia reprezentantului bancii)
au incheiat prezentul Acord privind urmatoarele:

I. OBIECTUL ACORDULUI
1.1. Prezentul Acord determina relatiile dintre Banca Nationala a Moldovei si Participant, in procesul emisiunii si
circulatiei valorilor mobiliare de stat dematerializate (in continuare VMS) emise de catre Ministerul Finantelor in numele
Republicii Moldova in conformitate cu legislatia in vigoare.

Il. DREPTURILE $1 OBLIGATIILE BANCII NATIONALE

2.1. Banca Nationala este obligatda sa comunice Participantului despre toate modificarile si completarile in actele
normative ale Bancii Nationale a Moldovei cu privire la plasarea si circulatia valorilor mobiliare de stat in forma
dematerializata in termen de trei zile de la data adoptarii acestor modificari.

2.2. Cu patru zile lucratoare inainte de data desfasurarii licitatiei de vinzare a valorilor mobiliare de stat (in cazul
licitafiilor suplimentare cel tirziu in ziua licitatiei cu o ora pina la desfasurarea licitatiei) Banca Nationala va expedia
Participantului Comunicatul de plasare a valorilor mobiliare de stat prezentat de Ministerul Finantelor, utilizind componenta de
transport a sistemului automatizat de plafi interbancare (in continuare - SAPI) sau, in cazuri exceptionale, daca componenta
de transport nu va fi accesibila, prin fax.

2.3. Dupa incheierea licitatiei, in aceiasi zi, Banca Nationala va expedia Participantului prin intermediul componentei
de transport a SAPI sau, in cazuri exceptionale, prin fax avizul de cumparare a VMS si Comunicatul oficial despre rezultatele
licitatiei.

2.4. Banca Nationala are dreptul la data platji sa perceapa, prin emiterea ordinului de plata in numele Participantului,
de pe contul de decontare in SAPI (cont LORO) al Participantului plata pentru valorile mobiliare de stat procurate la licitatii,
pentru trecerea ei in contul unic trezorerial.

2.5. In ziua efectudrii platii de catre Participant Banca Nationald va inregistra in sistemul de inscrieri in conturi volumul
nominal al valorilor mobiliare de stat procurate de catre Participant la licitatia de vinzare a acestor valori mobiliare la piata
primara.

2.6. Banca Nationala va trece in contul de decontare al Participantului in SAPI (cont LORO) suma nominala a valorilor
mobiliare de stat supuse rascumpararii in ziua scadentei si dobinzile aferente in ziua platii, dupa obfinerea de la Ministerul
Finantelor a mijloacelor corespunzatoare pentru plata dobinzilor si rascumpararea valorilor mobiliare de stat.

2.7. Banca Nationala are dreptul sa suspende actiunea Acordului de Participant pe piata primara in cazul in care
banca comerciala va actiona ca Dealer primar pe piata VMS.

lll. DREPTURILE $I OBLIGATIILE PARTICIPANTULUI



3.1. Participantul isi asuma obligatia sa respecte prevederile actelor normative ale Bancii Nationale si Ministerului
Finantelor in vederea emisiei si circulatiei valorilor mobiliare de stat dematerializate.

3.2. Participantul are dreptul de a participa la licitatiile de plasare a valorilor mobiliare de stat dematerializate numai
pentru procurarea in portofoliul propriu depunind cereri in limita de 50% din volumul oferit de emitent pentru fiecare tip de
VMS (cu acelasi ISIN).

3.3 Participantul are dreptul de a efectua tranzactii pe piata secundara cu VMS numai din/in portofoliul propriu .

3.4. Participantul are dreptul de a detine in portofoliu propriu cel mult 50% din volumul VMS cu acelasi ISIN, propuse
spre vinzare pe piata primara sau aflate in circulatie.

3.5. Participantul este obligat la data platii, catre inceputul etapei ,Efectuarea platilor si a compensarii” a programului
zilei operationale a SAPI, sa asigure disponibilitatea mijloacelor banesti pe contul de decontare in SAPI in scopul achitarii
valorilor mobiliare de stat cumparate.

3.6. Participantul are dreptul de a cere de la Banca Nationala transferarea mijloacelor pentru rascumpararea valorilor
mobiliare de stat dematerializate la valoarea nominala si plata dobinzii in termenele si conditile prevazute la p.2.6 al
prezentului Acord.

3.7. Participantul se obliga sa incheie Contractul de participare la sistemul de inscrieri in conturi la BNM concomitent
cu incheierea prezentului Acord.

IV. TERMENELE S| CONDITIILE ACTIUNII SI INCETARII ACORDULUI
4.1. Prezentul Acord intra in vigoare de la data semnarii si actioneaza pe o perioada nedefinita de timp, poate inceta
dupa notificarea in scris a uneia din parti cu 3 zile inainte.
4.2. Completarile si modificarile la acest Acord se perfecteaza printr-un Acord suplimentar al partilor.

V. LITIGIILE S| DIVERGENTELE PARTILOR
5.1. Divergentele aparute in procesul executarii conditiilor prezentului Acord se examineaza de catre parti in scopul
adoptarii deciziilor reciproc acceptabile.
5.2. Litigiile si divergentele aparute la executarea prezentului Acord se examineaza de catre instanta judecatoreasca
economica competenta in modul stabilit.
Prezentul Acord este incheiat in trei exemplare, care au aceeasi putere juridica.

BANCA NATIONALA A MOLDOVEI PARTICIPANTUL

mun.Chisinau

bdRena$tel’ll, 7 (adresa)
(semnatura, numele, prenumele, functia) (semnatura, numele, prenumele, functia)
L.S. L.S.

[Anexa nr.17 modificata prin Hot. BNM nr.139 din 31.07.2008, in vigoare 12.09.2008]

Anexa nr.18
Dealerilor primari
AvViz

Lista proprietarilor care detin mai mult de 50 la suta din volumul VMS cu acelasi

numar de inregistrare ISIN aflate in circulatie ladatade,_  ” 20
Nr. Denumirea Numarul de identificare de | Tarade [Numarul ISIN| Volumul VMS | Cota detinuta in
d/o | persoanei juridice / | stat — codul fiscal (IDNO)/ | resedinta | al valorilor la valoarea volumul VMS cu

numele, prenumele numarul si seria mobiliare | nominala (lei) | acelasi ISIN aflate



https://moldlex.md/lexact/45474

persoanei fizice | pasaportului (buletinului de in circulatie* (%)
identitate)

1 2 3 4 5 6 7

*Tn cazul procurdrii VMS pe piata primaré, cota maximéa de 50 la sutd se determina din volumul ofertei

Banca Nationala va informeaza ca, proprietarii VMS indicati nu se admit la licitatia de vinzare a VMS din
? 20__, respectiv cererile acestora de participare la licitatie nu vor fi acceptate de catre dealerii

primari.

Prim-viceguvernatorul / viceguvernatorul
Bancii Nationale a Moldovei

(semnatura, numele, prenumele)

[Anexa nr.18 introdusé prin Hot.BNM nr.202 din 23.10.2008, in vigoare 07.11.2008]

Anexa nr.19
Denumirea dealerului primar
Lista investitorilor rezidenti
care au procurat mai mult de 5 la suta din volumul VMS cu acelasi numar
de inregistrare ISIN plasate la licitatia de vinzare a VMS
din,_ ” 20__
Nr. [ Denumirea persoanei Numarul de identificare de Numarul ISIN Volumul VMS Cota in volumul
d/o juridice / numele, stat — codul fiscal (IDNO) / al valorilor procurate, la VMS plasate cu
prenumele persoanei |numarul si seria buletinului de mobiliare valoarea nominala | acelasi ISIN (%)
fizice identitate (lei)
1 2 3 4 5 6
Persoana autorizata
(numele, prenumele)
Data si ora expedierii
DD LL AAAA OO:MM
[Anexa nr.19 introdusé prin Hot.BNM nr.202 din 23.10.2008, in vigoare 07.11.2008]
Anexa nr.20

Dealerilor primari
(conform listei)

AvViz


https://moldlex.md/lexact/45461
https://moldlex.md/lexact/45461

Lista investitorilor care au procurat mai mult de 50 la suta din volumul ofertei VMS
cu acelasi numar de inregistrare ISIN la licitatia de piata primara

din,,_ ” = 200 _
Nr. | Denumirea persoanei | Numarul de identificare de stat | Numarul ISIN al Volumul VMS Cota n volumul
d/o juridice / numele, — codul fiscal (IDNO)/ numarul valorilor procurate, la ofertei VMS cu
prenumele persoanei si seria buletinului de mobiliare valoarea nominala | acelasi ISIN (%)
fizice identitate (lei)

Tara de resedinta*®

1 2 3 4 5 6

* se completeaza pentru investitorii nerezidenti

Prim-viceguvernatorul / viceguvernatorul
Bancii Nationale a Moldovei

(semnatura, numele, prenumele)

[Anexa nr.20 introdusé prin Hot.BNM nr.202 din 23.10.2008, in vigoare 07.11.2008]
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