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HOTARASTE:
1. A aproba Instructiunea privind modul de transmitere a dreptului de proprietate asupra hirtiilor de
valoare si inregistrarea transferului.

PRESEDINTELE COMISIEI DE STAT
PENTRU PIATA HIRTIILOR DE VALOARE lon HINCU

Chisginau, 16 noiembrie 1995.
Nr.26-1.

APROBATA

la sedinta Comisiei de Stat
pentru Piata Hirtiilor de Valoare
din 16 noiembrie 1995

INSTRUCTIUNEA
privind modul de transmitere a dreptului de proprietate
asupra hirtiilor de valoare si inregistrarea transferului

|. Dispozitii generale

1.1. Prezenta Instructiune a fost elaborata in conformitate cu Hotarirea Guvernului Republicii
Moldova nr.734 din 29 septembrie 1994 "Cu privire la organizarea tinerii registrului actionarilor".

1.2. Instructiunea determina modul de transmitere a drepturilor de proprietate asupra actiunilor si
obigatiunilor, precum si procedura de inregistrare a transferului mentionat in registrul actionarilor i
registrul detinatorilor de obligatiuni ai societatilor pe actiuni.

1.3. Definitii:

Dreptul persoanelor terte - declaratie despre faptul ca transferul este ilegal, sau ca reclamantul
este persoana ce detine sau este interesata in hirtia de valoare in legatura cu grevarea hirtiei cu careva
obligatiuni, inclusiv transmiterea hirtiei in gaj. Modul de inregistrare in registru a grevarii hirtiilor de
valoare cu obligatiuni se reglementeaza in Regulamentul cu privire la registrul actionarilor si registrul
detinatorilor de obligatiuni.

1.4. Inregistrarea transferului dreptului de proprietate asupra hirtiilor de valoare se efectueaza de
catre detinatorul registrului prin introducerea in registrul detinatorilor hirtiilor de valoare a unor inscrieri
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care reflecta circulatia hirtiilor de valoare nominative.

1.5. Pina la prezentarea hirtiei de valoare nominative pentru transfer, detinatorul registrului trebuie
sa considere persoana inregistrata in registru drept persoana cu dreptul exclusiv de a exercita drepturile
si Tmputernicirile detinatorului hirtilor de valoare, inclusiv dreptul la vot, dreptul la receptionarea
avizurilor, dreptul la dividende si alte plati.

1.6. In cazul cind, din motive ce nu depind de detinatorul registrului, informatia despre noul
detinator al hirtiei de valoare nominative nu a fost introdusa in registrul detinatorilor de hirtii de valoare la
momentul inchiderii lui pentru executarea obligatiunilor de catre emitent, drepturile asupra acestor hirtii
de valoare vor fi exercitate de catre persoana indicata in registru.

Il. Regulile de baza de transmitere a dreptului de
proprietate asupra hirtiilor de valoare

Conditiile generale de transmitere

2.1. Transferul dreptului de proprietate asupra hirtillor de valoare nominative de la o persoana la
alta se efectueaza prin dispozitie de transfer.

2.2. Dispozitia de transfer trebuie sa fie semnata de persoana inregistrata sau de reprezentantul
acesteia, iar in cazul transferului hirtiilor de valoare in urma unei tranzaciii de vinzare-cumparare,
efectuatd in cadrul bursei de valori, dispozitia trebuie sa fie semnata si de persoana imputernicita a
bursei de valori.

2.3. Persoana care semneaza dispozifia de transfer garanteaza detinatorului registrului si
cumparatorului ca:

ea este cu adevarat persoana cuvenita (respectiva) si are dreptul sa efectueze un astfel de
transfer. Daca dispozitia de transfer este semnata de reprezentantul persoanei care transfera hirtiile de
valoare, reprezentantul mentionat garanteaza ca este imputernicit sa actioneze in numele persoanei
mentionate;

hirtiile de valoare care se transmit sint valabile, iar persoana care le transmite nu cunoaste fapte
care pun la indoiala valabilitatea hirtiilor de valoare mentionate;

hirtile de valoare care se transmit nu sint grevate de careva obligatiuni (adica persoanele terte nu
dispun de drepturi asupra acestor hirtii de valoare);

certificatul hirtilor de valoare care se transmit este autentic si nu a fost supus unor modificari
materiale - in cazul transferului de hirtii de valoare materializate.

Transferul hirtiilor de valoare de catre cetateni

2.4. Daca persoana inregistrata este un cetatean, atunci dispozitia de transfer se semneaza de
catre acest cetatean sau reprezentantul sau.

2.5. Daca un cetatean din cauza unui handicap fizic, unei boli, sau din altd cauza nu poate semna
personal dispozitia de transfer, atunci altd persoana poate sa o faca din mandatul si in prezenta lui,
indicind cauza din care persoana participanta la tranzactie nu poate semna personal dispozitia de
transfer. In acest caz semnatura se autentificd de cétre detin&torul registrului (daca dispozitia de transfer
este semnata in prezenta detinatorului registrului) sau notarial.

2.6. Daca persoana inregistrata este un minor care nu a atins virsta de 15 ani, dispozitia de
transfer este semnata de parintii, adoptantji sau tutorii acestuia.

2.7. Daca persoana inregistrata este un minor in virsta de la 15 pina la 18 ani, dispozitia de
transfer este semnatd de aceasta persoana, iar inregistrarea transferului hirtiilor de valoare se
efectueaza numai cu conditia prezentarii consimtamintului scris al parintilor, adoptantilor sau curatorului.

2.8. Daca persoana inregistrata este o persoana mai in virsta de 18 ani, limitata de instanta
judecatoreasca in capacitate de exercitiu, dispozitia de transfer este semnata de aceasta persoana, iar
inregistrarea transferului hirtiilor de valoare se efectueaza numai cu conditia prezentarii acordului scris al
consimtamintului.

2.9. Daca persoana inregistrata este o persoana lipsita de instanta judecatoreasca de capacitatea
de exercitiu, dispozitia de transfer se semneaza de tutorele acestei persoane.



2.10. Daca hirtile de valoare transmise se afla in proprietatea comuna a mai multor persoane,
dispozitia de transfer trebuie semnata de toti coproprietarii. in lipsa acestor semnaturi, persoana care a
semnat dispozitia de transfer in numele coproprietarilor trebuie sa prezinte detinatorului registrului
procura eliberata de coproprietari pe numele lui, sau acordul lor scris pentru transferul hirtiilor de valoare,
autentificat notarial.

[Pct.2.11, 2.12 excluse prin Hot. Comisiei de Stat pentru Piata]
[Hirtiilor de Valoare nr.29-2 din 12.01.96

, celelalte se renumeroteaza]

2.11. Daca dreptul asupra hirtiilor de valoare este transmis prin succesiune, dispozitia de transfer
poate fi intocmita de mostenitorul (mostenitorii) persoanei inregistrate decedate. Totodata, mostenitorul
(mostenitorii) prezinta detinatorului registrului certificatul de mostenire.

2.12. Daca dreptul asupra hirtiilor de valoare este transmis prin contractul de donatie, dispozitia de
transfer poate fi semnata de beneficiarul contractului sau reprezentantul lui. Totodata, detinatorului
registrului trebuie sa i se prezinte contractul de donatie autentificat notarial.

Transferul hirtiilor de valoare de catre intreprinderi

2.13. Daca persoana inregistrata este o intreprindere (inclusiv care actioneaza in calitate de
detinator nominativ), dispozitia de transfer in numele intreprinderii este semnata de reprezentantul
acestei intreprinderi.

Transferul hirtiilor de valoare gajate si transferul conform hotaririi instantei judecatoresti

2.14. Daca hirtiile de valoare care se transmit sint obiect al gajului inregistrate in registru, dispozitia
de transfer de asemenea trebuie sa fie semnata de detinatorul gajului sau reprezentantul lui, sau de la
detinatorul gajului trebuie sa fie obtinut un acord scris autentificat notarial privind efectuarea transferului.

2.15. Daca transferul hirtiillor de valoare se efectueaza in baza hotaririi sau sentintei instantei de
judecata, detinatorului registrului trebuie sa i se prezinte o copie sau extras din hotarirea sau sentinta
judecatii autentificata de instanta de judecata respectiva.

lll. Regulile de baza privind inregistrarea transferului dreptului
de proprietate asupra hirtiilor de valoare

3.1. Detinatorul registrului inregistreaza transferul dreptului de proprietate asupra hirtiilor de
valoare in cazul respectarii urmatoarelor cerinte:

a) numarul de hirtii de valoare indicat in dispozitia de transfer nu este mai mare decit numarul de
hirtii de valoare de acest tip inscrise in contul personal al persoanei inregistrate care a eliberat aceasta
dispozitie;

b) prin transferul dat nu vor fi incalcate restrictiile asupra transferului hirtiilor de valoare, stabilite de
legislatie, statutul emitentului sau hotarirea sau sentinta judecatji;

c) detinatorului registrului i se prezinta toate documentele necesare conform prezentei Instructiuni -
in cazul transferului in rezultatul tranzactiei extrabursiere fara implicarea participantilor profesionisti la
piata hirtiilor de valoare.

Autentificarea semnaturii

3.2. Registratorul este in drept sa revendice autentificarea semnaturii persoanei care transfera
dreptul de proprietate asupra hirtiilor de valoare (reprezentantului persoanei indicate).

3.3. Semnatura persoanei care transfera dreptul de proprietate asupra hirtiilor de valoare
(reprezentantului persoanei in cauza), se autentifica:

de catre detinatorul registrului - in cazul in care dispozitia de transfer este prezentata si semnata
de persoana in cauza in prezenta detinatorului registrului;

de catre participantul profesionist la piata hirtiilor de valoare care activeaza in numele persoanei pe
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numele careia trebuie sa fie inregistrate hirtile de valoare - in cazul transferului in rezultatul tranzactiei
bursiere sau extrabursiere cu implicarea participantilor profesionisti la piata hirtiilor de valoare;

notarial - in restul cazurilor.

3.4. Participantul profesionist la piata hirtiilor de valoare nu este in drept sa refuze neintemeiat
clientului sau sa autentifice semnatura lui.

Detinatorul registrului nu este in drept sa refuze neintemeiat detinatorilor de actiuni si obligatiuni ai
societatii pe actiuni al carui registru al detinatorilor hirtilor de valoare este tinut de el, sa autentifice
semnaturile lor.

3.5. Autentificind semnatura persoanei care transfera dreptul de proprietate asupra hirtiilor de
valoare participantul profesionist la piata hirtiilor de valoare, inclusiv detinatorul registrului confirma ca la
momentul semnarii:

semnatura este autentica;

persoana in cauza este persoana corespunzatoare (respectiva) efectuarii transferului;

persoana in cauza este capabila.

Pentru aceasta participantul profesionist la piata hirtiilor de valoare, inclusiv detinatorul registrului,
trebuie sa verifice conform pasaportului sau altui document identitatea persoanei care semneaza
dispozitia de transfer, iar daca aceasta este reprezentant al persoanei care transfera dreptul de
proprietate asupra hirtiilor de valoare - sa verifice imputernicirile lui.

3.6. Imputernicirile reprezentantului persoanei fizice se confirmd de unul din urmétoarele
documente:

procura de transfer a hirtiilor de valoare eliberata reprezentantului si autentificata de notar;

inscrierea privind copiii din pasaportul parintilor (adoptantilor) sau certificatul de nastere, sau
hotarirea privind instituirea tutelei - in cazul minorilor in virsta de pina la 15 ani;

copia sau extrasul din hotarirea instantei de judecata privind lipsirea (limitarea) capacitatii de
exercitiu si instituirea tutelei (curatelei) - in cazul persoanelor lipsite sau limitate in capacitate de
exercitiu.

3.7. Imputernicirile reprezentantului intreprinderii se confirma de unul din urmétoarele documente:

copia autentificata a statutului sau regulamentului intern al intreprinderii;

decizia cu privire la alegerea (desemnarea) persoanelor cu functii de raspundere si repartizarea
intre ei a obligatiunilor;

decizia proprietarilor sau organelor de conducere a intreprinderii;

procura eliberata reprezentantului semnata de conducatorul (managerul) si autentificata cu sigiliul
intreprinderii.

Prezentarea dispozitiei de transfer definatorului registrului

3.8. Dispozitia de transfer poate fi prezentata detinatorului registrului de catre:

persoana care transfera dreptul de proprietate asupra hirtiilor de valoare;

persoana pe numele careia trebuie sa fie inregistrate hirtiile de valoare;

reprezentantul partii la tranzactie;

participantul profesionist la piata hirtiilor de valoare care activeaza in numele persoanei pe numele
careia trebuie sa fie inregistrate hirtiile de valoare - in cazul transferului in rezultatul tranzactiei bursiere
sau extrabursiere cu implicarea participantilor profesionisti la piata hirtiilor de valoare.

La receptionarea dispozitiei de transfer detinatorul registrului trebuie sa verifice conform
pasaportului sau a altui document identitatea persoanei care a prezentat dispozitia de transfer, iar daca
aceasta persoana este reprezentant al partii la tranzactie - sa verifice imputernicirile lui.

Executarea dispozitiei de transfer

3.9. Detinatorul registrului este obligat sa verifice lipsa sau prezenta drepturilor persoanelor terte
asupra hirtiilor de valoare indicate in dispozitia de transfer daca el a primit un aviz scris cu privire la
existenta drepturilor mentionate in modul si termenele care permit efectuarea acestei verificari pina la
inregistrarea transferului dreptului de proprietate asupra hirtiilor de valoare, si daca avizul indicat contine



urmatoarele date:

privind persoana care inainteaza reclamatia (care revendica drepturile persoanelor terte) si adresa
acestei persoane (locul de resedinta sau sediul);

privind persoana inregistrata;

privind hirtiile de valoare, care constituie obiect al reclamatiei.

3.10. La inregistrarea transferului dreptului de proprietate asupra hirtiilor de valoare materializate,
certificatele acestor hirtii de valoare eliberate anterior urmeaza sa fie restituite detinatorului registrului
care le anuleaza si elibereaza persoanei pe numele careia este efectuat transferul certificate noi.

3.11. Daca transferul hirtiilor de valoare este efectuat conform cerintelor legislatiei in vigoare si
prezentei Instructiuni, detinatorul registrului nu este in drept sa refuze persoanei inregistrate sa
inregistreze transferul dreptului de proprietate asupra hirtiilor de valoare.

3.12. Detinatorul registrului are dreptul sa refuze sa inregistreze transferul dreptului de proprietate
asupra hirtiilor de valoare daca el are motiv sa considere ca efectuarea tranzactiei cu hirtii de valoare
incalca cerintele legislatiei, inclusiv in cazurile:

existentei drepturilor persoanelor terte asupra hirtiilor de valoare transferate;

semnarii dispozitiei de transfer de persoana cuvenita - in cazul transferului hirtiilor de valoare in
rezultatul tranzactiei extrabursiere fara implicarea participantului profesionist la piata hirtiilor de valoare;

neexecutarea altor cerinte ale Instructiunii.

3.13. In cazul refuzului sa inregistreze transferul dreptului de proprietate asupra hirtiilor de valoare
detinatorul registrului este obligat sa trimita intr-un termen de cinci zile dupa adoptarea hotaririi in cauza
un aviz scris corespunzator persoanei care a prezentat dispozitia de transfer, cu indicarea cauzei
refuzului si masurilor care trebuie luate de aceasta persoana pentru inlaturarea cauzelor vizate.

3.14. Daca transferul dreptului de proprietate asupra hirtiilor de valoare a fost refuzat din cauza
grevairii hirtiilor de valoare cu careva obligatiuni, transferul poate fi reluat dupa ridicarea grevarii in cauza.

IV. Dispozitii finale

4.1. In cazul neexecutérii dispozitiei de transfer in termenul stabilit, detindtorul registrului poarta,
conform legislatiei in vigoare, raspundere materiala faid de persoana, care a prezentat dispozitia
respectiva, pentru pierderile cauzate in rezultatul intirzierii neintemeiate, sau neexecutarii, sau refuzului
neintemeiat de a inregistra transferul dreptului de proprietate asupra hirtiilor de valoare, indicate in
aceasta dispozitie.

4.2. Daca detinatorul registrului a inregistrat transferul dreptului de proprietate asupra hirtiei de
valoare incalcind regulile stabilite de legislatia in vigoare sau prezenta Instructiune, sau a inregistrat
transferul dreptului de proprietate asupra hirtiilor de valoare unei persoane care nu are drepturi asupra
lor, el este obligat, cu exceptia cazurilor prevazute de punctul 4.3 al prezentei Instructiuni, sa:

asigure rascumpararea pe piata si stingerea (anularea) hirtillor de valoare emise in circulatie in
exces numarului admis spre emisie si inregistrat de Comisia de Stat pentru Piata Hirtilor de Valoare -
daca in rezultatul nregistrarii mentionate s-a efectuat o emisie excesiva de hirtii de valoare (emisia in
circulatie a hirtiilor de valoare in numar excesiv celui admis spre emisie si inregistrare de Comisia de
Stat pentru Piata Hirtiilor de Valoare);

sa puna la dispozitia pagubasului la cerinta Iui o hirtie de valoare identica sau sa restabileasca
inregistrarea ei in registru in contul personal al pagubasului.

4.3. Detinatorul registrului nu poarta raspundere pentru pierderile cauzate persoanelor in urma
inregistrarii transferului dreptului de proprietate asupra hirtiilor de valoare in urmatoarele cazuri:

daca pina la inregistrarea in cauza nu au fost inaintate reclamatii din partea persoanelor terte, iar
insasi Tnregistrarea transferului dreptului de proprietate asupra hirtiilor de valoare a fost efectuata
conform cerintelor legislatiei si prezentei Instructiuni;

daca transferul in cauza a fost efectuat in rezultatul tranzactiei de vinzare-cumparare cu implicarea
participantului profesionist la piata hirtiilor de valoare.



