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Tn scopul protectiei drepturilor si intereselor legale ale
investitorilor si actionarilor fondurilor de investitii si ntru
executarea alin. (5) din art. 3 al Legii cu privire la fondurile de
investitii nr. 1204-XI1l din 5 iunie 1997,

COMISIA DE STAT PENTRU PIATA HIRTIILOR DE VALOARE

HOTARASTE:
1. Se aproba criteriile de clasificare ale fondurilor de investitji
(anexate).

2. Directiile respective ale comisiei, la Tinregistrarea
declaratiilor de investitii si prospectelor de emisie a actiunilor,
schimbarilor si completarilor la ele, precum si la eliberarea si

prelungirea termenului de actiune a licentelor pentru desfasurarea
activitatii fondurilor de investiii, vor efectua controlul permanent
asupra corespunderii criteriilor anuntate de clasificare ale fondului cu
obligatile acestuia asupra domeniilor principale si componenta
obiectelor de investire.

3. Daca fondul specializat de investitii a incalcat pe parcurs a
orice doua trimestre consecutive valoarea medie a obligatiilor luate pe
domeniile principale si componenta obiectelor de investire, fondul este
obligat la urmatoarea adunare generala a actionarilor sa-si schimbe

clasa si obligatiile fondului ce {in de ea si sa introduca schimbarile
si completarile in actele de drept respective ale fondului.

4. Fondurile de investitii nespecializate si managerii acestor
fonduri nu au dreptul in documentele lor, in denumirea si publicitatea
fondului sa foloseasca denumirea claselor fondurilor specializate,
precum si cuvinte analogice carei-ar putea induce in eroare pe

investitorii si actionarii fondului referitor la specializarea fondului
privind investitjile in hirtiille de valoare.

5. Neindeplinirea cerintelor alin. 3 si 4 serveste drept temei
pentru aplicarea catre fond si persoanele cu funciii de raspundere ale

lui a sanctiunilor stabilite n actele normative.

PRESEDINTELE
COMISIEI DE STAT PENTRU
PIATA HIRTIILOR DE VALOARE lon HINCU

Chiginau, 18 decembrie 1997.
Nr. 74/5.

Anexa
la hotarirea CSPHV nr. 74/5
din 18 decembrie 1997

CRITERIILE DE CLASIFICARE ALE FONDURILOR DE INVESTITII

1. Fondurile de investitii mutuale, pe intervale si nemutuale (in
continuare - Fonduri), in dependenta de caracterul obligatiilor asumate
in conformitate cu domeniile principale de investitie a mijloacelor
fondului (hirtii de valoare si alte obiecte de investire) se impart in:

a) specializate in investitii in hirtii de valoare (in conti-nuare -
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fonduri specializate);
b) nespecializate in investitji in hirtii de valoare (in continuare
- fonduri nespecializate).
2. Fonduri specializate se considera fondurile care si-au asumat in
fata actionarilor lor obligatia de a investi peste 70 la suta din
valoarea de piata (estimativa) a activelor nete in hirtiile de valoare
ale altor emitenti (in continuare - hirtii de valoare de portofoliu).
3. Fondurile, care nu si-au asumat obligatiile indicate in punctul
2, sint considerate fonduri nespecializate.
4. Fondurile specializate se clasifica dupa:
a) tipul hirtiilor de valoare de portofoliu ale fondului - criteriu
obligatoriu de clasificare;
b) gradul de diversificare a investitiilor dupa emitentii hirtiilor
de valoare de portofoliu - criteriu obligatoriu de clasificare;

c) apartenenta de ramura, plasarea teritoriala, proportia, durata
activitafii sau alte criterii ale emitentilor hirtiilor de valoare de
portofoliu - criterii de clasificare neobligatorii (suplimentare) ale
fondurilor indicate.

5. Fondurile specializate, in dependenta de tipul hirtiilor de
valoare de portofoliu, in care fondurile si-au asumat obligatia sa
investeasca mijloacele proprii in marimea stabilita la alin. 2, se
subimpart in urmatoarele clase:
a) fonduri de actiuni;
b) fonduri de obligatjuni;
c) fonduri de actiuni si obligafiuni;
d) fonduri de hirtii de valoare de stat si/sau municipale;
e) fondurile pietei monetare;
f) fondurile specializate in investirea in certificatele de depozit,
hirtiile de valoare derivate si alte tipuri de hirtii de valoare,
stabilite de actele normative ale Republicii Moldova.
6. Din clasa fondurilor de actiuni fac parte fondurile specializate
care si-au asumat obligatia de a investi mijloacele proprii in marimea
stabilita la alin. 2 in actiunile privilegiate.

7. Din clasa fondurilor de obligatiuni fac parte fondurile
specializate care s-au obligat sa investeasca mijloacele proprii in
marimea stabilitd la alin. 2, Tn obligatiunile ntreprinderilor,
obligatiunile de stat si municipale.

8. Din clasa fondurilor de actiuni si obligatiuni fac parte
fondurile care s-au obligat sa investeasca mijloacele lor in:
a) actiuni - in marime de cel putin de 1/2 din normativul stabilit
la alin. 2, precum si
b) obligatiuni - in marime de cel putin 1/2 din normativul stabilit
la alin. 2.
9. Din clasa fondurilor hirtiilor de valoare de stat, fondurilor
hirtiilor de valoare municipale, fondurilor hirtiilor de valoare de stat
si municipale fac parte fondurile care s-au obligat sa investeasca
mijloacele lor in marimea stabilita la alin. 2, in obligatiuni, bonuri
de trezorerie si alte hirtii de valoare emise de stat si/sau municipii.
10. Din clasa fondurilor pietei monetare fac parte fondurile care
s-au obligat sa investeasca mijloacele lor in marimea stabilita la alin
2, in bonuri de trezorerie, certificate de depozit i alte echivalente
monetare cu un termen de circulatie de nu mai mult de trei luni.
Fondurile nemutuale ale pietei monetare nu au dreptul sa investeasca
mijloacele proprii in cote de participare in capitalul societatilor
comerciale.
11. In dependenta de gradul de diversificare a investitillor dupa
emitentii hirtiilor de valoare, fondurile specializate se impart in
fonduri diversificate si nediversificate.
12. Din clasa fondurilor diversificate fac parte fondurile
specializate care si-au asumat obligatiile sa:
a) respecte normativele de diversificare prevazute laalin. (3) art.
15 al Legii cu privire la fondurile de investitii;



b) dispuna in activele sale hirtiile de valoare a cel putin 20
emitenti.

13. Fondurile specializate care nu si-au asumat obligatiile

determinate de alin. 12, se refera la clasa fondurilor nediversificate.

14. Componenta obiectelor de investitie ale fondurilor specializate,

care si-au asumat obligatii suplimentare privind investirea

preferentiala a mijloacelor proprii in ramuri aparte (grupe de ramuri)
ale economiei, sau regiuni aparte ale republicii, ori alte grupe de
emitenti ai hirtiilor de valoare ale fondului, trebuie sa corespunda
normativului stabilit la alin. 2.
15. In scopul asigurérii lichiditatii suficiente a activelor:
a) fondurile mutuale au dreptul sa fie numai fonduri ai pietei
monetare pina la 1 ianuarie 2000;
b) fondurile pe intervale au dreptul sa fie numai fonduri
specializate, hirtile de valoare ale carora (in afara de hirtille de
valoare de stat si municipale) sint incluse in primul nivel de listing
al bursei de valori mobiliare, iar termenul depozitelor pe conturile
bancare speciale ale acestor fonduri nu depaseste 6 luni.

16. Denumirea clasei fondului, la care se refera fondul dat se
compune din denumirile criteriilor de clasificare obligatorii ale
fondurilor si criteriilor de clasificare neobligatorii daca cele din
urma existd. Exemple: fondul diversificat de actiuni; fondul
nediversificat de actiuni si obligatiuni; fondul industrial diversificat

de obligatiuni.
17. Clasa la care se refera fondul dat se determina prin hotarirea
exclusiva a adunarii constituante (la constituirea fondului) sau
adunarii generale a actionarilor fondului (in celelalte cazuri).
18. Criteriile de clasificare ale fondului trebuie sa fie indicate
n:
a) statutul, declaratia de investitii si prospectul de emisie a
actiunilor fondului;
b) contractele fondului cu managerul, depozitarul si auditorul
fondului, precum si brokerul managerului fondului;
c) forma cererii de achizitionare (forma contractului de
achizitionare) a actiunilor plasate ale fondului;
d) darile de seama publicate si reclama fondului.

19. Criteriul de clasificare sau criterile de clasificare ale
fondului, conform deciziei unuia din organele sale, indicate in alin. 18
pot fi de asemenea indicate in denumirea fondului.

20. Obligatiile fondului specializat ce {in de componenta obiectelor
de investitie trebuie sa fie determinate univoc in declarafia de
investitii a fondului. Obligatiile indicate ale fondului referitoare la

componenta obiectelor de investire se includ de asemenea in prospectul
de emisie a actiunilor fondului in deplina conformitate cu declaratia de
investitii Tnregistratd la CSPHV. in cazul dat se dezvaluie nivelul
comparativ al riscului investitiilor, legat de componenta aleasa a
obiectelor de investire.

21. La descrierea obiectelor de investitie in declaratia de
investitii, denumirea ramurilor economiei nationale, la care se refera
emitentii hirtiilor de valoare de portofoliu ale fondului, trebuie sa
corespunda denumirilor prevazute de Clasificatorul tipurilor de
activitate economica din Moldova, iar denumirea teritoriilor si
localitatilor unde sint aflati emitentii mentio-nati - denumirilor
prevazute de actele legislative ale Republicii Moldova.

22. Fondul nespecializat este obligat sa indice in actele de drept
prevazute in alin. 18, ca fondul nu se specializeaza in investirea n
hirtiile de valoare.

23. Controlul asupra respectarii obligatiilor ce tin de componenta
obiectelor de investitie se efectueaza in baza datelor darilor de seama
trimestriale specializate ale fondurilor de investitii.



