COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

HOTARIRE
cu privire la aprobarea Regulamentului privind modul de acordare si retragere
a licentelor pentru activitatea pe piata valorilor mobiliare
[Denumirea in redactia Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

nr. 12/1 din 28.10.99

Monitorul Oficial al R.Moldova nr.156/328 din 31.12.1999

Abrogat: 16.01.2009
Hotarirea CNPF nr.53/12 din 31.10.2008

Nota: In textul hotaririi si anexelor cuvintele "administrare a investitiilor" se substituie cu cuvintele "administrarea
fiduciara a investitiilor" conform Hot. CNVM nr.47/9 din 01.12.05, in vigoare 16.12.05

" on "om

Nota: Pe tot parcursul textului hotéririi si anexelor cuvintele "companiile fiduciare”, "companiilor fiduciare"”, "activitatea

"on " on "on

companiilor fiduciare”, "si companiile fiduciare”, "si companiilor fiduciare”, "si companiei fiduciare" se exclud
conform Hot. CNVM nr.29/5 din 16.06.05, in vigoare 01.07.05

H/T) "nom

Nota: Pe parcursul textului dupa cuvintele "solicitantul”, "solicitantului”, "solicitanta", "solicitante" se completeaza cu
cuvintele "de licen{a" conform Hot. CNVM nr.7/4 din 26.02.04, in vigoare 19.03.04

Nota: Pe tot parcursul textului cuvintele "Modul de acordare si retragere a licentelor pentru activitatea pe piata valorilor
mobiliare" se substituie cu cuvintele "Regulamentul privind modul de acordare si retragere a licentelor pentru
activitatea pe piata valorilor mobiliare" conform Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002

intru executarea Legii cu privire la piata valorilor mobiliare nr.199-XIV din 18 noiembrie 1998, Legii
privind licentierea unor genuri de activitate nr.451-XV din 30.07.2001 si in scopul reglementarii procedurii
de acordare a licentelor pentru activitatea pe piata valorilor mobiliare

[Preambulul modificat prin Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare
HOTARASTE:
1. Se aproba Regulamentul privind modul de acordare si retragere a licentelor pentru activitatea pe
piata valorilor mobiliare (anexa nr.1).
[Pct.2 exclus prin Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002, celelalte renumerotate]

2. Se aproba normativele obligatorii de suficienta a capitalului propriu minim pentru desfasurarea
activitatii profesioniste pe piata valorilor mobiliare (anexa nr.2).

3. Se aproba Modul de formare a fondului de garantie pentru desfasurarea activitatii profesioniste
pe piata valorilor mobiliare si limitarea riscului legat de operatiuni cu valorile mobiliare (anexa nr.3).

4. Participantii profesionisti la piata valorilor mobiliare, care au primit licenta pentru desfasurarea
activitatii pe piata valorilor mobiliare pina la aprobarea prezentei Hotariri, sint obligati sa aduca capitalul
propriu in corespundere cu normativele de suficienta a capitalului propriu minim pentru desfasurarea
activitatii profesioniste pe piata valorilor mobiliare si sa formeze fondul de garantie in conformitate cu
cerintele prezentei Hotariri.

5. Se abroga actele normative ale Comisiei de Stat pentru Piata Hirtillor de Valoare conform anexei
nr.4.
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6. Normativele obligatorii de suficienta a capitalului propriu minim si a fondului de garantie stabilite
de prezenta Hotarire nu se rasfring asupra bancilor si altor institutii financiare ce desfasoara activitate
profesionista pe piata valorilor mobiliare, precum si a emitentilor ce {in de sine statator registrul
detinatorilor de valori mobiliare.

[Pct.6 completat prin Hot. CNVM nr.29/5 din 16.06.05, in vigoare 01.07.05]

7. Controlul asupra executarii prezentei Hotariri se pune in sarcina Directiei executive a Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare.
8. Prezenta Hotarire intra in vigoare din data publicari.

PRESEDINTELE COMISIEI NATIONALE
A VALORILOR MOBILIARE Gheorghe CALCII

Chisinau, 28 octombrie 1999.
Nr.12/1.

Anexa nr.1

la Hotarirea Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare

nr.12/1 din 28.10.99

Nota: Pe tot parcursul textului cuvintele "Modul de acordare si retragere a licentelor pentru activitatea pe piata valorilor
mobiliare" se substituie cu cuvintele "Regulamentul privind modul de acordare si retragere a licentelor pentru
activitatea pe piata valorilor mobiliare" i cuvintele "prezentul(ui) Mod" se substituie cu cuvintele "prezentul(ui)
Regulament" conform Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002

Nota: In Anexa nr.1 textul "activitatea de audit pe piata valorilor mobiliare” se substituie cu textul "activitatea auditului
participantilor profesionisti la piata valorilor mobiliare" conform Hot. CNVM nr.5/4 din 22.02.2001

Regulamentul
privind modul de acordare si retragere a licentelor pentru activitatea
pe piata valorilor mobiliare

I. Dispozitii generale
1.1. Regulamentul privind modul de acordare si retragere a licentelor pentru activitatea pe piata
valorilor mobiliare (in continuare - Regulament) este elaborat in baza Legii privind licentierea unor genuri
de activitate nr. 451-XV din 30.07.2001 (in continuare - Legii), Leqii cu privire la piata valorilor mobiliare
nr.199-XIV_din _18.11.98 si altor acte normative care reglementeaza activitatea pe piata valorilor
mobiliare.
[Pct. 1.1 modificat prin Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

1.2 Prezentul Regulament stabileste conditile de acordare, suspendare si retragere a licentelor
pentru desfasurarea activitatii pe piata valorilor mobiliare.

1.3. Acordarea de licente se efectueaza in scopul asigurarii controlului de stat asupra activitatii
participantilor profesionisti pe piata valorilor mobiliare si protejarii intereselor investitorilor (in continuare -
participant profesionist).

1.4. Participantii profesionisti, cu exceptia institutiilor financiare si emitentilor, care tin registrul
detinatorilor valorilor mobiliare de sine statator, desfasoara activitatea profesionista pe piata valorilor
mobiliare ca fiind exclusiva.

Il. Acordarea de licente pentru desfasurarea activitatii pe piata valorilor mobiliare
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2.1. Desfasurarea activitatii pe piata valorilor mobiliare se admite numai in baza licentei, eliberate
de catre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare (in continuare - Comisia Nationala), persoanelor juridice
- solicitante de licenta.

[Pct.2.1 completat prin Hot. CNVM nr.7/4 din 26.02.04, in vigoare 19.03.04]

2.2. Bancile si alte institutii financiare, activitatea carora este reglementata de Legea institutiilor
financiare, primesc la Comisia Nationala licenta pentru desfasurarea activitatii pe piata valorilor mobiliare
conform prezentului Regulament, la prezentarea demersului Bancii Nationale a Moldovei.

2.3. Comisia Nationala acorda licente pentru urmatoarele genuri de activitate pe piata valorilor
mobiliare:

a) activitatea de brokeraj;

b) activitatea de dealer;

c) activitatea de underwriting;

d) activitatea de administrarea fiduciara a investitiilor;

e) activitatea de tinere a registrului;

f) activitatea de depozitare;

g) activitatea de clearing;

h) activitatea bursiera;

i) activitatea fondurilor de investitii;

j) activitatea auditului participantilor profesionisti la piata valorilor mobiliare;

k) activitatea de estimare a valorilor mobiliare si a activelor ce se refera la ele;

) activitatea de consulting investitional;

m) activitatea de instruire si reciclare a cadrelor participantilor profesionisti la piata valorilor
mobiliare.

[Pct.2.3 modificat prin Hot. CNVM nr.47/9 din 01.12.05, in vigoare 16.12.05]

[Pct.2.3 modificat prin Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

2.4. Activitatea organizatiilor de autoreglementare se licentiaza de catre Comisia Nationala.

lll. Cerinte unice fata de activitatea participantilor profesionisti la piata valorilor mobiliare

3.1. Comisia Nationala stabileste cerinte unice fata de modul de desfasurare a activitatii pe piata
valorilor mobiliare care sint obligatorii pentru participantii profesionigti.

3.2. Restrictiile fata de cumularea genurilor de activitate pe piata valorilor mobiliare sint stabilite in
art.41 al Legii cu privire la piata valorilor mobiliare.

3.3. in dependenta de genul de activitate, licenta pentru desfasurarea unui gen de activitate pe
piata valorilor mobiliare poate fi eliberata participantului profesionist concomitent cu licenta pentru
desfasurarea altui gen de activitate pe piata valorilor mobiliare.

3.4. Normativele privind suficienta capitalului propriu minim al participantilor profesionisti i
normativele fondului de garantie precum si fondului participantilor Depozitarului National de Valori
Mobiliare al Moldovei se stabilesc prin Hotarirea Comisiei Nationale si pot fi revizuite.

[Pct.3.4 modificat prin Hot. CNVM nr.13/4 din 17.03.2005]

3.5. La desfasurarea in conditile cumularii a mai multor genuri de activitate pe piata valorilor
mobiliare, suficienta capitalului propriu si fondului de garantie al participantului profesionist, precum si
fondului participantilor Depozitarului National de Valori Mobiliare al Moldovei se determina in
conformitate cu cerintele inaintate fata de acel gen de activitate desfasurat, fata de care este stabilita
marimea maxima a capitalului propriu si fondului de garantie sau fondului participantilor.

[Pct.3.5 in redactia Hot. CNVM nr.13/4 din 17.03.2005]

3.6. Participantii profesionisti sint obligati sa dispuna de cel putin doua persoane cu funciii de
raspundere, inclusiv conducatorul si o persoana care poate exercita atributiile acestuia in lipsa lui, ce
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detin certificate de calificare eliberate de catre Comisia Nationala in conformitate cu Regulamentul cu
privire la atestarea specialistilor profesionisti la piata valorilor mobiliare si eliberarea certificatelor de
calificare cu dreptul de a activa pe piata valorilor mobiliare, aprobat prin Hotarirea Comisiei Nationale
nr.10/12 din 28 septembrie 1999.

[Pct.3.6 in redactia Hot. CNVM nr.29/5 din 16.06.05, in vigoare 01.07.05]

[Pct.3.6 modificat prin Hot. CNVM nr.7/4 din 26.02.04, in vigoare 19.03.04]

3.7. Conducatorul (administratorul) participantului profesionist, conducatorul filialei (reprezentantei)
acestuia si persoanele, care vor exercita atributiile in lipsa acestora, trebuie sa dispuna de studii
universitare in domeniul economic sau juridic si sa aiba o experienta de lucru in aceste domenii de cel
putin 3 ani.

[Pct.3.7 introdus prin Hot. CNVM nr.61/5 din 09.11.2006, in vigoare 17.11.2006]

3.8. Contabilul-sef al participantului profesionist si persoana, care va exercita atributiile in lipsa
acestuia, trebuie sa dispuna de studii universitare financiar-economice si sa aiba o experienta de lucru
pe specialitate de cel putin 2 ani.

[Pct.3.8 introdus prin Hot. CNVM nr.61/5 din 09.11.20086, in vigoare 17.11.2006]

3.9. In afara de persoanele specificate in punctul 3.6, participantul profesionist este obligat s
dispuna in statele sale de cel putin un specialist cu certificat de calificare, eliberat de Comisia Nationala
pentru fiecare gen de activitate desfasurat de participantul dat.

3.10. Specialistul cu certificat de calificare poate activa numai intr-o singura societate cu rol de
participant profesionist.

3.11. Activitatea persoanelor specificate in punctele 3.6. si 3.9., precum si a unui angajat al
companiei de audit ce dispune de certificat de calificare, in cadrul participantului profesionist trebuie sa
constituie activitatea lor de baza, cu exceptia persoanelor cu funciii de raspundere in componenta
consiliului fondului de investitii, ce detin certificate eliberate de Comisia Nationala.

[Pct.3.11 modificat prin Hot. CNVM nr.61/5 din 09.11.2006, in vigoare 17.11.2006]

[Pct.3.11(3.9) completat prin Hot. CNVM nr.48/1 din 04.09.2006, in vigoare 08.09.2006]

[Pct.3.11(3.9) introdus prin Hot. CNVM nr.29/5 din 16.06.05, in vigoare 01.07.05]

[Pct.3.11(3.9) exclus prin Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

3.12. Ca derogare de la prevederile punctelor 3.6. si 3.9. se stabileste, ca emitentii ce detin de sine
statator registrul detinatorilor de actiuni si companiile de audit sint obligati sa dispuna in statele lor de cel
putin un specialist cu certificat de calificare eliberat de Comisia Nationala.

[Pct.3.12 modificat prin Hot. CNVM nr.61/5 din 09.11.2006, in vigoare 17.11.2006]

[Pct.3.12(3.10) introdus prin Hot. CNVM nr.29/5 din 16.06.05, in vigoare 01.07.05]

3.13 Pentru a primi copiile legalizate ale licentei pentru filiale si reprezentante, participantul
profesionist trebuie sa dispuna de cel putin un specialist cu certificat de calificare eliberat de Comisia
Nationala, care va activa in cadrul filialei (reprezentantei) respective precum si de incapere operationala
si reguli interne de activitate.

[Pct.3.13(3.11,3.9) modificat prin Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

3.14. Participantul profesionist este obligat sa informeze in termen de 10 zile Comisia Nationala
referitor la modificarile efectuate in lista specialigtilor care detin certificate de calificare.
[Pct.3.14(3.12,3.10) introdus prin Hot. CNVM nr.7/4 din 26.02.04, in vigoare 19.03.04]

IV. Modul de eliberare a licentei
4.1. Licenta pentru desfasurarea activitatii pe piata valorilor mobiliare este eliberata in baza cererii
pentru eliberarea licentei (in continuare - cerere).
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4.2.Tn cazul in care genul de activitate pentru care este solicitatd licenta va fi practicat la mai multe
obiective separate teritorial, solicitantul de licenta, pentru a primi copiile legalizate ale licentei indica
acest fapt in cerere.

[Pct.4.2 modificat prin Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

4.3. Cererea - model cuprinde informatia stabilitd de prezentul Regulament (Anexa nr.1).

4.4. Cererea se va intocmi pe formularul organizatiei (persoanei juridice), care intentioneaza sa
desfasoare activitatea pe piata valorilor mobiliare, se va semna de conducator, se va autentifica prin
stampila organizatjei si va dispune de numarul de inregistrare si data de iesire.

4.5. Pentru a primi licenta pentru a activa pe piata valorilor mobiliare, solicitantul de licenta
anexeaza la cerere:

a) certificatul de inregistrare a intreprinderii la Camera inregistrérii de Stat;

b) statutul in doua exemplare cu toate modificarile si completarile inregistrate la data prezentarii
documentelor. In statutul solicitantului de licentd, cu exceptia bancilor si altor institutii financiare, va fi
indicat genul de activitate pentru care se solicita licenta;

c) copia certificatului eliberat de Inspectoratul Fiscal Principal de Stat privind atribuirea codului
fiscal;

d) documentul ce confirma alegerea sau numirea organului executiv al solicitantului de licenta;

e) bilantul contabil si darea de seama cu privire la rezultatele financiare intocmite la ultima data de
gestiune:

- trimestriale, confirmate de comisia de cenzori;

- anuale, veridicitatea confirmata de expertiza de audit.

In cazul cind o persoand juridica, constituitd Tnainte de data stabilitd pentru intocmirea darilor de
seama financiare depune cerere Tnhainte de data indicata, organizatia solicitanta de licenta este obligata
sa prezinte bilanful contabil si darea de seama cu privire la rezultatele financiare intocmite la data
actuala. Tn cazul dat perioada de timp dintre data intocmirii darilor de seamé& sus-mentionate si data
depunerii cererii nu poate depasi 30 de zile;

f) documentele bancare si alte documente, care confirma formarea de catre persoana juridica data
a capitalului propriu si fondului de garantie;

g) copiile certificatelor de calificare ale conducatorilor (managerului) si specialigtilor organizatiei
solicitante de licenta, eliberate de catre Comisia Nationala si copiile carnetelor de munca cu inscrierile
respective;

h) cazierul juridic al conducatorului (administratorului) solicitantului de licenta, precum si adjunctului
(loctiitorului) acestuia, eliberat cu cel mult 30 zile calendaristice pina la data depunerii cererii pentru
eliberarea licentei;

i) referinta de la ultimul loc de munca al conducatorului (administratorului) solicitantului de licenta,
precum si adjunctului (loctiitorului) acestuia;

j) lista persoanelor afiliate ale solicitantului de licenta, intocmita conform prevederilor legislatiei in
vigoare;

k) informatia privind detinerea de catre solicitantul de licenta a cotei de 5% si mai mult in capitalul
social al altor participanti profesionisti;

[) documentele care confirma existenta conditiilor necesare pentru realizarea genului respectiv de
activitate (cerinte catre incapere, tehnica de calcul etc.);

m) certificatul de la Inspectoratul Fiscal Principal de Stat privind lipsa datoriilor fata de buget si
Fondul Social;

n) confirmarea privind dispunerea de programul soft care corespunde cerintelor stabilite de
legislatie si actele normative ale Comisiei Nationale fata de modul de tinere a registrului detinatorilor de
valori mobiliare nominative de catre registrator si detinatorul nominal,

o) regulile interne privind modul si conditiile crearii si utilizarii fondului de garantie;

p) copia autorizatiei Bancii Nationale a Moldovei (pentru banci si alte institutii financiare);

q) procedurile si masurile de control intern pentru asigurarea prevenirii si combaterii spalarii banilor;
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r) alte documente prevazute de prezentul Regulament in dependenta de particularitatile genului de
activitate licentjat.

Documentele specificate in subpunctele a) si b) se prezinta in original sau in copie autentificata
notarial.

Semnatarul cererii poarta raspundere pentru veridicitatea informatiei expuse in cerere si
documentele anexate.

[Pct.4.5 modificat prin Hot. CNVM nr.20/4 din 12.04.2007, in vigoare 27.04.2007]

[Pct.4.5 modificat prin Hot. CNVM nr.61/5 din 09.11.2006, in vigoare 17.11.2006]

[Pct.4.5 modificat prin Hot. CNVM nr.49/8 din 15.12.05, in vigoare 30.12.05]

[Pct.4.5 modificat prin Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

4.6. Documentele prezentate Comisiei Nationale pentru primirea licentei se inregistreaza in modul
stabilit. Cererea si documentele anexate la ea se primesc conform borderoului, a carui copie se
expediaza sau se inmineaza solicitantului de licenta, cu mentiunea privind data primirii documentelor
autentificata prin semnatura persoanei responsabile.

[Pct.4.6 completat prin Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

4.7. Cererea nu se accepta, in cazul in care:

a) aceasta a fost depusa (semnata) de catre o persoana care nu are atributiile respective;
b) documentele sint perfectate cu incalcarea cerintelor prezentului Regulament.
[Pct.4.7-4.22 in redactia Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

4.8. Despre neacceptarea cererii solicitantul de licenta este informat in scris, indicindu-se
temeiurile si respectindu-se termenele prevazute pentru eliberarea licentelor.

4.9. Dupa inlaturarea cauzelor ce au servit temei pentru neacceptarea cererii, solicitantul de licenta
poate prezenta o noua cerere, care se examineaza in modul stabilit.

4.10. Decizia cu privire la eliberarea licentei se adopta prin Hotarirea Comisiei Nationale in termen
de 15 zile lucratoare de la data primirii cererii cu toate documentele necesare anexate la ea.

4.11. Licenta se elibereaza pe formularul tipizat al licentei, conform legislatiei in vigoare.
Formularele de licenta sint documente de stricta evidenta. Formularele tipizate au serie si numerotare
continua.

4.12. Licenta se semneaza de catre Presedintele Comisiei Nationale, iar in lipsa lui - de catre
vicepresedinte si se autentifica prin stampila Comisiei Nationale.

4.13. La eliberarea licentei, pe unul din exemplarele statutului prezentat de catre participantul
profesionist, care apoi i se restituie si care este parte integranta a licentei primite , se imprima stampila
Comisiei Nationale - "LICENTA A FOST PRIMITA" - cu indicarea genului de activitate si datei de
eliberare a licentei. Pe acelasi exemplar al statutului se indica informatia privind copiile legalizate ale
licentei eliberate persoanei in cauza.

4.14. Al doilea exemplar al statutului se pastreaza la Comisia Nationala pe parcursul intregii
perioade de valabilitate a licentei.

4.15. Licentele se acorda pentru un termen de 5 ani si la expirarea termenului de valabilitate,
licenta devine nula. Marimea taxei pentru eliberarea licentei este de 2500 lei. Taxa pentru eliberarea
licentei se transfera pe contul Comisiei Nationale.

[Pct.4.15 modificat prin Hot. CNVM nr.20/4 din 12.04.2007, in vigoare 27.04.2007]

4.16. Licenta se elibereaza numai dupa ce solicitantul de licenta prezinta bonul de plata. Mentiunea
despre data primirii documentului, care confirma achitarea taxei pentru eliberarea licentei, se face pe
borderoul documentelor primite de la solicitant.

4.17. Daca solicitantul de licenta, in termen de 30 zile de la data adoptarii Hotaririi privind
eliberarea licentei, nu a prezentat documentul ce confirma achitarea taxei pentru eliberarea acesteia sau
nu s-a prezentat pentru a i se elibera licenta, Comisia Nationala este in drept sa anuleze decizia privind
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eliberarea licentei sau sa adopte decizia privind recunoasterea licentei ca fiind nevalabila.

4.18. Datele privind participantul profesionist, care a primit licenta, se introduc in Registrul de stat
al licentelor eliberate, suspendate si retrase, tinerea caruia se efectueaza de catre Directia executiva a
Comisiei Nationale.

4.19. Comisia Nationala lunar, pina la data de 10 a fiecarei luni, prezinta Camerei de licentiere
informatia pentru asigurarea tinerii registrului unic de licentiere in conformitate cu alin.(5) al art.22 al
Legii.

4.20. Participantul profesionist care a obtinut licenta, este obligat, in termen de 30 zile de la data
publicarii hotaririi Comisiei Nationale privind eliberarea licentei, sa instaleze pe cladirea in care se afla
sediul, filiala sau reprezentanta acestuia un panou cu denumirea sa.

[Pct.4.20 in redactia Hot. CNVM nr.20/4 din 12.04.2007, in vigoare 27.04.2007]

4.21. In cazul in care participantul profesionist intentioneaza s& desfasoare genul de activitate
indicat in licenta dupa expirarea termenului ei de valabilitate, acesta este obligat sa obtina o noua licenta
in modul stabilit de prezentul Regulament. Pentru primirea licentei participantul profesionist va depune la
Comisia Nationala documentele prevazute in prezentul Regulament cu cel putin 15 zile lucratoare inainte
de expirarea termenului de valabilitate a licentei respective. O noua licenta se elibereaza nu mai
devreme de ultima zi lucratoare pentru care a fost valabila licenta precedenta.

[Pct.4.21 completat prin Hot. CNVM nr.13/4 din 17.03.2005]

4.22. Participantul profesionist care a obtinut licenta respectiva nu este in drept sa transmita licenta
sau copia acesteia altei persoane."
[Pct.4.7-4.22 in redactia Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

4.23. In cazul deteriorarii sau pierderii licentei, participantul profesionist este obligat in termen de
10 zile sa depuna la Comisia National& o cerere pentru obtinerea duplicatului licentei. in cazul in care
licenta este deteriorata la cerere se anexeaza licenta deteriorata. in cazul in care licenta a fost pierduta
participantul profesionist va publica un anun{ despre pierderea licentei in Monitorul Oficial al Republicii
Moldova.

[Pct.4.23-4.31 introduse prin Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

4.24. Comisia Nationala, in termen de 3 zile de la data receptionarii cererii respective, elibereaza
participantului profesionist duplicatul licentei, cu inscrierea "Duplicat".

4.25. Daca participantul profesionist isi schimba denumirea si modifica alte date ce se contin in
licenta, el este obligat in termen de 10 zile lucratoare sa depuna la Comisia Nationala o cerere de
reperfectare a licentei, impreuna cu licenta (copiile legalizate ale licentei) care necesita reperfectare si
documentele (sau copiile de pe acestea, autentificate in modul stabilit) ce confirma modificarile datelor in
cauza.

4.26. Comisia Nationala, in termen de 3 zile lucratoare de la data depunerii cererii si documentelor
respective, este obligata sa elibereze licenta reperfectata pe un formular nou, {inind cont de modificarile
indicate in cerere, precum si copiile necesare de pe aceasta licenta.

[Pct.4.26 modificat prin Hot. CNVM nr.7/4 din 26.02.04, in vigoare 19.03.04]

4.27. In cazul in care nu se respecta termenul de prezentare a documentelor pentru reperfectarea
licentei, asupra persoanelor cu functii de raspundere ale detinatorului de licenta vor fi aplicate sanctiuni
conform legislatiei in vigoare. Admiterea repetata a acestor incalcari va servi temei pentru suspendarea
si/sau retragerea licentei.

[Pct.4.27 in redactia Hot. CNVM nr.20/4 din 12.04.2007, in vigoare 27.04.2007]

[Pct.4.27 introdus prin Hot. CNVM nr.7/4 din 26.02.04, in vigoare 19.03.04]

4.28. Termenul de valabilitate a duplicatului licentei sau a licentei reperfectate nu poate depasi
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termenul indicat in licenta deteriorata, pierduta sau cea precedenta.

4.29. Taxa pentru eliberarea licentei reperfectate si a copiei legalizate a licentei se stabileste in
proportie de 10 la suta, iar a duplicatului licentei - de 50 la suta din taxa pentru licenta.

4.30. La lichidarea activitatii participantului profesionist pe piata valorilor mobiliare, licenta
(licentele) primita(e) de catre acesta isi pierde puterea juridica si se remite Comisiei Nationale pina la
momentul excluderii participantului profesionist din Registrul participantilor profesionist la piata valorilor
mobiliare.

4.31. In caz de lichidare a filialei sau a altei subdiviziuni separate a participantului profesionisti,
care activa in baza copiei legalizate a licentei respective, participantul profesionist este obligat in termen
de 7 zile lucratoare de la data lichidarii sa expedieze Comisiei Nationale o ingtiintare scrisa.

4.32. Procedura lichidarii participantului profesionist, activitatii lui pe piata valorilor mobiliare, se
deruleaza in conformitate cu actele normative in vigoare.

[Pct.4.23-4.32(31) introduse prin Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

V. Particularitatile acordarii licentelor dupa genurile de activitate profesionista

5.1. Activitatea de brokeraj, de dealer si de underwriting

5.1.1. La primirea licentei pentru activitatea de brokeraj sau de dealer, sau de underwriting,
suplimentar la documentele indicate in punctul 4.5. al prezentului Regulament, solicitantul de licenta va
prezenta Comisiei Nationale procedurile interne de activitate, care prevad urmatoarele:

modul de deschidere si tinere a conturilor clientilor, inclusiv descrierea procedurii de efectuare a
controlului intern necesar;

modul de verificare periodica de catre persoana cu functii de raspundere a corectitudinii tinerii
conturilor clientilor;

modul de examinare si aprobare in scris a tuturor tranzactiilor de catre persoana cu functii de
raspundere;

modul de examinare a adresarilor clientilor;

modul de verificare a autenticitati semnaturilor clientilor pe certificatele si procurile pentru
transmitere a valorilor mobiliare, precum si constatarea faptelor de grevare cu obligatiuni a valorilor
mobiliare indicate;

modul de efectuare a operatiilor cu mijloacele banesti, valorile mobiliare, inclusiv cu extrasele din
registru si procurile pentru transmiterea valorilor mobiliare, care sint necesare pentru efectuarea
decontarilor la tranzacitii si la receptionarea ordinelor clientilor.

[Pct.5.1 modificat prin Hot. CNVM nr.20/4 din 12.04.2007, in vigoare 27.04.2007]

[Pct.5.1 modificat prin Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

5.2. Activitatea de administrarea fiduciara a investitiilor

5.2.1. La primirea licentei pentru activitatea de administrarea fiduciara a investitiilor solicitantul de
licenta, suplimentar la documentele indicate in punctul 4.5. al prezentului Regulament va prezenta:

a) contractul de administrare fiduciara a investitiilor clientului, care nu poate contrazice contractul-
tip;

b) regulile interne de activitate a solicitantului de licenta, care prevad urmatoarele:

modul de deschidere si tinere a conturilor clientilor, inclusiv descrierea procedurii de efectuare a
controlului intern necesar;

modul de verificare periodica de catre persoana cu functii de raspundere a corectitudinii tinerii
conturilor clientilor;

modul de examinare si aprobare in scris a tuturor tranzactiilor de catre persoana cu functii de
raspundere;

procedura luarii deciziilor investitionale;

modul de prezentare fondatorului contractului si beneficiarului a darilor de seama privind
executarea contractului;

modul de determinare a cuantumului remuneratiei pentru administrarea fiduciara a investitiilor;
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modul de efectuare a operatiilor cu mijloacele banesti, valorile mobiliare;

modul de examinare a adresarilor clientilor.

5.2.2. La primirea licentei pentru activitatea de administrarea fiduciara a investitiilor, conducatorul
solicitantului de licenta va urma sa sustina un test suplimentar, in modul stabilit de Comisia Nationala.

[Pct.5.2 completat prin Hot. CNVM nr.7/4 din 26.02.04, in vigoare 19.03.04]

5.3. Activitatea de {inere a registrului

5.3.1. Licenta pentru activitatea de tinere a registrului poate fi eliberata:

a) registratorului - pentru tinerea registrelor detinatorilor valorilor mobiliare a emitentilor;

b) emitentului valorilor mobiliare - pentru tinerea de sine statatoare a registrului detinatorilor de
actiuni.

5.3.2. Emitentul indica in cerere faptul ca va desfasura in exclusivitate activitatea de tinere de sine
statatoare a registrului detinatorilor de actiuni ale emitentului in cauza.

5.3.3. La primirea licentei pentru activitatea de {inere a registrului, suplimentar la documentele
indicate in punctul 4.5. al prezentului Regulament, solicitantul de licenta va prezenta Comisiei Nationale
urmatoarele documente:

- regulile de lucru cu clientul, care cuprind lista, modul si termenele de executare a operatiunilor,
prezentarea raspunsurilor la cereri si alte cerinte fata de perfectarea documentelor. Regulile trebuie sa
fie accesibile pentru client;

- regulile de circulatie a documentelor si de evidenta interna a operatiilor. Aceste reguli trebuie sa
contina formele documentelor interne, obligatiile persoanelor oficiale privind termenele de examinare,
pastrare a documentelor si asigurarea controlului asupra executarii lor;

- regulile controlului intern pentru asigurarea integritatii datelor si confidentialitatii informatiei,
destinate uzului intern de catre angajatii detinatorului registrului (contin informatia privind modul de
inregistrare, pastrare si arhivare a documentelor; privind accesibilitatea la arhivele respective; privind
formele de pastrare a arhivelor figsierelor electronice ale datelor; privind stabilirea parolelor la folosirea
programului de tinere a registrului; privind modul de verificare a datelor introduse in programul de {inere
a registrului; privind modul de restabilire a datelor in cazul disparitiei lor; privind masurile antiincendiare
etc.);

- instructiunile privind functiile personalului, care dezvaluie detaliat obligatile si raspunderea
angajatilor registratorului;

- lista angajatilor registratorului, care au acces la registru. in lista respectivd nu pot fi inclusi
angajatii registratorului, care, concomitent, sint angajati la emitentul deservit, sau daca sint rude ale
persoanelor oficiale ale emitentului;

- lista serviciilor si taxelor;

- documentele ce confirma pastrarea copiilor informatiei din registru.

5.3.4. Solicitantului de licenta pentru activitatea de {inere a registrului i se recomanda sa deschida
filiale (reprezentante) in zona de nord si/sau de sud a republicii cu amplasarea acestora in localitatile
unde densitatea persoanelor pentru care {ine conturi de evidenta in registrele sale este maximala.

[Pct.5.3 modificat prin Hot. CNVM nr.20/4 din 12.04.2007, in vigoare 27.04.2007]

[Pct.5.3 modificat prin Hot. CNVM nr.36/5 din 18.11.04, in vigoare 03.12.04]

[Pct.5.3 modificat prin Hot. CNVM nr.7/4 din 26.02.04, in vigoare 01.01.05]

5.4. Activitatea de depozitare

5.4.1. La primirea licentei pentru activitatea de depozitare, solicitantul de licenta, suplimentar la
documentele indicate in punctul 4.5. al prezentului Regulament, va prezenta urmatoarele documente:

- regulile interne stabilite de actele normative ale Comisiei Nationale;

- contractul de prestare a serviciilor de depozitare, care va servi contractul-tip pentru solicitant.

5.5. Activitatea de clearing
5.5.1. La primirea licentei pentru activitatea de clearing (de stabilire a obligatiilor reciproce si
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efectuare a achitarilor reciproce), solicitantul de licenta, suplimentar la documentele indicate in punctul
4.5. al prezentului Regulament, va prezenta urmatoarele documente:

- regulile interne stipulate in actele normative ale Comisiei Nationale;

- masurile privind micsorarea riscului in activitatea de clearing;

- conditiile efectuarii activitatii de clearing.

5.6. Activitatea bursiera

5.6.1. La primirea licentei pentru activitatea bursiera, bursa de valori, suplimentar la documentele
indicate in punctul 4.5. al prezentului Regulament, va prezenta copia regulilor, care stabilesc conditjile si
modul:

de admitere a participantului pietei valorilor mobiliare la negocieri;

de admitere a valorilor mobiliare la circulatia la bursa, listing si delisting;

de incheiere, inregistrare, verificare, confirmare si executare a tranzactiilor bursiere;

de efectuare a operatiilor, care asigura tranzactionarea valorilor mobiliare (operatiile de clearing
si/sau de decontare);

de perfectare si evidenta a documentelor, folosite la incheierea tranzactiilor bursiere;

de limitare a manipularii;

de prestare a serviciilor bursiere;

de introducere a modificarilor si completarilor la pozitiile sus-numite;

de prezentare a informatiei privind pretfurile, cererile si ofertele la valorile mobiliare, preturile si
volumele tranzactiilor efectuate cu valorile mobiliare;

de prestare a serviciilor persoanelor, care nu sint membri ai bursei;

de solutionare a litigiilor, care apar intre membrii bursei la efectuarea operatiilor cu valorile
mobiliare si decontarilor.

[Pct.5.7 exclus prin Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

5.8. Activitatea fondurilor de investitii

5.8.1. La primirea licentei pentru activitatea fondurilor de investitii, solicitantul de licenta,
suplimentar la documentele indicate in punctul 4.5. al prezentului Regulament, trebuie sa prezinte
regulamentele fondului de investitji, stabilite in Legea cu privire la fondurile de investitii nr.1204-XIII din 5
iunie 1997.

5.8.2. Fondul de investitii incepe activitatea sa numai dupa incheierea contractelor cu
administratorul fiduciar al investitiilor, depozitarul, registratorul, auditorul.

[Pct.5.8 modificat prin Hot. CNVM nr.32/9 din 14.07.05, in vigoare 29.07.05]

5.9. Activitatea auditului participantilor profesionisti la piata valorilor mobiliare

5.9.1. La primirea licentei pentru activitatea auditului participantilor profesionisti la piata valorilor
mobiliare, solicitantul de licenta suplimentar la documentele indicate in punctul 4.5. al prezentului
Regulament va prezenta si licenta pentru activitatea de audit general, eliberata de Camera de licentiere
si regulile interne de efectuare a controalelor si expertizei de audit la participantii profesionisti.

[Pct.5.9 modificat prin Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

5.10. Activitatea de consulting investitional, activitatea de estimare a valorilor mobiliare si a
activelor ce se refera la ele

5.10.1. Pentru a primi licenta pentru activitatea de consulting investitional, activitatea de estimare a
valorilor mobiliare si a activelor ce se refera la ele, solicitantul de licenta, suplimentar la documentele
indicate in punctul 4.5. al prezentului Regulament va prezenta regulile interne privind deservirea
clientilor.

[Pct.5.10 modificat prin Hot. CNVM nr.47/9 din 01.12.05, in vigoare 16.12.05]
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5.11. Activitatea de instruire si reciclare a cadrelor participantilor profesionisti la piata
valorilor mobiliare

5.11.1. La primirea licentei pentru activitatea de instruire si reciclare a cadrelor participantilor
profesionisti la piata valorilor mobiliare, solicitantul de licenta in afara de documentele indicate in punctul
4.5. al prezentului Regulament va prezenta programe de instruire si reciclare pentru a fi aprobate de
Comisia Nationala.

VI. Particularitatile acordarii licentelor pentru activitatea organizatiilor
de autoreglementare
6.1. La primirea licentei pentru activitatea organizatiilor de autoreglementare, solicitantul de licenta,
suplimentar la documentele indicate in punctul 4.5. (cu exceptia celor indicate la lit. f), i), k)) al
prezentului Regulament, va prezenta Comisiei Nationale documentele interne (regulamente, reguli si
standarde) stipulate in Legea cu privire la piata valorilor mobiliare.

VII. Respingerea cererii de eliberare a licentei
7.1. Comisia Nationala este in drept sa adopte hotarirea cu privire la respingerea cererii de
eliberare a licentei pentru activitatea pe piata valorilor mobiliare. Hotarirea cu privire la respingerea
cererii de eliberare a licentei se adopta in termen de cel mult 15 zile lucratoare, incepind cu data primirii
cererii impreuna cu documentele anexate.
[Pct.7.1 completat prin Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

7.2. Motivele pentru respingerea cererii de a elibera licenta sint:

a) existenta in documentele prezentate a datelor eronate sau falsificate;

b) neprezentarea tuturor documentelor, indicate in prezentul Regulament;

c) necorespunderea documentelor prezentate cerintelor legislatiei cu privire la valorile mobiliare,
prezentului Regulament si altor acte normative ale Comisiei Nationale;

d) nerespectarea cerintelor fata de suficienta capitalului propriu si fondului de garantie, precum si a
altor normative obligatorii, stabilite de Comisia Nationala in conformitate cu legislatia;

e) lipsa conditiilor necesare pentru desfasurarea genului de activitate respectiv;

f) lipsa unui sistem de evidenta si raportare interna, care ar corespunde cerintelor stabilite de
Comisia Nationala si Ministerul Finantelor;

g) lipsa procedurilor si masurilor de control intern pentru asigurarea prevenirii si combaterii spalarii
banilor;

h) depistarea in procesul licentierii a unor fapte de incalcare de catre organizatia solicitanta de
licenta a cerintelor legislatiei cu privire la valorile mobiliare si actelor normative ale Comisiei Nationale.

[Pct.7.2 modificat prin Hot. CNVM nr.49/8 din 15.12.05, in vigoare 30.12.05]

[Pct.7.2 modificat prin Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

7.3. Suplimentar la motivele indicate in punctul 7.2. al prezentului Regulament, drept motiv pentru
refuzul de a elibera licenta organizatiei de autoreglementare serveste existenta in documentele
prezentate a prevederilor care permit:

a) posibilitatea discriminarii drepturilor clientilor, care se folosesc de servicile membrilor
organizatiei de autoreglementare;

b) discriminarea membrilor organizatiei de autoreglementare;

c) stabilirea restrictilor neintemeiate la intrarea si iesirea din componenta organizatiei de
autoreglementare;

d) stabilirea restrictiilor, care impiedica dezvoltarea concurentei participantilor profesionisti, inclusiv
reglementarea ratei remuneratiei si veniturilor din activitatea membrilor organizatiei;

e) reglementarea chestiunilor, care nu {in de competenta organizatiei de autoreglementare si nu
corespund scopurilor activitatii ei.

7.4. In cazul adoptarii de catre Comisia Nationald a hotaririi cu privire la respingerea cererii de a
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elibera licenta, Comisia Nationala, in termen de 3 zile lucratoare de la data adoptarii unei astfel de
hotariri, expediaza solicitantului de licenta o instiintare scrisa (copia hotaririi cu privire la respingerea
cererii de a elibera licenta) cu expunerea motivelor refuzului, semnata de catre Presedintele Comisiei
Nationale, iar in lipsa lui de catre vicepresedinte, si remite documentele prezentate solicitantului de
licenta.

7.5. Refuzul de eliberare a licentei nu impiedica depunerea repetata de catre aceeasi persoana a
cererii pentru eliberarea licentei dupa inlaturarea motivelor care au servit drept temei pentru refuz, cu
exceptia cazurilor, cind cererea de eliberare a licentei a fost respinsa din motivul depistarii n
documentele prezentate a unor date neautentice. In cazul dat o nous cerere de eliberare a licentei se
poate depune nu mai devreme de expirarea a 3 luni de la data adoptarii hotaririi cu privire la respingerea
cererii precedente.

[Pct.7.5 completat prin Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

VIIl. Suspendarea actiunii licentei si retragerea ei

8.1. Motivele pentru suspendarea actiunii licentei sint:

a) participantul profesionist a incalcat prevederile actelor normative ale Comisiei Nationale stabilite
pentru desfasurarea activitatii licentiate;

b) nerespectarea de catre participantul profesionist a cerintelor stabilite de catre Comisia Nationala
fata de marimea capitalului propriu si fondului de garantie;

c) pierderea partiala sau temporara de catre participantul profesionist a capacitatii de a desfasura
genul de activitate licentiat;

d) nerespectarea termenelor stabilite de Comisia Nationala pentru inlaturarea incalcarilor depistate;

e) executarea intirziata a deciziilor obligatorii ale Comisiei Nationale privind inlaturarea incalcarilor
legislatiei cu privire la valorile mobiliare, prezentului Regulament, altor acte normative ale Comisiei
Nationale;

f) incalcarea termenelor, modului si formelor stabilite de prezentare la Comisia Nationala a darilor
de seama si informatiei, prezenta in darile de seama prezentate Comisiei Nationale a unor informatii
neconfirmate sau incomplete;

g) efectuarea de catre participantul profesionist a tranzactiilor in profitul propriu in cazul prezentei
conflictului de interese cu clientji sai;

h) opunerea rezistentei la efectuarea controalelor activitatii participantului profesionist si
neprezentarea informatiei si documentelor solicitate in cadrul controlului;

i) micsorarea numarului de specialisti ce necesita in mod obligatoriu sa dispuna de certificatul de
calificare, in cazul retragerii sau expirarii termenului de valabilitate a certificatului de calificare a
specialigtilor participantului profesionist, sau eliberarii din functie a lor;

j) cererea licentiatului de a suspenda temporar actiunea licentei, cu indicarea cauzei si a deciziei
organului imputernicit de a lua astfel de decizie;

k) incalcarea legislatiei fiscale;

) lipsa biroului de legatura sau neaccesibilitatea nemotivata a persoanei de legatura pe parcursul a
mai mult de 5 zile consecutive;

m) nerespectarea prevederilor legislatiei privind prevenirea si combaterea spalarii banilor.

[Pct.8.1 modificat prin Hot. CNVM nr.49/8 din 15.12.05, in vigoare 30.12.05]

[Pct.8.1 modificat prin Hot. CNVM nr.32/9 din 14.07.05, in vigoare 29.07.05]

[Pct.8.1 modificat prin Hot. CNVM nr.36/5 din 18.11.04, in vigoare 03.12.04]

[Pct.8.1 modificat prin Hot. CNVM nr.7/4 din 26.02.04, in vigoare 19.03.04]

[Pct.8.1 modificat prin Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

8.2. Activitatea licentei se suspendeaza la data publicarii in Monitorul Oficial al Republicii Moldova
hotaririi Comisiei Nationale cu privire la suspendarea actiunii licentei. Comisia Nationala, in termen de 3
zile de la data adoptarii hotaririi respective, informeaza in scris participantul profesionist si organul fiscal
privind motivele care au dus la suspendarea actiunii licentei.
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[Pct.8.2 modificat prin Hot. CNVM nr.36/5 din 18.11.04, in vigoare 03.12.04]
[Pct.8.2 modificat prin Hot. CNVM nr.7/4 din 26.02.04, in vigoare 19.03.04]
[Pct.8.2 modificat prin Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

8.3. Decizia Comisiei Nationale trebuie sa contina lista incalcarilor depistate, masurile pe care
trebuie sa le intreprinda participantul profesionist intru inlaturarea incalcarilor si consecintelor lor,
termenul de executare a Deciziei si prezentare a darii de seama cu privire la indeplinirea acesteia. In
Decizie de asemenea pot fi indicate actiunile concrete, care sint interzise in decursul intregului termen
pentru care a fost suspendata actiunea licentei.

8.4. Termenul de suspendare a actiunii licentei se stabileste prin hotarirea Comisiei Nationale, dar
nu poate depasi 6 luni. Termenul de valabilitate a licentei nu se prelungeste pe perioada de suspendare
a acesteia.

[Pct.8.4 modificat prin Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

8.5. Suspendarea actiunii licentei nu duce la suspendarea termenului de valabilitate a licentei.

8.6. Suspendarea actiunii licentei la cererea solicitantului de licenta nu se considera masura de
sanctionare fata de solicitant.

[Pct.8.6 modificat prin Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

8.7. In cazul comiterii repetate a incalcarilor care au servit drept motiv pentru suspendarea actiunii
licentei, licenta se retrage.

[Pct.8.7 in redactia Hot. CNVM nr.36/5 din 18.11.04, in vigoare 03.12.04]

[Pct.8.7 modificat prin Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

8.8. Licenta se retrage in urmatoarele cazuri:

a) participantul profesionist depune cererea in acest sens;

b) in acte au fost descoperite date eronate care nu puteau fi depistate la momentul eliberarii
licentei;

c) participantul profesionist a incalcat prevederile actelor normative ale Comisiei Nationale stabilite
pentru desfagurarea activitatii licentiate;

d) participantul profesionist a incalcat dispozitiile Comisiei Nationale;

e) neinlaturarea incalcarilor sau consecintelor incalcarilor, care au servit drept temei pentru
adoptarea hotaririi cu privire la suspendarea actiunii licentei, in termenele stabilite de Comisia National3;

f) incalcarea repetata si/sau grava a cerintelor legislatiei cu privire la valorile mobiliare, prezentului
Regulament, altor acte normative ale Comisiei Nationale;

g) efectuarea tranzaciiilor interzise de legislatie;

h) incalcarea drepturilor persoanelor deservite de catre participantul profesionist.

i) reorganizarea si/sau lichidarea persoanei juridice, care desfasoara activitatea pe piata valorilor
mobiliare;

j) recunoasterea participantului profesionist ca falit in baza hotaririi instantei de judecata;

k) manipularea pe piata valorilor mobiliare;

[) revocarea autorizatiei bancare si alte cazuri, prevazute de legislatia cu privire la institutiile
financiare si de legislatia privind piata valorilor mobiliare (pentru banci si alte institutii financiare).

[Pct.8.8 modificat prin Hot. CNVM nr.36/5 din 18.11.04, in vigoare 03.12.04]

[Pct.8.8 modificat prin Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

[Pct.8.9 exclus prin Hot. CNVM nr.32/9 din 14.07.05, in vigoare 29.07.05, celelalte renumerotate]

8.9. Suplimentar la motivele, prevazute in punctul 8.8. ale prezentului Regulament drept motiv
pentru retragerea licentei de activitate bursiera poate servi:
admiterea tranzactiilor cu valorile mobiliare, prin care intentionat se denatureaza informatia despre
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preturile si numarul valorilor mobiliare vindute, care urmeaza sa fie dezvaluita de catre organizatorii
negocierilor pe piata valorilor mobiliare;

prezentarea intentionata a informatiilor incorecte, incomplete sau falsificate privind valorile
mobiliare si emitentii valorilor mobiliare, inclusiv difuzarea informatiei prin intermediul publicitatii;

cotarea valorilor mobiliare ale emitentilor care nu asigura dezvaluirea informatiei in conformitate cu
cerintele legislatiei privind valorile mobiliare si actele normative ale Comisiei Nationale;

includerea in listing si cotare a valorilor mobiliare fara inregistrarea lor de stat.

[Pct.8.9(8.10) modificat prin Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

8.10. Suplimentar la motivele indicate in punctul 8.1. al prezentului Regulament, Comisia Nationala
are dreptul de a suspenda actiunea licentei fondului de investitii in cazurile de:

- nerespectare a restrictiilor asupra activitatii fondului de investitii stabilite de actele legislative i
normele ce reglementeaza activitatea fondurilor de investitii;

- depistare a actiunilor neautorizate din partea licentiatului, care au cauzat sau ar putea cauza
incalcarea drepturilor actionarilor fondului.

8.11. Suplimentar la motivele indicate in punctele 8.1 si 8.8. ale prezentului Regulament, Comisia
Nationala are dreptul de a suspenda sau retrage licenta organizatiei de autoreglementare din
urmatoarele motive:

a) neindeplinirea sau incalcarea procedurii de coordonare a hotaririlor adoptate de catre
organizatia de autoreglementare in cazurile cind procedura data este obligatorie;

b) efectuarea inadecvata a controlului activitatii membrilor sai si respectarii cerintelor legislatiei cu
privire la valorile mobiliare;

c) stabilirea neintemeiata a restrictiilor fata de drepturile clientilor si membrilor organizatiei de
autoreglementare.

8.12. Suplimentar la motivele indicate in punctul 8.1. al prezentului Regulament, Comisia Nationala
are dreptul de a suspenda actiunea licentei de activitatea auditului participantilor profesionisti la piata
valorilor mobiliare in cazul retragerii licentei de audit general.

8.13. In cazul in care participantul profesionist desfasoard citeva genuri de activitate pe piata
valorilor mobiliare in baza licentelor respective, Comisia Nationala are dreptul de a suspenda actiunea
sau retrage una sau citeva licente.

8.14. Comisia Nationala adopta hotarirea privind retragerea licentei in termen de 10 zile lucratoare
de la data stabilirii temeiurilor pentru aceasta si o aduce la cunostinta participantului profesionist gsi
organului respectiv al inspectoratului fiscal (cu indicarea motivelor retragerii) in cel mult 3 zile lucratoare,
dupa intrarea ei in vigoare.

[Pct.8.14(8.15) in redactia Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

8.15. Comisia Nationala, dupa adoptarea hotaririi cu privire la suspendarea actiunii sau retragerea
licentei, introduce Tnscrierea respectiva in Registrul de stat al licentelor eliberate, suspendate si retrase si
informeaza Camera de licentiere.

[Pct.8.15(8.16) completat prin Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

8.16. Suspendarea si retragerea licentelor eliberate institutiilor financiare se efectueaza de Comisia
Nationala cu informarea ulterioara a Bancii Nationale a Moldovei.

8.17. In cazul depistarii incalcarilor la desfasurarea activitatii de tinere a registrului, retragerea
licentei se efectueaza expres, fara suspendarea preliminara a actiunii licentei.

[Pct.8.17(8.18) introdus prin Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

IX. Consecintele adoptarii hotaririi cu privire la suspendarea actiunii licentei
9.1. Suspendarea actiunii licentei duce la interzicerea temporara de a efectua genul respectiv de
activitate pe piata valorilor mobiliare pina la adoptarea de catre Comisia Nationala a hotaririi cu privire la
reinnoirea actiunii licentei sau cu privire la retragerea licentei.
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9.2. Participantul profesionist, actiunea licentei caruia a fost suspendata, este obligat sa intreprinda
toate masurile necesare pentru asigurarea protecitiei intereselor clientilor sai si altor persoane, drepturile
carora pot fi lezate prin suspendarea actiunii licentei.

9.3. Participantul profesionist fata de care a fost adoptata hotarirea cu privire la suspendarea
actiunii licentei este obligat, in termenul stabilit in Decizie, sa inlature incalcarea si consecintele ei si sa
prezinte Comisiei Nationale darea de seama in forma scrisa.

9.4. In baza darii de seama prezentate, Comisia Nationala este n drept:

- sa adopte hotarirea cu privire la reluarea valabilitatii actiunii licentei;

- s& adopte hotarirea cu privire la efectuarea controlului executarii masurilor, indicate in Decizie. In
acest caz Comisia Nationala adopta hotarirea cu privire la reluarea valabilitatii actiunii sau retragerea
licentei dupa terminarea controlului;

- sa adopte hotarirea cu privire la retragerea licentei.

Comisia Nationala examineaza si adopta hotarirea respectiva 3 zile lucratoare dupa prezentarea
de catre participantul profesionist a darii de seama mentionate in punctul 9.3. al prezentului Regulament.

[Pct.9.4 modificat prin Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

9.5. In termen de 3 zile lucritoare dupa adoptarea hotaririi cu privire la reluarea valabilitatii actiunii
licentei, Comisia Nationala expediaza participantului profesionist o ingtiintare despre reinnoirea actiunii
licentei si, in termen de doua zile, instiinteaza despre aceasta inspectoratul fiscal.

[Pct.9.5 modificat prin Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

X. Consecintele adoptarii hotaririi cu privire la retragerea licentei

10.1. Retragerea licentei duce la interzicerea de a desfasura genul respectiv de activitate
profesionista pe piata valorilor mobiliare din data adoptarii Hotaririi Comisiei Nationale.

10.2. Participantul profesionist, fata de care a fost adoptata hotarirea cu privire la retragerea
licentei, este obligat:

- sa inceteze imediat desfasurarea genului respectiv de activitate pe piata valorilor mobiliare din
momentul primirii hotaririi respective a Comisiei Nationale;

- sa remita licenta Comisiei Nationale in termen de doua zile de la data adoptarii de catre Comisia
Nationala a hotaririi cu privire la retragera licentei;

- sa intreprinda toate masurile necesare intru asigurarea protectiei drepturilor clientilor sai si altor
persoane, drepturile carora pot fi lezate prin retragerea licentei.

10.3. In cazul retragerii licentei pentru desfasurarea activitatii profesioniste pe piata valorilor
mobiliare la cererea titularului licentei persoana respectiva este in drept sa depuna o cerere de eliberare
a unei noi licente numai dupad expirarea termenului de un an dupd retragerea licentei. in cazurile
prevazute la lit.b), f), g), j) si k) ale pct.8.8., persoanelor responsabile pentru admiterea incalcarilor
mentionate in aceste puncte li se va retrage certificatul de calificare cu suspendarea dreptului de a activa
pe piata valorilor mobiliare in calitate de specialisti pe piata valorilor mobiliare pentru o perioada de trei
ani.

[Pct.10.3 modificat prin Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

10.4. in cazul cumularii genurilor de activitate, la adoptarea hotariri Comisiei Nationale de
retragere a licentei de baza, se indica un termen in care participantul profesionist va lua decizia asupra
alegerii unui alt gen de activitate de baza din genurile pentru care dispune de licenta. Daca participantul
profesionist dispune de licente pentru genuri de activitate care nu pot fi cumulate cu noul gen de
activitate de baza, licentele respective se retrag la cererea participantului profesionist sau la decizia
Comisiei Nationale.

[Pct.10.4 introdus prin Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

Anexa nr.1
la Regulamentul privind modul de
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CERERE

acordare si retragere a licentelor

pentru activitatea pe piata

de primire a licentei pentru activitatea pe

piata valorilor mobiliare

valorilor mobiliare

(denumirea genului de activitate)

1. Denumirea completa a solicitantului
2. Sediul solicitantului, numarul de telefon

(activitatea de baza sau cumulata)

(In cazul in care genul de activitate pentru care este solicitata licenta va fi practicat la mai multe obiective separate teritorial,

3. Forma organizatorico-juridica
4. Data si numarul inregistrarii de stat, codul fiscal
5. Marimea capitalului social

solicitantul indica sediul tuturor obiectivelor)

6. Persoanele ce detin mai mult de 10 la suta din capitalul social al solicitantului:

Denumirea (numele si prenumele) persoanei

Cota parte in capitalul social, %

7. Lista persoanelor afiliate ale solicitantului:

Denumirea (numele si prenumele)

Descrierea legaturii de afiliere

8. Componenta consiliului de observatori sau a consiliului de directori (daca acesta este prevazut de statut):

Numele si prenumele
membrului consiliului

Numarul si data
adoptarii hotaririi
despre desemnarea
(alegerea) in functie

Functia in componenta

consiliului de observatori sau

consiliului de directori

Studiile si locul
de munca in
ultimii cinci ani

Numarul si data
eliberarii
certificatului de
calificare al CNVM

A B C D E
9. Componenta organului executiv:
Numele si prenumele Numarul si data Functia in componenta Studiile si locul Numarul si data

membrului organului
executiv

adoptarii hotaririi
despre desemnarea

organului executivi

de munca in
ultimii cinci ani

eliberarii
certificatului de




(alegerea) calificare al CNVM
in functie

A B C D E

10. Lista specialistilor obligati sa detina certificatul de calificare cu dreptul de a activa pe piata valorilor mobiliare.

Numele si prenumele Numarul si data Functia detinuta Functiile de Numarul si data
specialistului adoptarii hotaririi serviciu de baza eliberarii
privind desemnarea certificatului de
(alegerea) in functie calificare al CNVM
A B C D E

11. Solicitantul

(este, nu este)

membru al organizatiei de autoreglementare

(daca da, atunci se indica denumirea organizatiei si data intrarii in ea)

12. Solicitantul se obliga:

a) sa prezinte la timp CNVM informatiji privind modificarea datelor, ce se coniin in prezenta cerere si documentele
anexate la ea;

b) sa nu angajeze la serviciu in calitate de persoane oficiale si specialisti - persoane cu antecedente penale;

c) sa prezinte licenta la cererea contragentilor solicitantului si altor persoane interesate.

13. Declaratie:

Subsemnatul confirma, ca:

a) informatiile incluse in aceasta cerere si anexele ei corespund realitatii;

b) persoanele cu functii de raspundere si specialistii solicitantului nu au antecedente penale.

Conducatorul organizatiei

(semnatura) (numele si prenumele)
n n 199—
L.S.
Data receptionarii cererii "__" 199
Persoana oficiala a CNVM
(semnatura) (numele si prenumele)

Se anexeaza copiile semnate de solicitant:

1) Certificatul de inregistrare a intreprinderii la Camera Inregistrarii de Stat pe linga Ministerul Justitiei (p___).
2) Statutul in doua exemplare cu toate completarile si modificarile la el la data prezentarii documentelor (p__ ).
3) Copia certificatului de la Inspectoratul Fiscal Principal de Stat privind atribuirea codului fiscal (___).

4) Documentul cu privire la alegerea sau numirea organului executiv (p__ ).



5) Bilantul contabil si darea de seama cu privire la rezultatele financiare, intocmite la ultima data de gestiune:

- trimestriale, confirmate de comisia de cenzori;

- anuale, veridicitatea confirmata de expertiza de audit.

6) Documentele bancare si alte documente, care confirma formarea de catre persoana juridica data a capitalului
propriu si fondului de garantie (p___ ).

7) Copiile certificatelor de calificare ale conducatorilor (managerului) si specialistilor organizatiei solicitante, eliberate
de catre Comisia Nationala si copiile carnetelor de munca cu inscrierile respective.

8) Documentele care confirma existenta conditiilor necesare pentru realizarea genului respectiv de activitate (cerinte
catre incapere, tehnica de calcul etc.);

9) Certificatul de la Inspectoratul Fiscal Principal de Stat privind lipsa datoriilor fata de buget si Fondul Social.

10) Declaratia privind dispunerea de programul soft si confirmarea corespunderii acestuia cerintelor stabilite de
legislatie si actele normative ale Comisiei Nationale fata de modul de {inere a registrului detinatorilor de valori mobiliare
nominative de catre registrator si detinatorul nominal.

11) Regulile interne privind modul si conditiile crearii si utilizarii fondului de garantie.

12) Copia autorizatiei Bancii Nationale a Moldovei (pentru banci si alte institutii financiare).

13) Alte documente prevazute de Regulamentul privind modul de acordare si retragere a licentelor pentru activitatea
pe piata valorilor mobiliare - In dependenta de particularitatile genului de activitate licentiat.

Documentele specificate in punctele 1 si 2 se prezinta in original sau in copie autentificata notarial.

[Anexa nr.1 modificata prin Hot. CNVM nr.20/4 din 12.04.2007, in vigoare 27.04.2007]
[Anexa nr.1 modificata prin Hot. CNVM nr.49/8 din 15.12.05, in vigoare 30.12.05]

[Anexa nr.2 exclusa prin Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002, celelalte renumerotate]

Anexa nr.2

la Regulamentul privind modul de
acordare si retragere a licentelor
pentru activitatea pe piata
valorilor mobiliare

Cerintele minime fata de incaperi, echipament si inzestrarea cu tehnica electronica
de calcul pentru activitatea participantilor profesionisti pe piata valorilor mobiliare

I. Cerintele minime fata de incaperi si echipament pentru participantii profesionisti
ce desfasoara activitatea de brokeraj, activitatea de dealer, activitatea de underwriting,
activitatea de administrare fiduciara a investitiilor si pentru activitatea
fondurilor de investitii

1. Participantul profesionist ce desfasoara activitatea de brokeraj si/sau activitatea de dealer si/sau activitatea de
underwriting si/ sau activitatea de administrare fiduciara a investitiilor, activitatea fondurilor de investi{ii trebuie sa dispuna de
incapere cu suprafata operationala minima de 30m2 si sa asigure accesul liber al clienfilor pentru obtinerea informatiei
necesare. incaperile pot fi amplasate in urméatoarele obiecte:

a) cladiri ce nu sint case de locuit;

b) cladiri ce sint case de locuit, in acest caz in mod obligatoriu incaperile oficiului urmeaza:

- sa fie excluse din fondul locativ;

- sa fie plasate la primul etaj;

- sa dispuna de intrare separata;

- sa fie izolate de incaperile de locuit.

2. Pentru asigurarea integritatii informatiei incaperea trebuie sa fie izolata de celelalte incaperi de serviciu sau auxiliare
si sa dispuna de pereti capitali si planseuri trainice ale podelii si tavanului, planseuri si pereti interiori trainici.

3. Incaperile trebuie s& fie amenajate cu alarma de paza si antiincendiara.

4. Incaperea destinatd pentru pastrarea documentelor trebuie s& fie amenajaté cu safeuri si/ sau dulapuri metalice.

5. Organizatia trebuie sa dispuna de legatura telefonica si fax.


https://moldlex.md/lexact/37110
https://moldlex.md/lexact/37433
https://moldlex.md/lexact/38149

6. Participantul profesionist, care {ine registrul detinatorilor de valori mobiliare in baza licentei ce ii ofera calitatea de
detinator nominal, este obligat sa respecte si cerintele stabilite in cap.ll, punctele 3, 4 si 6 ale prezentei anexe.

Il. Cerintele minime fata de incaperi, echipament si inzestrarea cu tehnica electronica
de calcul pentru participantii profesionisti ce desfasoara activitatea de {inere
a registrului, activitatea de depozitare, activitatea de clearing

1. Incaperile (oficiile) destinate pentru tinerea si pastrarea registrelor (cu exceptia incéperilor emitentilor, care tin
registrul actionarilor de sine statator), evidentei depozitare si de clearing trebuie sa dispuna de o suprafata operationala
minima de 50 m2 (pentru filiale o suprafata operationalda minima de 30 m2) sa asigure accesul liber al clientilor pentru
obtinerea informatiei necesare si pot fi amplasate in urmatoarele obiecte:

a) cladiri ce nu sint case de locuit;

b) cladiri care sint case de locuit, in acest caz in mod obligatoriu incaperile oficiului urmeaza:

- sa fie excluse din fondul locativ;

- sa fie plasate la primul etaj;

- sa dispuna de intrare separata;

- sa fie izolate de incaperile de locuit.

2. Pentru asigurarea integritafii informatiei, incaperea trebuie sa corespunda urmatoarelor cerinte:

- sa fie izolata de celelalte incaperi de serviciu sau auxiliare;

- sa dispuna de pereti capitali si planseuri trainice ale podelei si tavanului, planseuri si perei interiori trainici;

- sa se inchida cu doua usi;

- sa fie intarite golurile pentru ferestre cu gratii metalice;

- sa dispuna de safeuri si dulapuri metalice pentru pastrarea documentelor;

- sa dispuna de mijloace antiincendiare in stare de functionare, alarma de paza.

3. Incaperile se amenajeazé cu alarmé de pazé si antiincendiaré tinind cont de urmatoarele cerinte:

- se protejeaza instalatile de construciii ale perimetrelor incaperilor, golurilor pentru usi si ferestre, tabacherile,
canalurile de ventilare, racordurile termice, peretii despariitori subfiri si alte elemente ale incaperilor, accesibile din exterior,
inclusiv cele utilate cu gratii de ofel;

- alarma de paza si antiincendiara se conecteaza la pupitrul pazei departamentale, postul personalului de garda,
concentratori de capacitate mica sau semnalizatoare autonome. Se admite conectarea la paznic, meserias care lucreaza la
domiciliu sau altd persoana, care a incheiat contract scris de paza a incaperii date. Locurile de garda ale tuturor acestor
persoane trebuie sa fie asigurate cu legatura telefonica sau radio cu departamentul orasenesc, raional al afacerilor interne.

4. Sistemul alarmei de paza si antiincendiara trebuie sa corespunda cerintelor SNIP "Automatica antiincendiara a
cladirilor si constructiilor" si listei departamentale a obiectelor care se utileaza cu alarma de paza si antiincendiara si
permanent se afla in stare de functionare.

5. Pentru {inerea registrului actionarilor de catre emitent de sine statator trebuie sa fie utilizat un computer personal
separat, destinat numai acestui scop, necesar pentru {inerea registrului actionarilor. Acest computer trebuie sa satisfaca
urmatoarele cerinte minime:

- configuratia minima a computerului: Pentium 166MHz, RAM - 32 Mb, HDD - 500 Mb, Video SVGA - 800/600, FDD.

6. Echipamentul utilizat de catre registrator, depozitar, organizatia de clearing trebuie sa se bazeze pe computerele cu
cel putin urmatoarele configuratii minimale, independent de faptul daca se utilizeaza computere separate sau conectate la
reteaua locala (LAN): Pentium 166MHz, RAM - 32 Mb, HDD - 500 Mb, Video SVGA - 800/600, FDD, CD-RW.

7. Este necesar ca fiecare registrator, depozitar, organizatie de clearing sa dispuna de cel putin o imprimanta larga
matriciala specializata rapida (formatul A3) sau o imprimanta laser analogica dupa productivitate HP Laser Jet 4.

8. Organizatia trebuie sa dispuna de legatura telefonica si fax.

9. Incaperile reprezentantelor trebuie s dispuna de o suprafati operationald de cel putin 10 m2, sa asigure accesul
liber al clientilor pentru obfinerea informatiei necesare si pot fi amplasate in obiecte, care corespund criteriilor indicate in
punctul 1.

10. Incaperile reprezentantelor trebuie s& fie amenajate cu:

a) safeu sau dulap metalic pentru pastrarea documentelor;

b) un computer si o imprimanta;

c) legatura telefonica si fax.



[Anexa nr.2 modificata prin Hot. CNVM nr.20/4 din 12.04.2007, in vigoare 27.04.2007]

[Anexa nr.2 modificata prin Hot. CNVM nr.49/8 din 15.12.05, in vigoare 30.12.05]

[Anexa nr.2 modificata prin Hot. CNVM nr.7/4 din 26.02.04, in vigoare 01.01.05]

[Anexa nr.2 modificata prin Hot. CNVM nr.36/5 din 18.11.04, in vigoare 03.12.04]

Anexa nr.2

la Hotarirea Comisiei Nationale

a Valorilor Mobiliare
nr.12/1 din 28.10.99

1. Normativele obligatorii de suficienta a capitalului propriu minim pentru
desfasurarea activitatii pe piata valorilor mobiliare

Nr. Denumirea genului de Valoarea minima a capitalului propriu (lei)
dio activitate de la 01.07.2005 de la 31.12.2006 de la 31.12.2007
1. Activitate de brokeraj 150000 250000 400000

2. Activitate de dealer 200000 300000 500000

3. Activitate de finere a 350000 450000 700000

registrului
4, Activitate de underwriting 400000 600000 800000
5. | Activitate de administrare a

investitiilor:

a) pentru fonduri de investitji

0,9% din valoarea activelor
aflate in administrare dar nu
mai putin de 600000 lei

0,9% din valoarea activelor
aflate in administrare dar nu
mai putin de 600000 lei

0,9% din valoarea activelor
aflate Tn administrare dar nu
mai putin de 600000 lei

b) pentru alte persoane decit
fondurile de investitii

0,5% din valoarea activelor
aflate Tn administrare dar nu
mai putin de 200000 lei

0,5% din valoarea activelor
aflate Tn administrare dar nu
mai putin de 200000 lei

0,5% din valoarea activelor
aflate Tn administrare dar nu
mai putin de 200000 lei

6. | Activitate de depozitare cu 300000 300000 300000
exceptia Depozitarului
National al Valorilor
Mobiliare
7. Activitate bursiera (inclusiv 650000 650000 650000
activitatea de clearing)
8. Activitatea fondurilor de
investitii:
nemutual 30000000 30000000 30000000
mutual (pe intervale) 1000000 1000000 1000000
9. Activitatea de audit 100000 100000 100000
10. Activitatea de estimare a 100000 100000 100000
valorilor mobiliare si a
activelor ce se refera la ele
11. Activitatea de consulting 100000 100000 100000
investitional
12. Activitatea de instruire si 200000 200000 200000

reciclare a cadrelor pe piata

valorilor mobiliare
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2. Normativul obligatoriu minim al fondului participantilor Depozitarului National de Valori
Mobiliare al Moldovei se stabileste in marime de 500 mii lei.

3. Patrimoniul solicitantului de licenta poate fi format doar din:

a) mijloace banesti;

b) valori mobiliare lichide;

c) alte active necesare pentru activitatea nemijlocita a acestuia.

4. In cazul reducerii capitalului propriu al participantului profesionist sub normativul stabilit,
participantul profesionist este obligat, in termen de 2 luni, sa intreprinda masurile necesare
pentru conformarea acestuia normativului stabilit, cu prezentarea informatiei respective la
Comisia Nationala.

[Anexa nr.2 modificata prin Hot. CNVM nr.37/4 din 29.06.06, in vigoare 14.07.06]

[Anexa nr.2 modif. prin Hot. CNVM nr.47/9 din 01.12.05, in vigoare 16.12.05]

[Anexa nr.2 modif. prin Hot. CNVM nr.13/4 din 17.03.05, in vigoare 08.04.05]

[Anexa nr.2 modif. prin Hot. CNVM nr.36/5 din 18.11.04, in vigoare 03.12.04]

[Anexa nr.2 in redactia Hot. CNVM nr.7/4 din 26.02.04, in vigoare 01.01.05]

[Anexa nr.2 in redactia Hot. CNVM nr.21/9 din 30.05.2002]

Anexa nr.3

la Hotarirea Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare

nr.12/1 din 28.10.99

Modul de formare a fondului de garantie pentru desfasurarea activitatii
la piata valorilor mobiliare si limitarea riscului legat de operatiuni
cu valorile mobiliare

1. Fondul de garantie se creeaza in scopul limitarii riscului in procesul activitatii participantilor
profesionisti si protectiei drepturilor si intereselor actionarilor, investitorilor si clientilor participantilor la
piata valorilor mobiliare.

2. Pentru participantii profesionisti (cu exceptia fondurilor de investitii, companiilor de audit si
Depozitarului National de Valori Mobiliare al Moldovei) se stabilesc normativele obligatorii ale fondului de
garantie in marime de 30 la suta din capitalul propriu minim stabilit de Comisia Nationala.

[Pct.2 modificat prin Hot. CNVM nr.29/5 din 16.06.05, in vigoare 01.07.05]

[Pct.2 in redactia Hot. CNVM nr.13/4 din 17.03.05, in vigoare 08.04.05]

3. Pentru Depozitarul National de Valori Mobiliare al Moldovei se stabileste normativul obligatoriu al
fondului de garantie in marime de 30 la suta din capitalul social.
[Pct.3 modificat prin Hot. CNVM nr.13/4 din 17.03.05, in vigoare 08.04.05]

4. Companiile de audit formeaza fondul de garantie reiesind din prevederile actelor lor interne.
[Pct.4 introdus prin Hot. CNVM nr.29/5 din 16.06.05, in vigoare 01.07.05]

5. Participantul profesionist este obligat sa plaseze mijloacele fondului de garantie in valorile
mobiliare de stat, conturile bancare (depozite), valorile mobiliare ale societatilor pe actiuni cotate la bursa
de valori (cu exceptia actiunilor bursei de valori).

6. Fondul de garantje al participantilor profesionisti, care participa la formarea fondului de garantie
al Bursei de Valori a Moldovei si fondului participantilor Depozitarului National de Valori Mobiliare al
Moldovei, include alocatiile participantilor profesionigti in cauza in fondul de garantie al Bursei de Valori a
Moldovei si in fondul participantilor Depozitarului National de Valori Mobiliare al Moldovei.

[Pct.6(5) in redactia Hot. CNVM nr.13/4 din 17.03.05, in vigoare 08.04.05]
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7. Ponderea mijloacelor fondului plasate la procurarea valorilor mobiliare ale societatilor pe actiuni
cotate la bursa de valori nu trebuie sa depaseasca 10% din marimea fondului de garantie.

8. Ponderea mijloacelor fondului plasate la procurarea actiunilor unei societati pe actiuni, nu trebuie
sa depaseasca 10% din cota prevazuta in aceste scopuri.

9. Modul de utilizare a fondului de garantie si fondului participantilor Depozitarului National de
Valori Mobiliare al Moldovei se stabileste in documentele interne de activitate a participantilor
profesionisti.

[Pct.9(8) modificat prin Hot. CNVM nr.13/4 din 17.03.05, in vigoare 08.04.05]

10. TIn cazul necesitatii utilizarii fondului de garantie, participantul profesionist se va adresa la
Comisia Nationala pentru a primi acordul acesteia.

11. Daca in urma utilizarii mijloacelor fondului de garantie marimea fondului devine mai mica decit
normativul stabilit, participantul profesionist aduce marimea fondului de garantie la normativul necesar in
termen de 90 de zile.

Anexa nr.4

la Hotarirea Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare

nr.12/1 din 28.10.99

Se abroga urmatoarele acte normative ale CSPHV:

1. Regulamentul cu privire la licentierea activitatii fondurilor de investitii, companiilor fiduciare,
managerii fondurilor de investitii si companiilor fiduciare, aprobat de CSPHV la 1.04.94.

2. Punctele Regulamentului cu privire la licentierea registratorilor hirtillor de valoare aprobat prin
Hotarirea CSPHV din 28.11.94. cu exceptia punctului 1.4. in redactia aprobata prin Hotarirea CSPHV
nr.32-3 din 22.02.96.

3. "Cu privire la modificarea Regulamentului cu privire la licentierea registratorilor hirtiilor de
valoare", Hotarirea CSPHYV nr.9-5 din 4.04.95.

4. "Cu privire la modificarea Regulamentului cu privire la licentierea registratorilor hirtillor de
valoare", Hotarirea CSPHV nr.10-6 din 19.04.95.

5. "Cu privire la modificarea Regulamentului cu privire la licentierea registratorilor hirtiillor de
valoare", Hotarirea CSPHYV nr.21-3 din 30.08.95.

6. Punctele Hotaririi CSPHV nr. 32-3 din 22.02.96. "Cu privire la modificarea Regulamentului cu
privire la licentierea registratorilor hirtiilor de valoare" cu exceptia punctului 1.

7. Punctul 1 al Hotaririi CSPHV nr.36-2 din 16.05.96 "Cu privire la unele aspecte ale activitatii
registratorilor independenti".

8. "Cu privire la stabilirea termenelor de valabilitate a licentelor eliberate de Comisia de Stat pentru
Piata Hirtiilor de Valoare participantilor profesionisti la piata hirtiilor de valoare", Hotarirea CSPHV nr.13-
10 din 7.06.95.

9. "Cu privire la stabilirea marimii capitalului statutar pentru participantii profesionigsti la piata hirtiilor
de valoare", Hotarirea CSPHV nr.22-1 din 14.09.95.

10. "Cu privire la completarea Hotaririi nr.13-10 din 7 iunie 1995 a CSPHV " Cu privire la stabilirea
termenului de valabilitate a licentelor eliberate de Comisia de Stat pentru Piata Hirtiilor de Valoare",
Hotarirea CSPHYV nr.30-11 din 25.01.96.

11. "Cu privire la modificarea Hotaririi CSPHV nr.13-10 din 7 iunie 1995", Hotarirea CSPHV nr.55-
10 din 13.03.97.

12. Instructiunea cu privire la modul de formare si utilizare a fondului special de asigurare a
investitiilor in fondurile de investitii si companiile fiduciare, aprobata prin Hotarirea CSPHV nr.21-2 din
30.08.95.

13. Regulamentul cu privire la licentierea activitatii fondului de investiti, managerului si
depozitarului fondului de investitii, aprobat prin Hotarirea CSPHV nr.76-7 din 29.12.97.
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14. Punctul 2 al Hotaririi CSPHV nr.4/3 din 26.02.98."Cu privire la modificarea Regulamentului cu
privire la registrul actionarilor/ registrului posesorilor de obligatii ai societatii pe actiuni si Regulamentului
cu privire la licentierea registratorilor hirtiilor de valoare".

15. Capitolul 9 "Licentierea activitatii Depozitarului National" al Regulamentului cu privire la
activitatea Depozitarului National de Valori Mobiliare al Moldovei si modul de licentiere a Iui", aprobat prin
Hotarirea CSPHYV nr.3-2 din 12.02.98.
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