COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
Hotarire privind aprobarea Regulamentului cu privire
la modul de determinare a cuantumurilor cheltuielilor

fondurilor de investitii

Nr.49/8 din 26.12.2002

Monitorul Oficial al R.Moldova nr.20-22/32 din 14.02.2003

Abrogat: 27.12.2019
Hotarirea CNPF nr.61/11 din 23.12.2019

Tn temeiul articolului 8 litera a) al Legii privind Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare nr.192-X1V din 12.11.1998 (Monitorul
Oficial al Republicii Moldova, 1999, nr.22-23, art.91) si in scopul
aducerii actelor normative in concordanta cu prevederile Legii cu
privire la fondurile de investifii nr.1204-XIIl din 05.06.1997
(Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 1997, nr.45, art.397),
COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

HOTARASTE:

1. Se aproba Regulamentul cu privire la modul de determinare a

cuantumurilor cheltuielilor fondurilor de investitii (se anexeaza).

2. Se abroga Hotarirea Comisiei de Stat pentru Piata Hirtiilor de
Valoare nr.76/8 din 29.12.1997 cu privire la modul de stabilire a
cuantumurilor remuneratiei acordate managerului, depozitarului,

registratorului si auditorului fondului de investitii si altor
cheltuieli ale fondului (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 1999,

nr.19-21, art.49).

3. Se stabileste, ca fondurile de investitii vor elabora si vor
aproba devizul de cheltuieli anuale pe anul 2003 in conformitate cu
prevederile Regulamentului cu privire la modul de determinare a

cuantumurilor cheltuielilor fondurilor de investifji.

PRESEDINTELE
COMISIEI NATIONALE
A VALORILOR MOBILIARE lon ROBU

Chiginau, 26 decembrie 2002.
Nr.49/8.

Anexa la Hotarirea
Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr.49/8
din 26 decembrie 2002

Regulamentul
cu privire la modul de determinare a cuantumurilor cheltuielilor
fondurilor de investitii

|. Dispozitii generale

1.1. Regulamentul cu privire la modul de determinare a cuantumurilor
cheltuielilor fondurilor de investitii (in continuare - Regulamentul)
este elaborat in conformitate cu Legea privind societatile pe actiuni
nr.1134-XIll din 2 aprilie 1997, Legea cu privire la fondurile de
investitii nr.1204-XIl1 din 5 iunie 1997 si alte acte normative.
1.2. Regulamentul stabileste:
a) structura cheltuielilor fondului de investiji (in continuare -
fond);
b) metodele de calcul al cuantumurilor de deviz ale remuneratiei
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managerului fiduciar, depozitarului, registratorului si auditorului
fondului;

c) metodele de calcul al cuantumurilor reale si modul de achitare a
remuneratiilor managerului fiduciar, depozitarului, registratorului si
auditorului fondului, precum si altor cheltuieli ale fondului.

1.3. Modul dat este obligatoriu la:

a) elaborarea si aprobarea regulamentului fondului privind
stabilirea cuantumurilor remuneratiei acordate managerului fiduciar,
depozitarului, registratorului si auditorului fondului;

b) elaborarea si aprobarea devizului de cheltuieli pentru
remuneratia managerului fiduciar, depozitarului, registratorului si
auditorului fondului;

c) intocmirea si aprobarea prospectului de emisie a actiunilor
fondului;

d) pregatirea si aprobarea clauzelor principale ale contractelor cu

managerul fiduciar, depozitarul, registratorul si auditorul fondului, la

modificarea acestora, precum si la semnarea contractelor respective.

1. Structura cheltuielilor fondurilor

2.1. Cheltuielile anuale ale fondului se divizeaza in:
a) cheltuieli limitate;
b) cheltuieli nelimitate.

2.2. Cheltuielile anuale limitate ale fondului, prevazute in devizul
de cheltuieli si cele real efectuate, nu pot depasi concomitent
urmatoarele limite:

a) 25 la suta din veniturile totale reale anuale ale fondului
obtinute sub forma de dividende, dobinzi, majorari (diminuari) de
capital si alte venituri, si
b) 2 la suta din valoarea anuala medie de piata a activelor nete ale

fondului.
2.3. Articole ale cheltuielilor limitate ale fondului sint:
a) remunerarea managerului fiduciar;
b) remunerarea depozitarului;
c) remunerarea registratorului;
d) remunerarea auditorului;
e) alte cheltuieli limitate.
2.4, Alte cheltuieli limitate, reflectate in pct.2.3. lit.e) al
prezentului Regulament, includ:
a) cheltuielile de plasare si rascumparare a actiunilor fondului;
b) cheltuielile operationale de cumparare si vinzare a actiunilor
din portofoliul fondului;
c) cheltuielile de convocare si tinere a adunarii generale a
actionarilor fondului;

d) remunerarea muncii membrilor consiliului fondului si compensarea
cheltuielilor aferente findeplinirii atributilor de membru al
consiliului fondului;
€) remunerarea muncii membrilor comisiei de cenzori i compensarea
cheltuielilor aferente indeplinirii atributiilor de membru al comisiei
de cenzori ai fondului;

f) alte cheltuieli intru asigurarea activitafji consiliului si a
comisiei de cenzori ai fondului;
g) cheltuieli ale fondului de retributie a serviciilor acordate de
catre consultantii iTn domeniul juridic si investitional.

2.5. Cheltuielile pentru achitarea serviciilor de plasare si
rascumparare a actiunilor fondului se includ in componenta devizului de
cheltuieli ale fondului, daca decizia privind emisia nu prevede
compensarea lor totala din contul achizitorilor de actiuni ale fondului
si/sau actionarilor.

2.6. Cuantumul cheltuielilor de plasare si rdscumparare a actiunilor
fondului mutual sau pe intervale se stabileste prin decizia cu privire
la emisia actiunilor si nu trebuie sa depaseasca normativul stabilit



prin Hotarirea Comisiei de Stat pentru Piata Hirtiilor de Valoare nr.3/1
din 12.02.98 "Privind plasarea, rascumpararea si achizifionarea
actiunilor de catre fondurile de investitji".

2.7. Cheltuielile pentru tinerea evidentei contabile, intocmirea si
prezentarea darilor de seama ale fondului se includ n planul de
cheltuieli ale fondului si se reflecta la articolul "Remunerarea
managerului fiduciar".

2.8. Cheltuielile nelimitate se constituie din platile obligatorii
la buget in care se includ impozite si taxe prevazute de legislatie si
actele normative in vigoare.

I1l. Stabilirea devizului de cheltuieli ale fondului

3.1. Toate cheltuielile fondului se reflecta in proiectul devizului
de cheltuieli ale fondului.

3.2. Devizul de cheltuieli anuale trebuie s& includa toate
cheltuielile limitate ale fondului, indicate in pct.2.3.si 2.4 ale
prezentului Regulament, precum si cheltuielile nelimitate, indicate in
pct.2.8 al prezentului Regulament.

3.3. Cuantumul de deviz al cheltuielilor limitate ale fondului se
stabileste Tn volum total ce nu depaseste limitele indicate in pct.2.2
al prezentului Regulament si se determina dupa modul stabilit in pct.3.4
lit.a) - ¢) al prezentului Regulament.

3.4. Cuantumul de deviz al sumei totale a cheltuielilor anuale ale
fondului se determina in modul urmator:

a) se determina 25 la suta din suma preconizata a veniturilor reale
anuale ale fondului, care pot fi obfinute sub forma de dividende,
dobinzi, majorari (diminuari) de capital si alte venituri;

b) se determina 2 la suta din valoarea anuala medie de piata a

activelor nete ale fondului preconizata pentru anul curent;
c) se determina suma minimala din calculele a) si b), care va fi
cuantumul preconizat al cheltuielilor limitate anuale ale fondului;
d) la suma determinata conform calculelor din c) se adauga suma
preconizata a cheltuielilor nelimitate.

3.5. Cuantumul de deviz al remuneratiei managerului fiduciar,
depozitarului, registratorului si auditorului fondului se stabileste
reiesind din lista serviciilor prestate fondului, volumul si pretul lor,

tinind cont de prevederile pct.3.6. si 3.7 ale prezentului Regulament.

3.6. Normativul de deviz al remuneratiei managerului fiduciar se

stabileste in procente fata de veniturile totale reale preconizate pe
anul planificat, care pot fi obtinute sub forma de dividende, dobinzi,
majorari de capital si alte venituri, dar nu mai mult de o cota
stabilitd din valoarea anuala medie de piata a activelor nete ale
fondului pe anul precedent, in asa fel ca toate cheltuielile limitate
planificate sd@ nu depaseasca 2 la suta din valoarea anuala medie de
piata a activelor nete ale fondului pe anul precedent.
3.7. Cuantumul remuneratiei acordate depozitarului, registratorului
si auditorului fondului se stabileste in suma absoluta, reiesind din
lista serviciilor prestate, volumul si preful lor, stabilite n
contractul de prestare a serviciilor fondului.

3.8. Normativele remuneratiei managerului fiduciar si cuantumul
remuneratiilor acordate depozitarului, registratorului si auditorului
fondului intrda in componenta principalelor clauze ale contractelor
fondului cu contractaniji indicati si se adopta de catre adunarea
generala a actionarilor sau consiliul fondului in conformitate cu
competenta lor.

3.9. Cuantumul remuneratiei depozitarului, registratorului si

auditorului fondului nu va depinde de modificarea valorii activelor nete

ale fondului si, concomitent, de volumul veniturilor reale ale fondului
obtinute Tn anul de gestiune.

3.10. Tn componenta devizului de cheltuieli ale fondului se prevede

0 rezerva pentru remuneratia suplimentara a contractantilor pentru



prestarea serviciilor suplimentare in caz de necesitate aparuta la
executarea contractelor. Rezerva data se stabileste in procente in modul
si in limitele stabilite in pct.3.6. al prezentului Regulament.

IV. Stabilirea cuantumului real al remuneratiilor

4.1. Stabilirea cuantumului real al remuneratjilor managerului

fiduciar, depozitarului, registratorului si auditorului fondului se

efectueaza in conformitate cu devizul de cheltuieli ale fondului si
contractele incheiate cu persoanele vizate.

4.2. Cuantumul real al remuneratiei managerului fiduciar al fondului
mutual (pe intervale) pe fiecare zi se calculeaza ca 1/365 (1/366) din
produsul valorii de piata (estimative) a activelor nete pentru ziua
precedenta si normativul remuneratiei managerului fiduciar.

4.3. Cuantumul real al remuneratiei managerului fiduciar al fondului
nemutual pentru fiecare din primele doua luni ale trimestrului se
calculeaza ca produsul coeficientului de remuneratie a managerului
fiduciar, stabilit de contractul de administrare fiduciara a
investitiilor fondului, la valoarea veniturilor reale ale fondului n
luna respectiva, iar pentru ultima luna a perioadei de gestiune (3 luni,
6 luni, 9 luni, anul) se calculeaza ca diferenta dintre suma de calcul a
remuneratiei pe perioada data, determinata conform prevederilor pct.4.4.
al prezentului Regulament, si suma remuneratiei calculata pentru lunile
precedente.

4.4. Suma de calcul a remuneratiei managerului fiduciar pe perioada
de gestiune (3 luni, 6 luni, 9 luni, anul) se determina ca suma minimala
dintre:

a) produsul intre valoarea veniturilor obtinute, corectata cu
volumul cheltuielilor fondului, determinata cumulativ de la Tnceputul
anului, si coeficientul remunerarii prevazut in devizul de cheltuieli pe

anul curent si de contract, si
b) produsul intre valoarea medie de piata a activelor nete ale
fondului pe perioada de gestiune si coeficientul remunerarii prevazut in
devizul de cheltuieli pe anul curent si de contract.
4.5. Pe perioada suspendarii licentei de activitate de administrare
a investitiilor remuneratia managerului fiduciar nu se calculeaza.
4.6. Valoarea medie de piata (estimativa) a activelor nete ale
fondului se stabileste in conformitate cu prevederile Instructiunii
privind modul de determinare a valorii activelor nete ale fondurilor de
investitji.

[Pct.4.6 in redactia Hot. CNVM nr.20/11 din 29.07.03, in vigoare 15.08.03]
[Pct.4.6 in redactia Hot. CNVM nr.13/6 din 22.05.03, in vigoare 13.06.03]

4.7. Veniturile reale in forma de dividende, dobinzi, cresteri de
capital si alte venituri se stabilesc in baza bilanfului fondului,
autentificat de auditor.

[Pct.4.7 in redactia Hot. CNVM nr.20/11 din 29.07.03, in vigoare 15.08.03]

4.8. Cuantumul real al remuneratiei depozitarului si registratorului
fondului pentru fiecare din primele doua luni ale trimestrului se
stabileste ca 1/12 parte din cuantumul anual al remuneratiei, stabilit
in procesul-verbal de coordonare a pretului negociat pentru serviciile
depozitarului si registratorului.

4.9. Cuantumul real al remuneratiei depozitarului si registratorului
fondului pe ultima luna a perioadei de gestiune (3 luni, 6 luni, 9 luni,
anul) se stabileste in baza darilor de seama privind serviciile prestate
in cadrul executarii contractelor in limitele cuantumului remuneratiei
stabilit Tn devizul de cheltuieli.

4.10. Daca nu sint devieri de la volumul de lucru prevazut in
contract, plata pentru serviciile depozitarului si registratorului
fondului se efectueaza in modul stabilit pentru primele doua luni ale
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trimestrului.
4.11.Tn cazul executdrii de catre depozitarul si registratorul
fondului a serviciilor neprevazute in contract sau neexecutarii celor
prevazute in contract, respectiv, se mareste sau se reduce cuantumul
remuneratiei pe ultima luna a perioadei de gestiune (3 luni, 6 luni, 9
luni, anul).

4.12. Cuantumul real al remuneratiilor auditorului fondului se
stabileste trimestrial in limita cuantumului de deviz in dependenta de
volumul serviciilor prestate, conform procesului-verbal de coordonare a
pretului negociat.

V. Plata remuneratiilor

5.1. Plata remuneratiilor managerului fiduciar, depozitarului,
registratorului si auditorului fondului se efectueaza numai in mijloace

banesti.

5.2. Plata intermediara a remuneratiilor managerului fiduciar,
depozitarului, registratorului fondului pentru primele doua luni ale
fiecarui trimestru, daca aceasta este prevazuta in contractele cu

contractantii fondului, se efectueaza la decizia presedintelui
consiliului fondului, adoptata in baza darilor de seama ale
contractantilor pe luna respectiva.

5.3. Achitarea remuneratiei managerului fiduciar, depozitarului si
registratorului Tn ultima luna a perioadei de gestiune se efectueaza in
conformitate cu hotarirea consiliului fondului, care se adopta in baza
darilor de seama a acestor contractanti, prezentate la finele fiecarei
perioade de gestiune, a concluziilor depozitarului si auditorului

fondului, iar pentru managerul fiduciar - si in baza corectarilor
prevazute de pct.4.3 si4.4 ale prezentului Regulament. Fara actele
indicate consiliul fondului nu este in drept sa adopte hotariri cu
privire la achitarea (neachitarea) remuneratjei.

5.4. Plata remuneratiei auditorului fondului se efectueaza conform
hotaririi consiliului fondului dupa prezentarea de catre auditor a
actului de control si a raportului de audit.

5.5. Managerul fiduciar are dreptul de a cheltui mijloacele din

contul fondului numai pentru urmatoarele scopuri:
a) acoperirea cheltuielilor indicate in pct.2.3., 2.4. si 2.8. ale
prezentului Regulament;
b) achitarea valorilor mobiliare achizitionate pentru fond.

5.6. Nu se permite decontarea de catre managerul fiduciar a
mijloacelor din contul fondului pentru retributia conform contractelor
fondului cu managerul fiduciar, depozitarul, registratorul si auditorul

fondului:
a) fara autorizatia scrisa a presedintelui consiliului fondului -
pentru primele doua luni ale trimestrului;

b) fara extrasul din procesul-verbal al sedintei consiliului
fondului - pentru ultima luna a perioadei de gestiune (3 luni, 6 luni, 9
luni, anul).

5.7. In cazul in care fondul nu a obtinut venituri reale pe perioada
respectiva de timp sau daca la determinarea cheltuielilor reale anuale
ale fondului marimea acestora depaseste suma determinata ca cea mai mica
din 25% din veniturile totale reale anuale ale fondului si 2% din
valoarea anuala medie de piata a activelor nete ale fondului, suma
depasirii se acopera de catre managerul fiduciar din fondul de garantie
al acestuia. In acest caz remunerarea depozitarului, registratorului si
auditorului fondului, precum si alte obligatiuni conform cheltuielilor
admise pe aceasta perioada de timp se achita de catre managerul fiduciar
din fondul de garantie al acestuia.

5.8. Prevederile pct.5.7. al prezentului Regulament se aplica si in
cazul rezilierii contractului de administrare a investitiilor in
decursul anului. Tn acest caz veniturile si cheltuielile fondului se
determina pe perioada prestarii serviciilor de administrare a



investitjilor.
VI. Dispozitii finale

6.1. Proiectul devizului de cheltuieli anuale ale fondului urmeaza a
fi prezentat actionarilor fondului pentru familiarizare in componenta
materialelor ordinii de zi a adunarii generale anuale a actionarilor

fondului.

6.2. Cuantumul de deviz si cel real al remuneratiilor managerului
fiduciar, depozitarului, registratorului si auditorului fondului se
stabileste cu aproximatia de pina la un leu.

6.3. Normativul maximal al cheltuielilor fondului pentru remunerarea
managerului  fiduciar si cuantumul remuneratiei depozitarului,
registratorului si auditorului fondului constituie o parte componenta a

Regulamentului privind stabilirea cuantumurilor remuneratiei acordate
managerului fiduciar, depozitarului, registratorului si auditorului si
se adopta de adunarea generala ordinara a actionarilor fondului.

6.4. Devizul definitiv de cheltuieli anuale ale fondului se adopta
de catre consiliul fondului in termen de 15 zile dupa desfasurarea
adunarii generale ordinare a actionarilor fondului, la care s-a aprobat
normativul maxim al cheltuielilor fondului pentru remunerarea
managerului  fiduciar, cuantumul remuneratiei depozitarului,

registratorului si auditorului fondului si clauzele principale
(modificarea clauzelor principale) ale contractelor cu managerul

fiduciar, depozitarul, registratorul si auditorul fondului, daca
aprobarea clauzelor contractelor {ine de competenta adunarii generale a
actionarilor fondului.

6.5. Prevederile contractelor fondului, incheiate cu managerul
fiduciar, depozitarul, registratorul si auditorul, ce {in de
cuantumurile remuneratiei pentru serviciile prestate nu pot sa difere de
normativele prevazute in devizul de cheltuieli anuale ale fondului
aprobat. Prevederile contractelor fondului, incheiate cu managerul
fiduciar, depozitarul, registratorul si auditorul, ce {in de
cuantumurile remuneratiei pentru serviciile prestate fondului, anual se
aduc Tn concordanta cu prevederile devizului de cheltuieli anuale ale
fondului.

6.6. Pina la aprobarea devizului de cheltuieli pe anul curent
calcularea si achitarea remuneratiei managerului fiduciar,
depozitarului, registratorului si auditorului poate fi efectuata dupa

modul general stabilit in prezentul Regulament, luindu-se ca baza de
calcul rezultatele anului curent si normativele cheltuielilor aplicate
in anul precedent. Ulterior, dupa aprobarea devizului de cheltuieli pe
anul curent, suma remuneratiei managerului fiduciar, depozitarului,
registratorului si auditorului se actualizeaza in dependenta de
normativele aprobate.
6.7. Contractul de administrare fiduciara a investitiilor fondului
fn mod obligatoriu va prevedea clauza precum c3a, in cazul in care fondul
nu a obftinut venituri reale pe perioada respectiva de timp sau daca la
determinarea cheltuielilor reale anuale ale fondului marimea acestora
depaseste suma determinata ca cea mai mica din 25% din veniturile totale
reale anuale ale fondului si 2% din valoarea anuald medie de piata a
activelor nete ale fondului, remunerarea depozitarului, registratorului

si auditorului fondului, precum si alte obligatiuni conform

cheltuielilor admise pe aceasta perioada de timp ce constituie suma
depasirii, se achita de catre managerul fiduciar din fondul de garantie
al acestuia.

6.8. Calcularea si plata cuantumului real al remuneratiilor
managerului fiduciar, depozitarului, registratorului si auditorului

fondului se efectueaza de catre managerul fiduciar al fondului.



